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[Table_Title] H20 恢复对华销售，算力通信硬件全线业绩高增 

——通信行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 市场整体行情及通信细分板块行情回顾 

周行情：本周（2025.7.14-2025.7.20）上证综指上涨 0.69%，深证

成指上涨 2.04%，创业板指上涨3.17%。本周申万通信上涨 7.56%。

考虑通信行业的高景气度延续，AI、5.5G 及卫星通信持续推动行业

发展，我们给予通信行业“推荐”评级。 

细分行业：本周（2025.7.14-2025.7.20）通信板块三级子行业中，

通信网络设备及器件上涨幅度最高，涨幅为 15.82%，通信工程及服

务回调幅度最高，跌幅为-0.14%，本周各细分板块主要呈上涨趋

势。 

个股方面：本周（2025.7.14-2025.7.20）通信板块涨幅板块分析方

面，新易盛（ 39.01%）、中际旭创（ 24.33%）、仕佳光子

（22.43%）涨幅分列前三。 

 建议关注方向：算力产业链 

中报业绩期，国内外算力基础硬件全线同环比高增，基础层的交换

机、光模块及应用层消费级终端侧通信模组环节均呈较强表现。作为

算力硬件中受益于国内外需求共振的环节，通信设备、模块及模组兼

具确定性及盈利能力。同时基础硬件环节的出货量弹性，亦将对上游

结构件及辅材等的需求量形成同步拉动，推荐同步关注。 

此外本周，据英伟达官网消息显示，英伟达已正式提交申请，计划恢

复面向中国市场销售 H20 GPU。国内 GPU 供给瓶颈或极大缓解，国

内数据中心建设节奏或亦将同步加快，推荐同步关注国内 AIDC 建设

引致的硬件及服务商业绩弹性。 

应用侧，本周 OpenAI 的 ChatGPT agent 释出，除了在多个基准测

试中刷新记录，ChatGPT agent核心功能即在能够主动选择并使用一

系列强大的“代理技能工具箱”，在用户的授权下完成从头到尾的复杂

任务，使得模型能力更易融合入普通人的生活，而推理侧算力需求或

将持续高速扩张。此前，Open AI 的首席执行官 Sam Altman 在访谈

中表示，GPT-5将于今夏释出，模型的多模态能力将进一步提升，模

型能力提升带来的潜在硬件需求催化或需同步关注。 

 风险提示： 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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1 周行情：本周通信板块指数上涨  

1.1 行业指数方面，本周通信行业指数上涨 7.56% 

本周（2025.7.14-2025.7.20）上证综指上涨 0.69%，深证成指上涨 2.04%，创业板

指上涨 3.17%。本周申万通信上涨 7.56%。 

图 1：本周申万通信上涨 7.56% 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

1.2 细分板块方面，通信网络设备及器件上涨幅度最高 

本周（2025.7.14-2025.7.20）通信板块三级子行业中，通信网络设备及器件上涨幅

度最高，涨幅为 15.82%，通信工程及服务回调幅度最高，跌幅为-0.14%，本周各

细分板块主要呈上涨趋势。 

表 1：本周通信三级子行业呈上涨趋势 

通信三级子行业 周涨跌幅 

通信网络设备及器件(申万) 15.82% 

通信应用增值服务(申万) 5.19% 

其他通信设备(申万) 2.66% 

通信线缆及配套(申万) 0.62% 

通信终端及配件(申万) 0.35% 

通信工程及服务(申万) -0.14% 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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1.3 个股涨幅方面，通信板块最高涨幅为 39.01% 

本周（2025.7.14-2025.7.20）通信板块上涨、下跌和走平的个股数量占比分别为

63.20%、23.20%和 13.60%。其中，涨幅板块分析方面，新易盛（39.01%）、中

际旭创（24.33%）、仕佳光子（22.43%）涨幅分列前三。 

图 2：本周新易盛领跑涨幅榜  图 3：本周部分个股有所回调 

 

 

 

资料来源：Ifind，国元证券研究所  资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

2 本周通信板块新闻（2025.7.14-2025.7.20） 

2.1 星链竞争对手 Eutelsat 再获英国 1.63 亿欧元投资 

7 月 14 日下午消息，欧洲通信卫星公司（Eutelsat）通过英国政府的一项投资获得

了价值 1.633亿欧元的资金注入，该公司正寻求成为埃隆·马斯克（Elon Musk）旗

下星链（Starlink）的欧洲竞争对手。 

这笔新资金是在上个月法国牵头的 13.5 亿欧元融资的基础上追加的，将用于其近地

轨道（LEO）星座的扩张计划。Eutelsat 指出，其迄今已筹集到总计 15 亿欧元的资

金。 

英国政府是现有投资者之一，此前曾牵头一个财团在 2020 年救助了 OneWeb，之

后该公司与 Eutelsat 合并。 

英国科学、创新和技术事务大臣彼得·凯尔（Peter Kyle）在一份声明中表示：

“随着我们的对手越来越多地利用太空技术来伤害我们，具有韧性的卫星连接已成

为我们欧陆国家安全的关键所在。” 

在这两笔交易完成后，法国政府将持有 29.6%的股份，而巴蒂空间有限公司

（Bharti Space Limited）和英国政府将分别持有 17.8%和 10.8%的股份。 

这家卫星公司仍需承担 20 亿欧元的费用，以协助开发欧盟的“IRIS2”太空计划。 

今年 6 月，Eutelsat 达成了一项价值高达 10 亿欧元的协议，将为法国军方提供通信

服务。（信息来源：C114 通信网） 
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2.2 Canalys：Q1 阿里云继续稳居中国大陆云服务市场首位 华为云排名

第二 

7 月 14 日消息，据 Canalys 数据显示，2025 年第一季度，中国大陆在云基础设施

服务上的支出达到 116 亿美元，同比增长 16%。AI 相关需求已成为推动企业向云端

迁移的主要动力。 

中国云服务市场竞争格局持续演进，阿里云、华为云、腾讯云这三大主要云厂商正

围绕模型开源、智能体平台、生态合作等路径加速推进 AI 商业化进程。 

2025 年第一季度，阿里云继续稳居中国大陆云服务市场首位，市场份额达 33%，

同比增长 15%，其 AI 相关工作负载已连续七个季度实现三位数增长，成为其云业

务的核心引擎。今年 4 月，阿里云发布具备“思考”与“非思考”模式动态切换能

力的混合推理模型 Qwen3，并将该系列八个模型全面开源，进一步夯实 AI 生态基

础。同时，阿里云持续推进国际化战略，宣布在新加坡设立首个全球 AI 能力中心，

并在马来西亚和菲律宾扩展数据中心布局。 

华为云以 18%的市场份额位列第二，营收同比增长同样达到 18%。6 月，华为云推

出“盘古 5.5”大模型套件，覆盖五大核心领域，推理效率提升八倍。同时上线企

业级智能体开发平台“ModelArts Versatile”，通过场景化模板简化 AI 智能体的开

发流程。为加强生态建设，华为云还发布了一项总额 1.5 亿元人民币的生态激励计

划，并通过其云市场 KooGallery 实现年交易笔数突破百万。 

腾讯云以 10%的市场份额位列第三。尽管短期内受内部资源调配影响，GPU 供给

紧张，但其 AI 布局步伐加快。6 月，腾讯云对其混元大模型 Turbo S 与 T1 进行升

级，Turbo S 已进入全球 Chatbot Arena 评测前八，并推出“腾讯云智能体开发平

台”（TCADP），支持多类高性能模型接入。在国际市场，腾讯云于日本新增一个

云区域，设立该国第三个可用区，进一步强化亚太服务能力。（信息来源：C114通

信网） 

 

2.3 H20 解禁，且推出全新“特供芯” 

据英伟达官网消息显示，英伟达已正式提交申请，计划恢复面向中国市场销售 H20 

GPU。据其介绍，美国政府已明确表示将批准相关许可，预计不久后即可启动交付。

此外，还宣布推出一款全新的、完全符合出口管制要求的 GPU 产品——NVIDIA 

RTX PRO。该产品“非常适合用于智能制造工厂和物流系统的数字孪生 AI 应用”。

（信息来源：C114 通信网） 

 

3 本周及下周通信板块公司重点公告 

3.1 本周通信板块公司重点公告（2025.7.14-2025.7.20） 

本周通信板块公司重点公告： 
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表 2：本周通信板块公司重点公告 

证券代码 证券简称 事件类型 事件日期 事件摘要 

002583.SZ 海能达 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅下降，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 8000 万元至 10000 万元,下

降幅度为 50.74%至 38.42%,基本每股收益 0.0440 元至 0.0550 元;上年同期业

绩：归属于母公司股东的净利润 16238.85 万元,基本每股收益 0.0893 元; 业

绩变化原因： 

  报告期内，公司海外部分项目交付延迟及 EMS业务同比下滑致整体营收有

所下降，同时，公司围绕年度发展主题“创新引领、发展才是硬道理”，依

托“2+3+1”产品战略推进全面业务布局，并战略性提出“AI 专网”发展理

念，期内销售费用、研发费用同比有所增长，综上原因导致报告期内利润同

比下降。 

  报告期内，公司综合毛利率同比提升，同时，得益于负债结构优化、融

资成本下降，及汇兑收益增加，财务费用较去年同期显著改善。 

300502.SZ 新易盛 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 370000 万元至 420000 万元,

增长幅度为 327.68%至 385.47%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润

86514.21 万元; 业绩变化原因： 

  1、报告期内公司受益于人工智能相关算力投资持续增长，产品结构优

化，高速率产品需求持续增加，公司预计销售收入和净利润较上年同期大幅

增加。 

  2、预计本报告期非经常性损益对公司净利润的影响约为 900 万元。 

300590.SZ 移为通信 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅下降，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 2960.85 万元至 3947.80 万

元,下降幅度为70%至60%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润9869.49

万元; 业绩变化原因： 

  1、2025 年上半年全球经济增长普遍放缓，叠加美国关税冲击和地缘冲

突，对全球贸易产生了诸多负面影响。报告期内，公司实现营业收入近 3.6亿

元,同比下降近25%，营业收入减少导致毛利额减少5,000多万元。贸易摩擦、

新产品升级替代、大客户季节性、周期性需求波动等多重因素叠加是导致公

司营业收入下滑的主要原因。2025年上半年综合毛利率 41%左右，近几年毛利

率较为稳定。 

  2、报告期内，公司各项费用同比增加了近 2,000 万元，主要源于几方面

因素：一是新项目开发推进，使得研发投入、产品认证等费用相应增长；二

是营销、研发等人工成本增加；三是受汇率波动折算的汇兑损益变化，财务

费用有所增加；四是销售拓展增长导致费用增加。 

  3、公司报告期内成立了全资子公司专注于前沿产业的投资，已在孵化 AI

潮玩相关技术和产品，后续公司会通过多种方式开展新技术、新产品、新应

用场景、新客户的孵化和培育工作，重点围绕人工智能等战略新兴领域，为
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公司储备具有前瞻性的核心技术，为公司业务发展提供动能。 

  4、报告期内，预计非经常性损益对公司净利润的影响金额近 600 万元。 

300620.SZ 光库科技 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 4856 万元至 5463 万元,增长

幅度为 60%至 80%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润 3034 万元; 业

绩变化原因： 

  1、报告期内公司通过技术创新、推出新产品、积极开发国内外新客户，

营业收入实现较大幅度增长。报告期内归属于上市公司股东的净利润较上年

同期大幅增长，主要是报告期内公司营业收入增长带动了净利润的增长，同

时加强费用管控、降本增效所致。 

  2、报告期内，预计非经常性损益对净利润的影响金额约为 1,030 万元。 

300628.SZ 亿联网络 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩预降，业绩预告内容：预计 2025-01-01 到

2025-06-30业绩：归属于母公司股东的净利润122423.90万元至125144.43万

元,下降幅度为 10%至 8%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润

136026.55 万元; 业绩变化原因： 

  报告期内，公司营业收入预计较上年同期下降 0%-1%，净利润预计较上年

同期下降 8%-10%。2025 年上半年，公司销售业务开拓进展总体有序，但国际

贸易环境的不确定性对短期业务进展产生一定干扰，公司海外产能建设的转

移过渡期对订单出货造成阶段性影响。虽然受到宏观环境的挑战，但公司毛

利率截至目前仍保持稳定，费用率受到短期营收增速不达预期及关税政策的

影响有所上升，从而对净利润增速造成一定影响。 

  整体而言，国际贸易政策的扰动给市场环境带来了一定的不确定性，但

公司在核心业务领域仍然保持了稳定的市场竞争力，下游市场需求良好。公

司将继续坚持核心技术自主创新、全球化布局等策略，保证产品竞争力，保

障公司高效运营管理能力，不断夯实业务增长基础。 

603083.SH 剑桥科技 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 12010 万元至 12810 万元,增

长幅度为 50.12%至 60.12%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润

8000.39 万元,基本每股收益 0.30 元; 业绩变化原因： 

  （一）主营业务影响本期业绩增长主要系高速光模块和电信宽带接入两

大核心业务贡献。其中，高速光模块业务增长尤为显著，该业务的市场需求

旺盛带动订单大幅增加，公司发货及时支撑发货金额同比大幅增长，同时产

品结构优化推动销售毛利率显著提升。 

  此外，本期汇兑损益较上年同期增加约 2,378 万元（本期为汇兑收益

1,364 万元，上年同期为汇兑损失 1,014 万元），主要系日元升值。 

  （二）非经常性损益的影响本期其他收益较上年同期减少（其中归属于

上市公司股东部分同比减少 1,436万元），主要系上年同期收到嘉善现代产业

园管理委员会发放的与收益相关的政府补助，而本期无此项补助，但由于主

营业务盈利能力的显著提升，本期整体归属于上市公司股东的净利润仍实现
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同比增长。 

  （三）会计处理的影响公司不存在对本期业绩预增公告产生重大影响的

会计处理事项。 

  （四）其他影响公司不存在其他对本期业绩预增公告构成重大影响的因

素。 

603118.SH 共进股份 业绩预告 20250715 2025 年中报业绩预告，公司预计扭亏，业绩预告内容：预计 2025-01-01 到

2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 5000 万元至 7000 万元;上年同

期业绩：归属于母公司股东的净利润-1646.27 万元,基本每股收益-0.02 元; 

业绩变化原因： 

 （一）主营业务的影响 

2025 年上半年，公司整体业务收入有所增加。其中，受益于海外网通产品需

求的增加，公司毛利率较高的海外业务收入占比增加明显，收入结构的变化

预计对公司 2025 年上半年的净利润产生积极影响。从毛利率看，预计上半年

公司整体毛利率相较去年同期有所提升。其中，2025 年第二季度毛利率环比

提升明显。 

（二）非经常性损益的影响。 

预计本期非经常性损益约为 700 万元，上年同期为 3,273.25 万元，同比数据

差异主要为去年同期因放弃上海共进微电子技术有限公司优先认缴出资权产

生的投资收益增加以及投资格兰康希通信科技(上海)股份有限公司产生的公

允价值变动损失。 

300308.SZ 中际旭创 业绩预告 20250716 2025 年中报业绩预告，公司业绩大幅上升，业绩预告内容：预计 2025-01-01

到 2025-06-30 业绩：归属于母公司股东的净利润 360000 万元至 440000 万元,

增长幅度为 52.64%至 86.57%;上年同期业绩：归属于母公司股东的净利润

235842.11 万元; 业绩变化原因： 

  1、报告期内，得益于终端客户对算力基础设施的持续建设、资本开支强

劲增长带来 800G 等高端光模块销售的大幅增加，产品结构持续优化，公司营

业收入和净利润同比得到大幅提升。 

  2、报告期内，公司对限制性股票激励计划、员工持股计划等事项确认股

权激励费用，导致归属于上市公司股东的净利润减少约 7,000 万元。 

  3、报告期内，公司发生政府补助等非经常性损益事项增加归属于上市公

司股东的净利润约 2,000 万元，对报告期的业绩产生一定的正向影响。 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 
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3.2 下周通信板块公司重点公告（2025.7.21-2025.7.27） 

下周通信板块公司限售解禁情况： 

表 3：下周通信板块公司重点公告 

代码 名称 日期 事件摘要 

002881.SZ 美格智能 20250724 股权激励限售股份 
 

资料来源：Ifind，国元证券研究所 

 

4 风险提示 

国际政治环境不确定性风险、市场需求不及预期风险。 
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