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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）贷款市场报价利率（LPR）连续两个月保持不变。

中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025 年 7 月 21 日，
贷款市场报价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.00%，5 年期以上 LPR

为 3.50%，均较上月保持不变。2）《海南自由贸易港跨境资产管理试点
业务实施细则》发布。7 月 21 日，中国人民银行海南省分行、国家金融
监督管理总局海南监管局、中国证券监督管理委员会海南监管局、海南
省地方金融管理局、国家外汇管理局海南省分局联合印发《海南自由贸
易港跨境资产管理试点业务实施细则》。试点业务支持境外投资者投资
海南自贸港内金融机构发行的理财产品、证券基金期货经营机构私募资
产管理产品、公开募集证券投资基金、保险资产管理产品。 

◼ 行业新闻：1）中国民用航空局：“十四五”期间我国约有 3.5 亿人乘坐
飞机出行。2025 年 7 月 21 日中国民用航空局局长宋志勇介绍，我国航
空人口已达 4.7 亿，2024 年国内航线达 4513 条覆盖 264 个城市，国际
航线通达 83 国 213 城，航空服务覆盖全国 92.6%地级行政单元。2）雅
鲁藏布江下游水电工程正式开工：7 月 19 日，中共中央政治局常委、国
务院总理李强出席开工仪式，并宣布工程正式开工。雅鲁藏布江下游水
电工程位于西藏自治区林芝市，工程主要采取截弯取直、隧洞引水的开
发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元。工程电力以外送消
纳为主，兼顾西藏本地自用需求。3）成都市 6 部门印发《关于促进房
地产市场平稳健康发展若干措施的通知》。7 月 21 日，成都市住房和城
乡建设局等 6 部门印发《关于促进房地产市场平稳健康发展若干措施的
通知》，其中明确，将分批取消住房限售政策，自即日起，2024 年 10

月 14 日（含）前购买我市范围内的商品住房，取得《不动产权证书》
后即可上市交易；自 2026 年 1 月 1 日起，2024 年 10 月 14 日（含）前
取得《不动产权证书》的、仍处于限售期的二手住房取消转让限制。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 21 日，北证 50 指数上涨 2.38%，
创业板指上涨 0.87%，上证指数与 A 股指数均上涨 0.72%，沪深 300 指
数上涨 0.67%，科创 50 指数微涨 0.04%。2）北证 A 股表现：截至 2025

年 7 月 21 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市值 31.67 亿，成
交额 274.48 亿元，较前一日增加 49.85 亿元。 

◼ 公司公告：1）瑞华技术:《关于全资子公司常州瑞凯化工装备有限公司
海外首批设备交付的公告》。2）国航远洋:《关于公司与中远海运(香
港)有限公司签署战略合作框架协议的公告》。3）许昌智能:《关于中标
国家电网相关项目的提示性公告》。 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

贷款市场报价利率（LPR）连续两个月保持不变 

中国人民银行授权全国银行间同业拆借中心公布，2025 年 7 月 21 日，贷款市场报

价利率（LPR）为：1 年期 LPR 为 3.00%，5 年期以上 LPR 为 3.50%，均较上月保持不

变，以上 LPR 在下一次发布 LPR 之前有效。 

自 5 月下调 0.1 个百分点后，作为主要政策利率的 7 天期逆回购利率保持不变，因

此，LPR 报价的定价基础未发生改变。今年，LPR 在 5 月迎来年内首次下调，1 年期 LPR

和 5 年期以上 LPR 均下调 10 个基点。今年上半年，社会综合融资成本低位下行，1-6

月，新发放企业贷款加权平均利率大约为 3.3%，比上年同期低约 45 个基点，新发放的

个人住房贷款利率约 3.1%，比上年同期低约 60 个基点。 

《海南自由贸易港跨境资产管理试点业务实施细则》发布 

为深入贯彻落实党中央、国务院关于推进海南自由贸易港建设的战略部署，探索开

展跨境资产管理业务试点，提高跨境证券投融资汇兑便利，7 月 21 日，中国人民银行海

南省分行、国家金融监督管理总局海南监管局、中国证券监督管理委员会海南监管局、

海南省地方金融管理局、国家外汇管理局海南省分局联合印发《海南自由贸易港跨境资

产管理试点业务实施细则》(以下简称《实施细则》)。 

试点业务支持境外投资者投资海南自贸港内金融机构发行的理财产品、证券基金期

货经营机构私募资产管理产品、公开募集证券投资基金、保险资产管理产品。《实施细

则》在试点机构条件及试点报备程序，试点资管产品范围，境外投资者适当性管理，账

户开立、资金划转及汇兑，试点规模管理，境外投资者保护及纠纷化解，统计监测及监

督管理等方面作出具体安排。该试点业务有利于丰富跨境金融产品供给，为境外投资者

投资境内市场探索新渠道；有利于吸引境内外资产管理机构到海南展业，助力海南自贸

港建设。 

下一步，中国人民银行海南省分行等五部门将加强政策宣传解读，指导符合条件的

试点机构做好试点业务，确保《实施细则》平稳落地实施，推动跨境资产管理试点业务

健康发展，坚定不移推进海南自由贸易港金融高水平对外开放。 

2.   行业新闻 

中国民用航空局：“十四五”期间我国约有 3.5 亿人乘坐飞机出行 

2025 年 7 月 21 日上午 10 时国务院新闻办发布会上，中国民用航空局局长宋志勇

介绍，我国航空人口已达 4.7 亿，2024 年国内航线达 4513 条覆盖 264 个城市，国际航

线通达 83 国 213 城，航空服务覆盖全国 92.6%地级行政单元。基础设施建设加速推进，

年均投资超千亿，成都天府等现代化机场投运，四大世界级机场群初具规模，年底运输
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机场总数将达 270 个。服务效率显著提升，航班正常率保持高位，千万级机场近机位靠

桥率提至 83.8%，22 个空铁联运枢纽实现“硬联通”，自助值机占比超 70%，260 家机

场支持无纸化出行。安全管控持续强化，暑运期间将加强运行组织与风险防范，保障旅

客平安出行。 

李强出席雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式并宣布工程开工 

据新华社，雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林芝市

举行。中共中央政治局常委、国务院总理李强出席开工仪式，并宣布工程正式开工。 

当日 9 时许，开工仪式在林芝市米林水电站坝址举行。国家发展改革委、项目业主

中国雅江集团、项目参研参试参建单位代表中国电建、西藏自治区主要负责同志先后发

言。李强宣布雅鲁藏布江下游水电工程开工，工程建设正式拉开帷幕。吴政隆主持开工

仪式。中央和国家机关有关部门、有关中央企业负责同志，雅鲁藏布江下游水电工程建

设专家咨询委员会委员，项目参研参试参建单位、当地群众代表等参加开工仪式。 

雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工程主要采取截弯取直、隧洞引

水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元。工程电力以外送消纳为主，

兼顾西藏本地自用需求。 

成都市 6 部门印发《关于促进房地产市场平稳健康发展若干措施的通知》 

7 月 21 日，成都市住房和城乡建设局等 6 部门印发《关于促进房地产市场平稳健康

发展若干措施的通知》（以下简称：《通知》），其中明确，将分批取消住房限售政策，

自 2025 年 7 月 21 日起，2024 年 10 月 14 日（含）前购买我市范围内的商品住房，取得

《不动产权证书》后即可上市交易；自 2026 年 1 月 1 日起，2024 年 10 月 14 日（含）

前取得《不动产权证书》的、仍处于限售期的二手住房取消转让限制，更好支持居民换

房需求。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 21 日，北证 50 指数上涨 2.38%，创业板指上涨 0.87%，上

证指数与 A 股指数均上涨 0.72%，沪深 300 指数上涨 0.67%，科创 50 指数微涨 0.04%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 7 月 21 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市

值 31.67 亿，成交额达 274.48 亿元，较前一交易日增加 49.85 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 208 只，涨幅居前的有铁拓机械、基康仪器、五新隧装，
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分别上涨 29.99%、29.99%、29.99%；跌幅居前的有九菱科技、恒合股份、路桥信息，分

别下跌 5.04%、4.27%、4.09%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/07/21）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/07/21） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/07/21）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/07/21） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/07/21） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【瑞华技术:关于全资子公司常州瑞凯化工装备有限公司海外首批设备交付的公告】
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瑞凯装备于 2025 年 7 月 18 日在工厂内完成海外首批设备暨 2 台第一预聚合器和 2 台第

二预聚合器的装车交付，剩余 20 台设备交付情况公司将在后续公告中披露。本次海外

设备的交付是公司设备进入海外市场的重要里程碑，为后续公司进一步开拓海外市场奠

定了良好基础。 

【国航远洋:关于公司与中远海运(香港)有限公司签署战略合作框架协议的公告】

福建国航远洋运输（集团）股份有限公司与中远海运（香港）有限公司秉持深入贯彻关

于交通强国、海洋强国等重要指示精神，遵循创新、绿色、责任、共享新发展理念，结

合双方发展战略，共同提升企业服务及竞争力，推动产业多元融合高质量发展。双方于

2025 年 7 月 18 日签署战略合作框架协议。 

【许昌智能:关于中标国家电网相关项目的提示性公告】7 月 21 日，许昌智能继电

器股份有限公司及子公司收到国家电网有限公司相关项目的《中标通知书》，确认公司

及子公司为国家电网各省电力公司的中标单位，合计中标金额为 15297.43 万元。 

5.   今日新股 

暂无。 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。



免责及评级说明部分 
 

 

免责声明 

东吴证券股份有限公司经中国证券监督管理委员会批准，已具备证券投资咨询业务资格。 

本研究报告仅供东吴证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的客户使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不

构成对任何人的投资建议，本公司及作者不对任何人因使用本报告中的内容所导致的任何后

果负任何责任。任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为

无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


