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[Table_Summary] 投资要点： 

⚫ 近三成上市公司披露中报业绩预告：截至 2025 年 7 月 15

日，披露 2025年中报业绩预告的 A股上市公司为 1517 家，

披露率为 27.99%。全部 A股发布预喜业绩预告的企业数量

为 660家，占披露中报业绩预告 A股数量的 43.51%。其中，

按业绩预告类型划分，预告类型为预增的企业数量最多，

为 412家，占披露中报业绩预告 A股的比例为 27.16%。 

⚫ 主要风格板块预喜比例相近：截至 2025 年 7 月 15 日，按

风格分类，从预喜比例看，各板块中报预告预喜比例相近，

其中成长板块的预喜比例最高，达 46.59%，消费板块

（43.48%）、稳定板块（43.30%）的上市公司报告预喜比例

次之，周期板块企业报告预喜比例最低。 

⚫ 9个一级行业预喜率高于 50%，行业间表现分化：截至 7月

15日，申万一级行业中，9个行业预喜率高于 50%。2025 年

中报业绩预喜率最高的五个行业为非银金融、有色金属、

综合、电子和农林牧渔行业。从行业中报业绩预告来看，农

林牧渔行业净利润增幅最大，达 1448.38%，通信、家用电

器及国防军工行业净利润同比增长超过 100%，房地产、纺

织服饰、石油石化等行业盈利压力较大。 

⚫ 投资建议：截至 7 月 15 日，超 1500 家 A 股上市公司已披

露 2025年中报业绩预告，整体披露率达 28%，从业绩预告

表现看，全 A上市公司预喜率约 44%，较 2024年同期略有

回升。在申万一级行业中，9个行业预喜率超过 50%，预喜

率最高的五个行业为非银金融、有色金属、综合、电子和农

林牧渔行业。按整体法统计，22 个申万一级行业预计扣非

净利润实现同比正增长。整体看，预计 2025年上半年 A股

上市公司业绩表现整体向好，高景气行业集中度较高，上

游资源品、AI 及非银金融板块业绩增长幅度较大。建议关

注：（1）AI产业中半导体、元件、游戏、消费电子等细分

领域业绩呈现回暖迹象，行业景气度维持高位，把握预喜

方向兑现的配置机会。（2）中报业绩披露期市场重点或聚

焦基本面定价，可关注业绩兑现和中长期盈利预期提升的

大盘蓝筹。 

⚫ 风险因素：数据统计偏误；样本不具备代表性导致统计偏

差；所选指标不能完全反映行业财务情况；指标与现实情

况存在差异。 
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1    近三成上市公司披露中报业绩预告 

截至2025年7月15日，披露2025年中报业绩预告的A股企业为1517家，披露率为27.99%。

按所属板块划分，主板中披露业绩中期预报的企业数量为1412家，披露率为44.42%；

创业板、科创板和北交所的企业中期业绩预告披露率分别为5.35%、4.75%和1.12%。 

图表1：A股中报业绩预告披露量（个） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月15日 

 

图表2：A股中报业绩预告披露率（%） 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月15日 

 

1.1  预增及扭亏的预告占比最多 

截至2025年7月15日，全部A股发布预喜（包括略增、扭亏、续盈、预增）业绩预告的
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企业数量为660家，占披露中报业绩预告A股数量的43.51%。其中，按业绩预告类型划

分，预告类型为预增的企业数量最多，为412家，占披露中报业绩预告A股的比例为

27.16%。预告类型为扭亏、略增、续盈的企业数量分别为188家、53家和7家，占披露

中期业绩预告A股的比例分别为12.39%、3.49%、0.46%。在披露预喜业绩预告的企业

中，属于预增及扭亏的预告类型最多，预增企业占比为62.42%，扭亏企业占比为28.48%。 

图表3：A股中报业绩预告预喜家数（个）及占比（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月15日 

 

1.2  主要风格板块预喜比例相近 

截至2025年7月15日，按风格分类，在业绩报告预喜数量方面，成长板块中预喜企业

数量最多，为239家。周期、消费板块中预喜企业数量位居第二和第三，分别为216家、

130家，稳定、金融板块中预喜企业数量较少。从预喜比例看，各板块中报预告预喜

比例相近，其中成长板块的预喜比例最高，达46.59%，消费板块（43.48%）、稳定板

块（43.30%）的上市公司报告预喜比例次之，周期板块企业报告预喜比例最低。 

图表4：各个板块中报业绩预告预喜量（个） 图表5：各个板块中报业绩预告预喜占比（%） 

  

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月15日 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月15日 
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1.3  9 个一级行业预喜比例超过 50%  

截至2025年7月15日，按申万一级行业分类，2025年中报业绩预喜率最高的五个行业

为非银金融、有色金属、综合、电子和农林牧渔行业。 

在非银金融行业中，预计盈利增幅最大的十家上市公司在业绩预告中均提及受到市

场回暖带动投资类收益大幅增长，业务数字化转型提升盈利能力等积极影响。 

在有色金属行业中，贵金属市场行情价格上涨、产业开展降本增效工作是多家上市公

司预增幅度较大的原因。 

在电子行业中，主业经营能力增强、业务拓展加快使产品量价齐升，持续推进降本增

效释放利润等有利因素是上市公司盈利增幅较大的原因。 

在农林牧渔行业中，多家上市在业绩预告中表示，产能释放销量增加、原料成本降低

是盈利增速明显回升的有利因素。 

图表6：各行业中报业绩预告预喜数量（个）、预喜率（%）及其分布 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：因数据缺失，剔除银行行业 

注：数据截至2025年7月15日 

 

1.4  中下游行业盈利预期改善势头较好  

我们选取已披露2025年中报业绩预告的公司作为样本，以各家公司预告净利润中值

作为2025年公司中报净利润，再以整体法计算各行业净利润。 

截至7月15日，从行业中报业绩预告来看，农林牧渔行业净利润增幅最大，达1448.38%，

主要得益于生猪出栏量及销量同比增长，各公司稳步推进降本增效工作，积极优化经
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营策略。通信、家用电器及国防军工行业净利润同比增长超过100%，其中通信行业净

利润增幅较大，受益于人工智能相关算力投资持续增长，算力中心和数据中心建设加

速，产品需求量显著增加，带动营业收入及净利润提升。房地产、纺织服饰、石油石

化等行业盈利压力较大。 

图表7：各行业净利润（亿元）及同比变动（%） 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所  

注：因数据缺失，剔除银行业；数据截至2025年7月15日 

2    投资建议 

截至7月15日，超1500家A股上市公司已披露2025年中报业绩预告，整体披露率达28%，

从业绩预告表现看，全A上市公司预喜率约44%，较2024年同期略有回升。在申万一级

行业中，9个行业预喜率超过50%，预喜率最高的五个行业为非银金融、有色金属、综

合、电子和农林牧渔行业。按整体法统计，22个申万一级行业预计扣非净利润实现同

比正增长。整体看，预计2025年上半年A股上市公司业绩表现整体向好，高景气行业

集中度较高，上游资源品、AI及非银金融板块业绩增长幅度较大。建议关注：（1）AI

产业中半导体、元件、游戏、消费电子等细分领域业绩呈现回暖迹象，行业景气度维

持高位，把握预喜方向兑现的配置机会。（2）中报业绩披露期市场重点或聚焦基本面

定价，可关注业绩兑现和中长期盈利预期提升的大盘蓝筹。 

3    风险因素 

数据统计偏误；样本不具备代表性导致统计偏差；所选指标不能完全反映行业财务情

况；指标与现实情况存在差异。 
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强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
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