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[Table_Summary] 
◼ 资本市场新闻：1）央行：截至 2025 年 6 月末，境外机构持有银行间市

场债券 4.23 万亿元。截至 2025 年 6 月末，境外机构持有银行间市场债
券 4.23 万亿元，约占银行间债券市场总托管量的 2.5%。从券种看，境
外机构持有国债 2.10 万亿元、占比 49.6%，同业存单 1.15 万亿元、占
比 27.2%，政策性金融债 0.81 万亿元、占比 19.1%。6 月份，新增 1 家
境外机构主体进入银行间债券市场。2）上半年我国外汇市场展现出较
强的韧性和活力。国家外汇管理局最新数据显示，2025 年 6 月，银行结
汇 14900 亿元人民币，售汇 13083 亿元人民币。2025 年 1-6 月，银行累
计结汇 82135 亿元人民币，累计售汇 83950 亿元人民币。2025 年 6 月，
银行代客涉外收入 46485 亿元人民币，对外付款 44667 亿元人民币。
2025 年 1-6 月，银行代客累计涉外收入 277347 亿元人民币，累计对外
付款 268207 亿元人民币。3）人民银行：二季度末房地产贷款余额 53.33

万亿元，同比增长 0.4%。7 月 22 日，人民银行发布 2025 年二季度金
融机构贷款投向统计报告。数据显示，2025 年二季度末，金融机构人民
币各项贷款余额 268.56 万亿元，同比增长 7.1%，上半年人民币贷款增
加 12.92 万亿元。 

◼ 行业新闻：1）深圳携手珠三角五城深化住房公积金跨城协同，构建区
域通办服务体系。广东省深圳、珠海、汕头、江门、潮州、揭阳六市住
房公积金管理中心签署合作协议，通过政策协同、数据共享、服务联办
等机制，推动区域内公积金业务“同城化”办理。2）中昊芯英入选首批
DeepSeek 大模型适配认证企业，推动国产 AI 软硬件协同创新。2025 年
人工智能软硬件协同创新高级别研讨会暨中国人工智能产业发展联盟
第十五次全会在京召开，由工信部科技司、北京经济技术开发区管委会
及产学研机构联合推动人工智能自主生态建设。中昊芯英自主研发的
“刹那”TPU 芯片及“泰则”人工智能服务器通过 DeepSeek 大模型适
配测试，在计算精度、运行稳定性等指标上达到行业标准，成为全国首
批通过认证的 8 家企业之一。3）工信部：上半年电信业务收入累计完
成 9055 亿元，同比增长 1%。工信部 7 月 22 日消息称，上半年通信业
运行基本平稳。电信业务量收保持增长，新型基础设施建设有序推进，
5G、千兆、物联网等用户规模持续扩大，移动互联网接入流量保持较快
增势。 

◼ 市场表现：1）行情回顾：2025 年 7 月 22 日，北证 50 指数上涨 0.45%，
创业板指上涨 0.61%，上证指数与 A 股指数均上涨 0.62%，沪深 300 指
数上涨 0.82%，科创 50 指数上涨 0.83%。2）北证 A 股板块对比：截至
2025 年 7 月 22 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市值 31.99 亿，
成交额 359.2 亿元，较前一日增加 84.72 亿元。 

◼ 公司公告：1）中航泰达:《持股 5%以上股东权益变动触及 1%整数倍的
提示性公告》2）常辅股份:《关于调整 2023 年股权激励计划股票期权授
予数量和行权价格的公告》3）柏星龙:《关于对外投资暨设立全资二级、
三级子公司的公告》4）众诚科技:《签订重要合同的公告》 

◼ 风险提示：个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不
及预期等。  
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1.   资本市场新闻 

央行：截至 2025 年 6 月末，境外机构持有银行间市场债券 4.23 万亿元 

截至 2025 年 6 月末，境外机构持有银行间市场债券 4.23 万亿元，约占银行间债券

市场总托管量的 2.5%。从券种看，境外机构持有国债 2.10 万亿元、占比 49.6%，同业存

单 1.15 万亿元、占比 27.2%，政策性金融债 0.81 万亿元、占比 19.1%。6 月份，新增 1

家境外机构主体进入银行间债券市场。截至 6 月末，共有 1170 家境外机构主体入市，

其中 607 家通过直接投资渠道入市，834 家通过“债券通”渠道入市，271 家同时通过

两个渠道入市。6 月份，境外机构在银行间债券市场的现券交易量约为 1.32 万亿元，日

均交易量约为 661 亿元。 

上半年我国外汇市场展现出较强的韧性和活力 

国家外汇管理局最新数据显示，2025 年 6 月，银行结汇 14900 亿元人民币，售汇

13083 亿元人民币。2025 年 1-6 月，银行累计结汇 82135 亿元人民币，累计售汇 83950

亿元人民币。2025 年 6 月，银行代客涉外收入 46485 亿元人民币，对外付款 44667 亿元

人民币。2025 年 1-6 月，银行代客累计涉外收入 277347 亿元人民币，累计对外付款

268207 亿元人民币。上半年，我国外汇市场平稳运行，展现出较强的韧性和活力，表现

好于市场预期。 

人民银行：二季度末房地产贷款余额 53.33 万亿元，同比增长 0.4% 

7 月 22 日，人民银行发布 2025 年二季度金融机构贷款投向统计报告。数据显示，

2025 年二季度末，金融机构人民币各项贷款余额 268.56 万亿元，同比增长 7.1%，上半

年人民币贷款增加 12.92 万亿元。截至 2025 年二季度末，人民币房地产贷款余额 53.33

万亿元，同比增长 0.4%，增速比上年末高 0.6 个百分点，上半年增加 4166 亿元。2025

年二季度末，房地产开发贷款余额 13.81 万亿元，同比增长 0.3%，上半年增加 2926 亿

元。个人住房贷款余额 37.74 万亿元，同比下降 0.1%，增速比上年末高 1.2 个百分点，

上半年增加 510 亿元。 

 

2.   行业新闻 

深圳携手珠三角五城深化住房公积金跨城协同，构建区域通办服务体系 

广东省深圳、珠海、汕头、江门、潮州、揭阳六市住房公积金管理中心签署合作协

议，通过政策协同、数据共享、服务联办等机制，推动区域内公积金业务“同城化”办

理。此次合作将实现缴存贷款信息互认、异地贷款额度与本地同标、风险联防联控等突

破，解决跨城流动职工异地置业“两头跑”难题，降低安居成本并提升人才流动效率。

目前深圳已与省内十城建立协同机制，未来将加速系统互联互通，推进“零材料提交、
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无感化办理”的智慧服务，并探索“租房提取互通”等创新场景，为构建“1 小时优质

生活圈”提供制度支撑，助力粤港澳大湾区要素优化配置与宜居宜业都市圈建设。 

中昊芯英入选首批 DeepSeek 大模型适配认证企业，推动国产 AI 软硬件协同创新 

2025 年人工智能软硬件协同创新高级别研讨会暨中国人工智能产业发展联盟第十

五次全会在京召开，由工信部科技司、北京经济技术开发区管委会及产学研机构联合推

动人工智能自主生态建设。中昊芯英自主研发的“刹那”TPU 芯片及“泰则”人工智能

服务器通过 DeepSeek 大模型适配测试，在计算精度、运行稳定性等指标上达到行业标

准，成为全国首批通过认证的 8 家企业之一。该企业团队由前谷歌 TPU 核心专家领衔，

其芯片采用全自研 GPTPU 架构，算力性能较国际主流 GPU 提升 1.5 倍，能耗降低 30%，

支持千卡级集群构建，已应用于 AIGC 大模型训练、自动驾驶等高强度计算场景。创始

人杨龚轶凡指出，DeepSeek 技术路线验证了国产 AI 芯片与本土模型的协同优化潜力，

通过软硬件深度适配可提升算力性价比。目前中昊芯英解决方案已在教育、工业质检等

领域实现本地化部署，降低对云端算力依赖，为构建自主可控的 AI 生态提供关键技术

支撑。 

工信部：上半年电信业务收入累计完成 9055 亿元，同比增长 1%  

工信部 7 月 22 日消息称，上半年通信业运行基本平稳。电信业务量收保持增长，

新型基础设施建设有序推进，5G、千兆、物联网等用户规模持续扩大，移动互联网接入

流量保持较快增势。电信业务收入保持正增长，电信业务总量增长较快。总体情况而言，

上半年电信业务收入累计完成 9055 亿元，同比增长 1%。按照上年不变价计算的电信业

务总量同比增长 9.3%。 

 

3.   市场表现 

3.1.   北交所板块表现 

行情回顾：2025 年 7 月 22 日，北证 50 指数上涨 0.45%，创业板指上涨 0.61%，上

证指数与 A 股指数均上涨 0.62%，沪深 300 指数上涨 0.82%，科创 50 指数上涨 0.83%。 

北证 A 股表现：截至 2025 年 7 月 22 日，北证 A 股成分股共 268 只，公司平均市

值 31.99 亿，成交额达 359.2 亿元，较前一交易日增加 84.72 亿元。 

3.2.   北交所个股表现 

个股来看，收盘上涨的共 169 只，涨幅居前的有五新隧装、铁拓机械、方正阀门，

分别上涨 29.99%、29.99%、29.99%；跌幅居前的有佳合科技、万源通、*ST 云创，分别

下跌 9.67%、7.91%、7.69%。 

图1：市场成交额走势（截至 2025/07/22）  图2：指数涨跌幅（截至 2025/07/22） 
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数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图3：北交所涨幅前五（截至 2025/07/22）  图4：北交所跌幅前五（截至 2025/07/22） 

 

 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所  数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

图5：涨幅前五个股所属板块（截至 2025/07/22） 

 

数据来源：ifind，东吴证券研究所 

 

4.   公司公告 

【中航泰达:持股 5%以上股东权益变动触及 1%整数倍的提示性公告】北京中航泰

达环保科技股份有限公司于 2025 年 7 月 21 日收到持股 5.00%以上股东张岳先生出具的

《股份减持进展告知函》，张岳先生于 2025 年 7 月 14 日至 2025 年 7 月 21 日期间，通

过集中竞价方式累计减持公司股份 1,462,092 股，占公司总股本的 1.0352%。持有公司
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股份比例从 6.4782%减少至 5.4430%，权益变动触及 1.00%整数倍的情形。 

【常辅股份:关于调整 2023 年股权激励计划股票期权授予数量和行权价格的公告】

常州电站辅机股份有限公司于 2025 年 7 月 18 日召开第三届董事会第十九次会议以及第

三届监事会第十五次会议，审议通过了《关于调整 2023 年股权激励计划股票期权授予

数量和行权价格的议案》，根据《上市公司股权激励管理办法》、《北京证券交易所股

票上市规则》、《北京证券交易所上市公司持续监管指引第 3 号——股权激励和员工持

股计划》以及公司《2023 年股权激励计划》的相关规定及公司 2023 年第二次临时股东

大会授权，鉴于公司 2024 年年度权益分派已于 2025 年 6 月 11 日实施完毕，拟对本

激励计划股票期权的授予数量和行权价格进行调整。 

【柏星龙:关于对外投资暨设立全资二级、三级子公司的公告】深圳市柏星龙创意

包装股份有限公司为推进全球化战略布局，基于欧洲市场拓展需求，通过子公司深圳市

柏星龙产业投资控股有限公司，以自有资金人民币 107.59 万元在中国香港设立全资二

级子公司。香港子公司定位为公司境外投资的通道公司，并作为公司开拓国际区域市场

的销售服务中心。同时，公司通过香港二级子公司以自有资金人民币 107.59 万元在意大

利米兰设立全资三级子公司，该子公司将作为公司欧洲区域业务运营中心。香港与意大

利子公司将主要承担市场开发和贸易服务职能，通过建立本地化团队提高国际市场服务

效率，强化国际市场业务渗透，增强属地化服务能力，并利用香港、米兰的区位优势提

升公司品牌国际认知度，为公司全球化战略实施提供重要支撑。公司已于近日完成上述

投资标的公司的注册登记手续。 

【众诚科技:签订重要合同的公告】河南众诚信息科技股份有限公司于 2025 年 7 月

18 日与许昌市行政审批和政务信息管理局签订了《许昌市 2025-2026 年度市直政务信息

化项目统一运维服务项目》，合同预估总价为 49,907,660 元（含增值税）。根据《公司

章程》及相关制度，上述合同的签订，属于公司的日常经营行为，不需要经过公司董事

会及股东会的审议。合同自双方签字盖章后生效，无需其他审批手续。 

5.   今日新股 

暂无 

 

6.   风险提示 

个股盈利不及预期，行业竞争加剧，贸易摩擦加剧，政策不及预期等。
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无效。 

在法律许可的情况下，东吴证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行

的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务。 

市场有风险，投资需谨慎。本报告是基于本公司分析师认为可靠且已公开的信息，本公

司力求但不保证这些信息的准确性和完整性，也不保证文中观点或陈述不会发生任何变更，

在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。 

本报告的版权归本公司所有，未经书面许可，任何机构和个人不得以任何形式翻版、复

制和发布。经授权刊载、转发本报告或者摘要的，应当注明出处为东吴证券研究所，并注明

本报告发布人和发布日期，提示使用本报告的风险，且不得对本报告进行有悖原意的引用、

删节和修改。未经授权或未按要求刊载、转发本报告的，应当承担相应的法律责任。本公司

将保留向其追究法律责任的权利。 

 

东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持：预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性：预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持：预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 

东吴证券研究所 

苏州工业园区星阳街 5 号 

邮政编码：215021 

传真：（0512）62938527 

公司网址：http://www.dwzq.com.cn 


