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摘要：

 复向医疗获专利：AI 精准锁定高活性大分子量丝素蛋白。2025
年 7月 16日，国家知识产权局授权了一项名为“基于 AI算法的
生物大分子材料分子量的计算方法”的发明专利，解决了生物大
分子材料分子量精准测量的世界性难题。该专利技术通过离子液
体溶解技术、Rouse流变学模型智能适配及 AI智能优化算法，首
次实现了对丝素蛋白溶液中真实游离大分子量单链组分的精准
识别与筛选，这一突破不仅提升了丝素蛋白材料在临床应用中的
疗效与安全，还推动了精准医疗的发展，促进了“产学研医”深
度融合，并通过开放平台赋能行业合作，共促再生医学进步。

 百雀羚发布首份社会责任报告，树立行业标杆。2025年 7 月 10
日，百年国妆品牌百雀羚在上海发布了《百雀羚 2024-2025年社
会责任报告》，以“求真、为善、致美”为核心主题，全面展示
了其在公司治理、创新研发、员工发展、社会贡献、环境保护及
伙伴关系等领域的实践与成效。通过“百 E行动”、ESG供应商
管理、“阳光百雀羚”平台等举措，构建系统化责任体系，并以
AIGC创意设计大赛等形式融合传统美学与现代科技，探索“AI+
美”公益新形态，为美妆行业提供可复制的责任管理范本。

 投资建议：随着生物大分子测量技术突破，行业正加速探索其在
创伤修复、组织再生等高端医疗应用中的潜力，推动了精准化和
科学化的护理产品的发展。技术创新与“产学研医”融合成关键
驱动力，建议关注具备研发转化能力的企业，把握精准医疗升级
机遇。维持美容护理行业“推荐”评级。建议重点关注：1）凭
借完善的品牌矩阵与全面的品类布局，增长势头强劲：丸美生物、
珀莱雅；2）精准把握细分赛道，随着国潮与高端美妆的崛起，
有望迎来快速发展：巨子生物、毛戈平；3）以高性价比为切入
点，同时具备强大的产品创新力：贝泰妮、拉芳家化。

 风险提示：1）技术发展不及预期。2）行业竞争加剧。3）新产
品研发上线及表现不及预期。4）政策及监管环境趋严。5）受宏
观环境影响，医美消费不及预期。
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表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/07/18 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

603605.SH 珀莱雅 81.64 3.93 4.65 5.43 6.22 21.6 17.6 15.0 13.1 未评级

603630.SH 拉芳家化 19.94 0.19 0.31 0.43 0.55 75.0 64.6 46.8 36.2 未评级

2367.HK 巨子生物 60.50 2.10 2.64 3.26 3.71 23.5 22.9 18.5 15.3 未评级

603983.SH 丸美生物 39.65 0.85 1.23 1.44 1.97 49.9 34.9 27.4 21.9 增持

300957.SZ 贝泰妮 44.22 1.20 1.64 1.95 2.25 35.9 27.0 22.6 19.7 未评级

1318.HK 毛戈平 98.55 2.18 2.65 3.40 3.92 29.9 37.2 29.0 22.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD
一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1一周市场表现

2025年 7月 14日-7月 18日，申万美容护理指数下降 0.50%。板块个
股涨幅前五名分别为四环医药（0460.HK）、科笛-B（2487.HK）、华东医
药（000963.SZ）、中顺洁柔（002511.SZ）、医思健康（2138.HK）。板块
个股跌幅前五名分别为*ST苏吴（600200.SH）、百亚股份（003006.SZ）、
润本股份（603193.SH）、丸美生物（603983.SH）和科思股份（300856.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：美容护理股票周涨幅前五 图 3：美容护理股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所

标的为申万美容护理一级行业公司加上美丽田园医疗健康、四环医药、复锐医疗科技、昊海生科、科笛-B、江

苏吴中、华东医药、朗姿股份、普门科技、医思健康、巨子生物、完美医疗等美护相关标的
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2行业要闻

修丽可权威亮相 IMCAS英卡思中国

2025年 7月 11-13日，IMCAS中国大会——国际整形美容暨皮肤抗衰
老医学研究大会在上海启幕，作为“科学护肤领航者”的修丽可连续十二
年参展英卡思大会，将从整全护肤到整全美学，分享最新研究成果与理念。
修丽可卫星会以“解码医美趋势共探整全护肤”为主题，中外专家聚焦前
沿医美趋势，深度讲解整全护肤理念，分享全新 A.G.E.家族案例及胶原针
在临床研究的功效实证。“整全护肤北亚经验分享”环节以“中外视角碰撞见
证整全发展”为主题，旨在促进中西方整全经验交流，多国专家现场分享最
新案例，围绕整全未来发展创新展开探讨，覆盖全维度专业皮肤美容问题。
北京大学第一医院吴艳教授将分享近两年中国整全护肤的研究进展与学术
成果，强调整全护肤临床实践专家共识在面部年轻化方面的重要性与意义。
“秉承抗衰科学进阶自然美学”圆桌论坛上，中国整形美容协会面部年轻
化分会会长李勤教授、知名美妆博主毛小星先生等多领域专家代表，深入
探讨如何构建更科学的抗衰医美环境。（来源：修丽可 SkinCeuticals公众
号）

百雀羚发布首份社会责任报告，树立行业标杆

2025年 7月 10日，百年国妆品牌百雀羚在上海隆重举办首份社会责
任报告发布会暨利益相关方沟通会，正式发布《百雀羚 2024-2025年社会
责任报告》。作为其企业社会责任元年的里程碑成果，该报告以“求真、为
善、致美”三大核心主题，全面披露了百雀羚在公司治理、创新研发、员工
发展、社会贡献、产品服务、环境保护、伙伴关系等关键领域的特色实践
和亮点成效，涵盖从绿色供应链建设到非遗文化传承、从科研创新到公益
慈善的全维度探索，彰显了民族品牌以系统性责任实践推动可持续发展的
战略决心。制度建设上，百雀羚发起“百 E行动”专项计划，系统化推进覆
盖产品全生命周期的绿色工厂打造计划，并将 ESG指标嵌入供应商准入与
动态考核体系，从环境、劳工、商业道德等多维度量化评估，优先选择评
级优异的合作伙伴。同时，开设百雀羚官方廉洁诚信平台“阳光百雀羚”微
信公众号，以透明公开的方式，加强企业廉洁文化建设。百雀羚积极搭建
开放创新平台，汇聚全球优质资源赋能美妆科研。与此同时，以“传承东方
美学”为品牌使命，将文化基因注入产品与公益实践。在 2025年开启首届
“百雀羚发现中国美|全国大学生 AIGC创意设计大赛”，联动 180余所高
校学子用 AI技术解构传统美学，打造出“AI+美”公益新形态。这些举措
不仅完善了企业内部责任体系，更为美妆行业责任管理模式创新提供了可
复制的实践范本。（来源：百雀羚 1931公众号）
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3重点公司公告

【洁雅股份】2025年 7月 17日，公司发布关于使用部分闲置募集资
金进行现金管理的进展公告。铜陵洁雅生物科技股份有限公司于 2025年 2
月 10日股东大会批准，使用不超过 6亿元闲置募集资金（含超募资金）进
行现金管理，期限 12个月。近日，公司使用 2000万元购买了交通银行铜
陵分行的保本浮动收益型结构性存款（起息日 2025-7-17，到期日
2025-12-18，预期年化收益率 0.65%-1.60%），资金来源于"仓储智能化改
造项目"。公司强调该操作在保障募投项目资金安全前提下进行，通过严格
风控措施降低市场波动和操作风险，旨在提高资金使用效率并增加收益。
截至公告日，公司未与受托方存在关联关系。

【福瑞达】2025年 7月 17日，公司发布关于 2024年年度权益分派实
施公告。公司委托中国结算上海分公司向股权登记日（2025年 7月 23日）
登记在册的 A 股股东派发现金红利，每股 0.06 元（含税），总金额
60,994,126.50元。其中机构股东山东省商业集团有限公司、鲁商集团有限
公司、山东世界贸易中心由公司直接发放。针对不同股东类型，税务处理
如下：自然人股东及证券投资基金按持股期限差异化征税（持股超 1年免
税，1个月至 1年按 10%，1个月内按 20%），由券商代扣；QFII 和沪股
通香港投资者按 10%税率代扣，实际发放 0.054元/股；其他机构投资者自
行纳税，全额发放 0.06元/股。未指定交易的股东红利暂由中国结算保管。

【*ST美谷】2025年 7月 17日，公司发布关于公司持股 5%以上股东
所持部分股份将被司法拍卖的提示性公告。奥园美容科技股份有限公司持
股 5%以上股东京汉控股所持 45,373,219股（占其持股 74.99%，占总股本
5.95%）将于 2025年 8月 30日至 31日在淘宝网司法拍卖平台公开拍卖，
该股份已被司法冻结。本次拍卖源于信达资管与京汉控股的借款合同纠纷
（执行案号（2025）沪 0115执 3136号）。京汉控股非公司控股股东，其
持股已 100%被冻结，本次拍卖不会导致公司控制权变更或影响正常经营。
截至公告日，京汉控股及其一致行动人合计持股 10.07%，其中 78.77%已
被冻结。公司提示拍卖结果存在不确定性，并将持续履行信息披露义务。
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4本周观点

复向医疗获专利：AI精准锁定高活性大分子量丝素蛋白

2025年 7月 16日，国家知识产权局正式授权复向丝泰医疗科技(苏州)
有限公司(以下简称“复向医疗”)核心发明专利——“基于 AI算法的生物
大分子材料分子量的计算方法”(专利号：ZL2022800970015)。此项突破性
专利不仅解决了生物大分子材料分子量精准测量的世界性难题，更为筛选
具有卓越临床价值的大分子量丝素蛋白提供了革命性工具，有望显著提升
丝素蛋白材料应用于创伤修复、组织再生等医疗产品时的疗效与安全性。

大分子量丝素蛋白相比传统方法制备的丝素蛋白材料，力学支撑性更
好、抗炎效果更佳、降解速率更慢、有效的营养物质更丰富。然而由于丝
素蛋白在常规溶剂中不可逆聚集，传统检测方法(GPC/SDS-PAGE)无法区
分单体链与聚集体，导致无法对丝素蛋白分子量做出精准测量，高端医用
大分子量丝素蛋白原料长期缺乏质控金标准。

复向医疗专利技术核心价值在于首次实现对丝素蛋白溶液中真实、游
离大分子量单链组分的精准识别、定量与筛选，为高效再生医疗产品开发
奠基。其包含“破壁者”——离子液体溶解技术、“解码器”——Rouse
流变学模型智能适配与“加速器与精算师”——AI智能优化算法三部分关
键技术。

复向医疗该专利对推动大分子量丝素蛋白在重大临床领域应用具里程
碑意义，可优化创伤修复产品疗效，提升组织工程产品安全性，赋能精准
医疗与产品升级，实现严格质量控制与标准化，改写再生医疗格局。同时
其将以相关专利技术为基石，推进两大战略方向，一是临床管线深度开发，
聚焦高临床价值大分子量丝素蛋白组分，推动其在高端植入器械等领域转
化应用；二是行业赋能与合作，开放专利技术平台，为科研、医疗等机构
及产业链伙伴提供丝素蛋白原料相关服务，共促再生医学进步。

5投资建议

随着生物大分子测量技术突破，行业正加速探索其在创伤修复、组织
再生等高端医疗应用中的潜力，推动了精准化和科学化的护理产品的发展。
技术创新与“产学研医”融合成关键驱动力，建议关注具备研发转化能力
的企业，把握精准医疗升级机遇。维持美容护理行业“推荐”评级。建议
重点关注：1）凭借完善的品牌矩阵与全面的品类布局，增长势头强劲：丸
美生物、珀莱雅；2）精准把握细分赛道，随着国潮与高端美妆的崛起，
有望迎来快速发展：巨子生物、毛戈平；3）以高性价比为切入点，同时
具备强大的产品创新力：贝泰妮、拉芳家化。
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6风险提示

1）技术发展不及预期。医美行业对医疗技术的应用门槛较高，新技术
从研发到产业化应用需要克服诸多挑战。

2）行业竞争加剧。医美市场竞争格局相对分散，尚未有一家机构能够
占据绝对的市场份额。随着市场的不断扩大，越来越多的企业涌入，行业
竞争日益激烈。

3）新产品研发上线及表现不及预期。新产品从研发到上线是一个复杂
过程，涉及市场调研、设计、测试等多个环节。若市场调研不够充分或产
品定位存在偏差，都可能导致最终产品不及预期。

4）政策及监管环境趋严。医美行业涉及医疗技术，政策约束严格。近
年来，政府对医美行业的监管力度不断加强，推动行业规范化发展。

5）受宏观环境影响，医美消费不及预期。医美行业作为消费经济的一
部分，受到宏观经济波动和消费者信心的影响。近年来，经济环境的不确
定性以及消费者信心的波动，对医美消费产生了一定的抑制作用。

表：重点关注公司及盈利预测

重点公司 股票 2025/07/18 EPS（元） PE
投资评级

代码 名称 股价(元) 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E

603605.SH 珀莱雅 81.64 3.93 4.65 5.43 6.22 21.6 17.6 15.0 13.1 未评级

603630.SH 拉芳家化 19.94 0.19 0.31 0.43 0.55 75.0 64.6 46.8 36.2 未评级

2367.HK 巨子生物 60.50 2.10 2.64 3.26 3.71 23.5 22.9 18.5 15.3 未评级

603983.SH 丸美生物 39.65 0.85 1.23 1.44 1.97 49.9 34.9 27.4 21.9 增持

300957.SZ 贝泰妮 44.22 1.20 1.64 1.95 2.25 35.9 27.0 22.6 19.7 未评级

1318.HK 毛戈平 98.55 2.18 2.65 3.40 3.92 29.9 37.2 29.0 22.9 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：丸美生物盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD
一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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