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电力设备新能源行业点评
固态产业应用加速推进，关注低空经济博览会进展

 行业研究·行业快评  电力设备  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003
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国信电新观点：近期固态电池产业呈现加速发展态势：电池端：1）欣旺达计划 2026 年推出第一代全固态

电池产品，目前在 320Wh/kg 和 360Wh/kg 产品上已经实现小批量量产；2）蜂巢能源将在 2025 年量产第一

代的半固态能量密度为 300Wh/kg 的软包电池；3）孚能科技已积累广汽、东风、三一等多领域的固态电池

头部客户资源，计划于 2025 年推出并交付第一代硫化物全固态电池；车端：近期上汽名爵 4 沟通会上公

司总经理表示 MG4 车型预计定价在 10 万级别，并将搭载半固态电池方案；其他应用场景：2025 国际低空

经济博览会将于 7月 23 日至 26 日在国家会展中心（上海）举办。

投资建议：建议关注设备、硫化锂等固态电池核心增量环节，以及短期半固态应用场景放量对产业链的积

极影响。建议关注厦钨新能、豪鹏科技。

风险提示：固态电池技术发展不及预期；政策支持力度不及预期；固态电池产能建设不及预期。

评论：

半固态产业应用深化：7 月 10 日，欣旺达在投资者互动平台正式确认，公司计划 2026 年推出第一代全固

态电池产品，并将在 2027 年推出第二代产品。此前欣旺达总裁梁锐表示，欣旺达于 2015 年开始布局固态

电池，至今已经累积了十年经验，现在在 320Wh/kg 和 360Wh/kg 上面，已经实现了小批量量产，完成了百

公斤级无人机装机飞行。

7 月 10 日，蜂巢能源 2025 全球合作伙伴峰会在江苏南京举办，蜂巢能源董事长兼 CEO 杨红新表示，蜂巢

能源分成半固态和全固态两个阶段，今年将量产第一代的半固态能量密度为 300Wh/kg 的软包电池，第二

代半固态能量密度将达到 360Wh/kg、78Ah。

7 月 18 日上汽名爵 4 沟通会上，上汽名爵总经理透露 MG4 车型预计定价在 10 万级别，并将搭载半固态电

池方案。MG4 发布会将于 8 月 5 日举行。全新 MG4 搭载由上汽集团与清陶新能源联合开发的 70kWh 半固态

电池，含仅 5%液体电解质，低于行业现有半固态电池占比的 10%-15%，能量密度达 180Wh/kg。

7 月 21 日，孚能科技在投资者关系活动记录中表示，公司已积累广汽、东风、三一、一汽解放、美国头部

eVTOL 客户、零重力、吉利沃飞等多领域的固态电池头部客户资源，且已陆续送样头部人形机器人公司、

全球头部物流无人机公司。公司计划于 2025 年推出并交付第一代硫化物全固态电池，该电池采用高镍三

元正极+高硅负极，能量密度高达 400Wh/kg。

7 月 23 日至 26 日，2025 国际低空经济博览会将在国家会展中心（上海）举办，相关企业或进一步展示其

动力系统方案及布局。
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从产业链来看：

 固态电池硫化锂主要供应商包括厦钨新能、上海洗霸、华盛锂电、光华科技等；

 设备供应商包括联赢激光、先惠技术、纳科诺尔、宏工科技、杭可科技、利元亨、先导智能、华亚智

能、璞泰来等；

 其他材料供应商包括容百科技、当升科技、天奈科技、道氏技术、英联股份、星源材质、三祥新材、

东方锆业等；

 清陶能源产业链相关企业包括先惠技术、利元亨、联赢激光、当升科技、翔丰华、三祥新材等。

 风险提示

固态电池技术发展不及预期；政策支持力度不及预期；固态电池产能建设不及预期。

表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

688778.SH 厦钨新能 234 4.9 7.4 9.0 47.3x 31.5x 26.1x 2.7

001283.SZ 豪鹏科技 48 0.9 2.5 3.9 52.9x 19.2x 12.5x 2.6

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：公司盈利预测来自国信证券经济研究所

相关研究报告：

《电力设备新能源行业点评-全国首个跨省区绿电直连项目获批实施，配电设备需求有望增长》 ——

2025-07-20

《电力设备新能源行业点评-英国政策支持新能源车及充电设施，新兴市场储能大有可为》 ——

2025-07-17

《风机行业专题-国内陆风盈利修复，出口迎来放量拐点》 ——2025-07-14

《AIDC 电力设备/电网产业链周度跟踪（7 月第 2 周）》 ——2025-07-13

《电力设备新能源 2025 年 7 月暨中期投资策略-光伏硅料行业有望加快产能整合，固态电池产业化持续推

进》 ——2025-07-10
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