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基础数据  

[Table_BaseData] 股票家数 373 

行业总市值（亿元） 34,948.18 

流通市值（亿元） 34,722.66 

行业市盈率 TTM 26.4 

沪深 300市盈率 TTM 13.5 
 

 

相关研究  

[Table_Report]  1. 化工行业：钾肥价格持续修复，资源丰

富企业有望受益  (2025-07-15) 

2. 化肥行业跟踪报告： 供给有序、需求

刚性，看好化肥景气回暖  

(2025-06-13) 

3. 化工行业 2025年投资策略：供需有望

共振，周期或迎拐点  (2024-12-24) 

4. 化工行业：化工板块有望迎来戴维斯双

击   (2024-10-02) 
  

[Table_Summary] 据新华网消息，7 月 19 日上午，雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式在西藏自

治区林芝市举行。中共中央政治局常委、国务院总理李强出席开工仪式，并宣

布工程正式开工。雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工程主要

采取截弯取直、隧洞引水的开发方式，建设 5座梯级电站，总投资约 1.2万亿

元。工程电力以外送消纳为主，兼顾西藏本地自用需求。 

 水利投资建设保持增长，雅鲁藏布江下游水电工程有望促进民爆服务需求 

在水利工程建设中，爆破技术是经常用到的一种手段。大坝的基础开挖，隧道

的贯通建设都需要爆破服务。从民爆的下游需求来看，金属矿山、非金属矿山、

煤炭开采占比较高，水利水电占比约为 2.3%。不过近些年我国水利相关建设

投资保持增长，2023年我国完成水利建设投资新建工程共计 9167亿，同比增

长 15.35%。2025年前 6月，我国水利、环境和公共设施管理业固定资产投资

完成额累计达到 46836.34 亿元，同比增长 3.5%。根据中爆协数据，2025 年

上半年生产企业工业炸药累计产、销量分别为 208.39万吨和 207.75万吨，分

别同比增长 0.20%和 0.23%；现场混装炸药产量累计完成 78.97万吨，同比增

长 1.50%。本次雅鲁藏布江下游水电工程开工，有望进一步提升民爆服务需求，

特别是在西藏等西部地区，工业炸药的需求量有望持续上升。 

 相关标的 

高争民爆（002827）：公司是地处西藏自治区的一家集研、产、销、运、服全

产业链于一体的综合服务企业，目前具有混装工业炸药许可产能 1万吨，胶状

乳化炸药许可产能 1.2万吨。公司深耕本地市场，2024年实现营收 16.92亿元，

其中在西藏地区实现营业收入 12.9亿元。 

易普力（002096）：公司具有集民爆物品研发、生产、销售、爆破服务、矿山

工程施工总承包及绿色智能矿山建设于一体的完整产业链，现有工业炸药许可

产能 52.15万吨/年，位居行业前列。公司业务覆盖全国约 20个省份（自治区、

直辖市），在新疆、内蒙古以及西藏等矿产大省均有布局。 

广东宏大（002683）：公司主要业务领域包括矿山工程服务、民用爆破器材生

产与销售、防务装备。公司收购雪峰科技股权后拥有的合并工业炸药产能提升

至 69.75 万吨。公司深耕新疆、西藏以及海外等重点市场，2024 年公司在新

疆、西藏地区营收显著增长。 

江南化工（002226）：公司民爆业务包括民爆产品、工程施工服务、矿山经营

管理三大业务。公司拥有国内工业炸药生产许可产能 76.55万吨，位于行业第

一梯队。公司业务覆盖国内十余个省份，并在新疆重点布局，同时公司依托“一

带一路”倡议，巩固在亚、非、欧等地区多国布局。 

 风险提示：项目建设不及预期风险、产能过剩风险等。 
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分析师承诺 

本报告署名分析师具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格并注册为证券分析师，报告所采用的数据均

来自合法合规渠道，分析逻辑基于分析师的职业理解，通过合理判断得出结论，独立、客观地出具本报告。分析师承

诺不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐意见或观点而直接或间接获取任何形式的补偿。  

 

投资评级说明 

报告中投资建议所涉及的评级分为公司评级和行业评级（另有说明的除外）。评级标准为报告发布日后 6 个月内

的相对市场表现，即：以报告发布日后 6 个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证券市场代表性指数的涨跌幅

作为基准。其中：A 股市场以沪深 300 指数为基准，新三板市场以三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）为基准；香港市场以恒生指数为基准；美国市场以纳斯达克综合指数或标普 500 指数为基准。 

公司评级  

买入：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在 20%以上 

持有：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于 10%与 20%之间 

中性：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-10%与 10%之间 

回避：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅介于-20%与-10%之间 

卖出：未来 6 个月内，个股相对同期相关证券市场代表性指数涨幅在-20%以下 

行业评级  

强于大市：未来 6 个月内，行业整体回报高于同期相关证券市场代表性指数 5%以上 

跟随大市：未来 6 个月内，行业整体回报介于同期相关证券市场代表性指数-5%与 5%之间 

弱于大市：未来 6 个月内，行业整体回报低于同期相关证券市场代表性指数-5%以下 
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阅读或关注自媒体推送本报告中的内容而视其为客户。本公司或关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券

并进行交易，还可能为这些公司提供或争取提供投资银行或财务顾问服务。 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性、完整性或可靠性不作任何保证。本报告所载的

资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、价值及投资收入可

升可跌，过往表现不应作为日后的表现依据。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报

告，本公司不保证本报告所含信息保持在最新状态。同时，本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修

改，投资者应当自行关注相应的更新或修改。  

本报告仅供参考之用，不构成出售或购买证券或其他投资标的要约或邀请。在任何情况下，本报告中的信息和意

见均不构成对任何个人的投资建议。投资者应结合自己的投资目标和财务状况自行判断是否采用本报告所载内容和信

息并自行承担风险，本公司及雇员对投资者使用本报告及其内容而造成的一切后果不承担任何法律责任。  

本报告

须注明出处为“西南证券”，且不得对本报告及附录进行有悖原意的引用、删节和修改。未经授权刊载或者转发本报告

及附录的，本公司将保留向其追究法律责任的权利。 
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