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《“AI+IP”战略布局推动科技文化新生

态发展—传媒行业周报》2025.07.08
《谷子经济持续高景气，关注 IP潮玩及
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《腾讯云助力中国动画迈向“云时代”，

关注 AI 应用落地—传媒行业周报》
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摘要：

 上海游戏精英峰会暨上海游戏出版产业报告发布会顺利召开。
2025年 7月 15日，上海游戏精英峰会以“破局共赢”为主题，
聚焦游戏出海的新机遇与挑战，通过行业领军企业的实战分享、
权威数据解读及出海全链路解决方案的研讨，探讨了产业升级和
国际竞争格局重塑背景下的高质量出海策略。会议中强调了中国
游戏产业在面对全球化过程中的痛点与优势，并提出了未来增长
的关键在于技术创新、多端发行、文化转译、AI应用及本地化支
付等领域的深度融合。专家们还分享了全球化 IP 打造的成功路
径，包括深度本地化、价值观共创、全球题材融合以及用户共创
的文化传播模式，共同推动中国游戏产业实现国际化、精品化和
智能化转型。

 国内首档二次元 IP非遗跨界综艺《IP中国行》正式上线。2025
年 7月 12日，国内首档融合二次元 IP与非遗文化的跨界综艺《IP
中国行》在快手平台上线，节目共四期，每周六更新。由快手二
次元出品的这档节目将雪王、熊出没、猪猪侠和宝可梦四大 IP
与快手创作者结合，通过城市地标打卡和非遗文化体验的形式，
在郑州、深圳、汕头、普洱四座城市展开探索之旅。

 投资建议：随着中国游戏产业加速出海，行业正从产品输出向生
态构建转型，技术创新、文化融合与产业链协同成为竞争关键。
建议关注具备全球化视野、研发实力与多维度资源整合能力的优
质企业，把握游戏产业国际化、智能化、生态化升级的成长红利。
建议把握传媒板块两条主线。①AI技术在游戏和影视产业的应用
正快速落地，成为降本增效的重要手段。建议关注：巨人网络、
神州泰岳、恺英网络、腾讯控股、心动公司、吉比特、网易、上
海电影等。②关注 IP 产业链公司，IP 商业化正在推动新消费格
局，头部公司通过 IP创新运营和全球化布局，实现了业绩的大幅
增长。建议关注泡泡玛特、布鲁可、阅文集团等。维持传媒行业
“推荐”评级。

 风险提示：新技术发展不及预期；行业竞争加剧；新产品研发上
线及表现不及预期；政策及监管环境趋严；宏观经济波动。
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表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/07/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 24.14 0.78 0.89 1.04 1.16 17.2 27.2 23.2 20.7 未评级

300002.SZ 神州泰岳 12.69 0.73 0.66 0.74 0.80 15.9 19.2 17.1 15.9 未评级

002517.SZ 恺英网络 18.30 0.76 1.04 1.22 1.31 18.0 17.6 15.0 14.0 买入

0325.HK 布鲁可 127.20 -2.69 4.30 6.36 7.98 - 29.6 20.0 14.5 未评级

0700.HK 腾讯控股 519.00 20.94 25.35 28.54 29.18 18.7 20.5 18.2 16.3 未评级

2400.HK 心动公司 51.30 1.71 2.22 2.56 2.61 14.4 23.1 20.0 18.0 未评级

601595.SH 上海电影 29.94 0.20 0.55 0.73 0.88 122.9 54.2 40.9 33.9 未评级

9992.HK 泡泡玛特 245.80 2.36 5.94 8.38 10.07 36.3 41.4 29.3 22.3 未评级

9999.HK 网易-S 213.20 9.28 11.81 12.68 17.19 13.9 18.0 16.8 15.7 未评级

603444.SH 吉比特 307.20 13.15 14.70 16.42 17.92 16.7 20.9 18.7 17.1 未评级

0772.HK 阅文集团 32.50 -0.21 1.18 1.34 1.43 - 27.5 24.3 21.5 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD

一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。
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1 一周市场表现

2025年 7月 14日-7月 18日，申万传媒指数下降 1.72%。板块个股涨
幅前五名分别为世纪天鸿（300654.SZ）、游族网络（002174.SZ）、值得
买（300785.SZ）、*ST天择（603721.SH）、上海电影（601595.SH）。板
块个股跌幅前五名分别为*ST紫天（300280.SZ）、因赛集团（300781.SZ）、
华媒控股（000607.SZ）、欢瑞世纪（000892.SZ）、三七互娱（002555.SZ）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览

数据来源：iFinD，华龙证券研究所

图 2：传媒股票周涨幅前五 图 3：传媒股票周跌幅前五

数据来源：iFinD，华龙证券研究所 数据来源：iFinD，华龙证券研究所
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2 行业要闻

国内首档二次元 IP非遗跨界综艺《IP中国行》正式上线

2025年 7 月 12 日 19 点，国内首档二次元 IP 与非遗文化融合的跨界
综艺《IP中国行》将在快手平台正式上线。该档节目共四期，之后每周六
更新一期。据悉，《IP中国行》由快手二次元出品并制作，雪王、熊出没、
猪猪侠、宝可梦四大超人气二次元 IP将携手快手创作者，奔赴郑州、深圳、
汕头、普洱四座城市，开启一场融合城市地标打卡与非遗文化体验的奇妙
旅程。快手《IP中国行》第一站将走进有着深厚文化底蕴的河南郑州，“东
道主”雪王将邀请快手创作者张诗尧、艺中人、长安大将军、程子豪一同
畅游老家，带领观众感受中原非遗魅力与豫剧《花木兰》的独特韵味。紧
随郑州，猪猪侠将勇闯广东汕头，手执英歌舞槌上下翻飞，在铿锵鼓点中
探寻千年非遗的传承密码，品味地道的汕头美食。熊大、熊二和光头强则
将登陆创新之都深圳，展开一场特别的毕业之旅，诠释青春与梦想的力量。
《IP中国行》的最终站，宝可梦将伴你穿越北回归线，在云南普洱的青山
绿水间，沉浸式体验源远流长的茶文化精髓。快手相关负责人表示，“在
快手上，越来越多年轻用户对二次元和非遗文化都有着浓厚的兴趣，我们
将广受欢迎的二次元 IP引入真实的非遗场景，希望在轻松、有趣、沉浸式
的体验中实现双向奔赴——既让非遗技艺借助二次元 IP有更鲜活、更年轻
化表达，也让二次元 IP有更丰富的内涵，触达更广泛的群体。作为连接亿
万用户的数字平台，这是快手在推动文化传承与创新融合上的一次积极探
索。”（来源：快手公众号）

2025LEC全球授权展圆满收官

2025年 7月 18日，第八届全球授权展·上海站（ LEC）在国家会展
中心（上海）1.1号馆及 2.1号馆圆满落幕。本届展会规模达 50,000平米，
现场超 1,800个 IP展出。环球，华纳兄弟，腾讯视频，爱奇艺，BiliBili，
王者荣耀，卡拓雅，网易游戏，万代南梦宫，NBA，巨人网络等众多授权
商、授权代理商共聚在本届展会。今年 LEC授权展集结雷报、宠物产业新
创投研习院及Wuhu动画人空间等行业内外优质合作方资源，通过引入及
联合主办的方式，为观众呈现【“AI×IP：智能授权新生态”主题论坛】、
【问道 2025：情绪经济，谈谷论金】、【“IP+萌宠”， 打造双倍情绪价
值的超级增长公式】、【打造 IP变现引擎 人气动漫助攻无限商机】及【动
漫游戏 IP开发大会】会议活动，深入探讨了 IP行业最新热点，包含谷子、
潮流消费、AI、IP+宠物、二次元商业综合体、3D创作等主题，为参展商
与观众提供了丰富的行业见解和经验分享。专品类买家对接会成功举办为
IP方及买家带来了更多商机与共赢机会。今年 LEC现场对接会聚焦文旅、
食品、玩具、服装四大品类，汇聚了来自上海市旅游行业协会、上海市食
品协会、文博圈、苏州姑苏区文旅创新产业协会、时尚背后的秘密等行业
协会及行业权威媒体，还有众多知名品牌方的支持，120余位品牌买家与
70余家 IP 授权商开展洽谈交流，围绕不同品类合作需求、资源对接展开
深入探讨。（来源：LEC授权展公众号）
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3 重点公司公告

【游族网络】2025年 7月 18日，公司发布关于第二期员工持股计划
存续期展期的公告。游族网络股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021
年 7月 20日完成了第二期员工持股计划非交易过户事项，按照公司第二期
员工持股计划的规定，公司将回购的股票 8,522,393股以零元价格赠与“游
族网络股份有限公司第二期员工持股计划”。2021年 7月 21日，公司第
二期员工持股计划通过二级市场竞价交易方式完成本员工持股计划股票购
买事宜。本次员工持股计划账户中总持股数为 9,446,693股，占公司当时总
股本 1.03%，其中本员工持股计划累计买入股票为 924,300股，公司赠与
的回购股票为 8,522,393股。根据公司《第二期员工持股计划（草案修订稿）》，
本次员工持股计划的存续期为 48个月，自公司公告最后一笔标的股票过户
至本次员工持股计划名下之日起算。

【宣亚国际】2025年 7月 18日，公司发布关于延期归还闲置募集资
金并继续用于暂时补充流动资金的公告。宣亚国际营销科技（北京）股份
有限公司（以下简称“公司”）向特定对象发行人民币普通股（A股）股
票 21,064,521股，发行价格为 14.00元/股，募集资金总额为 294,903,294.00
元，扣除本次发行费用 10,559,905.71元（不含增值税）后，实际募集资金
净额为 284,343,388.29元。上述资金于 2024年 3月 4日到位，经中兴华会
计师事务所（特殊普通合伙）审验并出具《宣亚国际营销科技（北京）股
份有限公司验资报告》。公司因客户应收账款逾期导致资金周转压力，拟
将原定 2025年 7月 22日到期的 1亿元闲置募集资金延期 12个月继续用于
补充流动资金，以维持经营现金流稳定，同时承诺在募投项目需要时及时
归还。

【海看股份】2025年 7月 16日，公司发布关于 2024年年度权益分派
实施公告。海看网络科技（山东）股份有限公司（以下简称“公司”）2024
年年度股东大会审议通过的权益分派方案为：以公司总股本 417,000,000
股为基数，向全体股东每 10股派发现金红利人民币 0.500000元（含税），
总计派发现金红利人民币 20,850,000.00元（含税）。本次不进行送股及资
本公积转增股本。若在利润分配方案实施前公司的股本发生变动，则以实
施分配方案时股权登记日的总股本为基数，公司将按照“现金分红总额固
定不变”的原则对分配比例进行调整。公司将于 2025年 7月 24日实施权
益分派，股权登记日为 7月 23日，除权除息日为 7月 24日，现金红利将
通过中国结算深圳分公司代发（山东广电传媒集团有限公司除外），并相
应调整控股股东减持最低价格至 28.68元/股。
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4 本周观点

上海游戏精英峰会暨上海游戏出版产业报告发布会顺利召开

2025年 7月 15日，上海游戏精英峰会暨上海游戏出版产业报告发布
会在上海华邑酒店召开。本次峰会主题为 “破局共赢”，针对游戏出海面
临的全新机遇与挑战，如：产业升级需求迫切、国际竞争格局正迎来重塑
等，展开专题探讨。为增加讨论深度，本届峰会汇聚行业领军企业，通过
头部企业实战经验分享、权威数据深度解读、出海全链路解决方案研讨等
方式，助力企业把握政策机遇，应对国际市场竞争，实现高质量出海发展。

本次中国游戏产业出海峰会上，多位行业专家分享了全球化发展的前
沿洞察。伽马数据联合创始人王旭指出，中国游戏出海虽面临竞争加剧、
宏观挑战、研发层面、运营层面等痛点，但也具备 IP 全球化、出海游戏
长线化运营、细分品类深入挖掘、终端布局多元化、注重数据导向并基于
数据快速反馈等优势。他强调，未来增长的关键在于结合技术创新、多端
发行及数据互通、小程序游戏出海、文化优势转化、产业链协同发展五大
引擎。

米哈游、散爆网络、沐瞳科技等企业代表则从实践角度分享了全球化
IP打造的路径。米哈游凌小鱼提出“文化转译”理念，强调深度本地化与
价值观共创；散爆网络黄翀以“少女前线”为例，展示如何通过全球题材
与二次元风格融合实现文化共鸣；沐瞳科技王庆延则聚焦全球市场、AI
赋能与用户共创，拓展文化传播。

此外，恺英网络谭凯分享了 AI在游戏开发中的深度应用，主张 AI应
简化用户交互、贯穿开发全链条，并与人类协同共创；PayerMax游戏行业
副总裁 Jam则从支付基建切入，强调本地化支付与金融科技服务更好地满
足游戏企业在出海过程中不断演进的服务需求。

5 投资建议

随着中国游戏产业加速出海，行业正从产品输出向生态构建转型，技
术创新、文化融合与产业链协同成为竞争关键。建议关注具备全球化视野、
研发实力与多维度资源整合能力的优质企业，把握游戏产业国际化、智能
化、生态化升级的成长红利。建议把握传媒板块两条主线。①AI技术在游
戏和影视产业的应用正快速落地，成为降本增效的重要手段。建议关注：
巨人网络、神州泰岳、恺英网络、腾讯控股、心动公司、吉比特、网易、
上海电影等。②关注 IP 产业链公司，IP 商业化正在推动新消费格局，头
部公司通过 IP创新运营和全球化布局，实现了业绩的大幅增长。建议关注
泡泡玛特、布鲁可、阅文集团等。维持传媒行业“推荐”评级。
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表 1：重点关注公司盈利及预测

股票代码 股票简称
2025/07/18 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
002558.SZ 巨人网络 24.14 0.78 0.89 1.04 1.16 17.2 27.2 23.2 20.7 未评级

300002.SZ 神州泰岳 12.69 0.73 0.66 0.74 0.80 15.9 19.2 17.1 15.9 未评级

002517.SZ 恺英网络 18.30 0.76 1.04 1.22 1.31 18.0 17.6 15.0 14.0 买入

0325.HK 布鲁可 127.20 -2.69 4.30 6.36 7.98 - 29.6 20.0 14.5 未评级

0700.HK 腾讯控股 519.00 20.94 25.35 28.54 29.18 18.7 20.5 18.2 16.3 未评级

2400.HK 心动公司 51.30 1.71 2.22 2.56 2.61 14.4 23.1 20.0 18.0 未评级

601595.SH 上海电影 29.94 0.20 0.55 0.73 0.88 122.9 54.2 40.9 33.9 未评级

9992.HK 泡泡玛特 245.80 2.36 5.94 8.38 10.07 36.3 41.4 29.3 22.3 未评级

9999.HK 网易-S 213.20 9.28 11.81 12.68 17.19 13.9 18.0 16.8 15.7 未评级

603444.SH 吉比特 307.20 13.15 14.70 16.42 17.92 16.7 20.9 18.7 17.1 未评级

0772.HK 阅文集团 32.50 -0.21 1.18 1.34 1.43 - 27.5 24.3 21.5 未评级

数据来源：iFinD，华龙证券研究所；注：恺英网络盈利预测来自华龙证券研究所，其余标的盈利预测均来自 iFinD

一致预期，港股股价货币单位为港元，其他货币单位均为人民币元。

6 风险提示

1）新技术发展不及预期。技术发展存在不确定性，例如 AI技术在内
容创作中的应用可能因技术瓶颈、数据安全或算法偏见等问题，导致其未
能充分发挥预期效果。

2）行业竞争加剧。若后续传媒行业竞争加剧，可能会影响相关公司的
毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。

3）新产品研发上线及表现不及预期。AI驱动的内容生成工具虽能提
升创作效率，但若内容质量不佳或用户体验欠佳，可能影响市场反馈。

4）政策及监管环境趋严。受国家相关政策和职能部门监管，政策收紧
可能影响相关公司经营。国家陆续出台多项政策，鼓励人工智能的快速发
展和创新，但也对数据安全、内容合规等方面提出了更高要求。

5）宏观经济波动。宏观经济环境对传媒行业影响显著。在经济增长放
缓或不稳定时期，广告主可能减少广告投放，导致传媒企业收入下降。
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