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晨会纪要

数据日期:2025-07-22 上证综指 深证成指沪深300指数 中小板综指 创业板综指 科创 50

收盘指数（点） 3581.86 11099.83 4118.95 12548.31 3184.02 1016.26

涨跌幅度（%） 0.62 0.83 0.81 0.43 0.27 0.83

成交金额（亿元） 8405.73 10524.64 4508.74 3697.97 4812.58 315.05

晨会主题

【重点推荐】

行业与公司

纺织服装行业专题:运动品牌行业专题-如何看待产品周期——以耐克、

阿迪达斯、亚瑟士为例

【常规内容】

宏观与策略

策略快评:策略解读-中国基建的 DeepSeek 时刻

行业与公司

电子行业周报：台积电上调 2025 年收入增速预期，关注半导体底部配置

机遇

传媒互联网周报：OpenAI 发布智能体，Anthropic 估值新高

互联网行业专题:即时零售系列报告（一）：竞争格局、平台博弈与巨头

利润影响

机械行业周报:制造成长周报（第 23 期）-宇树科技开启上市辅导，黄仁

勋称机器人将成 AI 下一波浪潮

电力设备新能源行业点评：固态产业应用加速推进，关注低空经济博览

会进展

家电行业周报（25 年第 29 周）：6 月家电社零增长超 30%，家电出口额

续降 8%

常熟银行(601128.SH) 财报点评:规模降速夯实发展根基，业绩韧性较强

协鑫能科(002015.SZ) 公司快评:主权财富基金欲加码中国，新能源 RWA

资产前景光明

金融工程

金融工程定期报告:金融工程季度报告-加仓通信减仓食品饮料，创业板

配置权重明显提升——公募基金 2025 年二季报分析

金融工程日报:市场放量上涨，沪指 4 连阳创年内新高

金融工程日报:沪指放量五连阳迭创新高，基建发力、煤炭午后爆发

市场走势

资料来源：Wind、国信证券经济研究所整理

主要市场指数 07 月 23 日

收盘指数 涨跌幅%

道琼斯 33597.92 0

纳斯达克 10961.46 -0.48

S&P500 3801.78 -0.44

法国 CAC40 6000.24 -0.72

德国 DAX 14261.19 -0.57

日经 225 27574.43 -0.4

恒生 25130.03 0.54

基金指数 07 月 23日

收盘指数 涨跌幅%

债券基金指数 3267.26 0.00

股票基金指数 10717.46 0.48

混合基金指数 9958.65 0.52

汇率 07 月 23日

收盘指数/价 涨跌幅%

欧元兑美元 1.17 0.49

美元兑人民币 7.22 -0.13

美元兑港币 7.84 -0.0

美元兑日元 146.65 -0.46

非流通股解禁 07 月 23日

名称
解禁数量

（万股）
流通股增加% 解禁日期

西南证券 33000.00 100.00 2025-07-22

鹏欣资源 22026.56 100.00 2025-06-12

内蒙一机 412.50 82.58 2025-06-03

华电重工 408.34 100.00 2025-06-02

宁波银行 7581.90 95.06 2025-05-16

新点软件 15651.92 100.00 2025-05-16

华兰股份 3782.78 100.00 2025-04-30

深城交 8400.00 100.00 2025-04-28
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【重点推荐】

行业与公司

 纺织服装行业专题:运动品牌行业专题-如何看待产品周期——以耐克、阿迪达斯、亚

瑟士为例

行业趋势：疫情后品牌分化的基本面趋势带来截然不同的行情走势。运动户外行业 2024 年规模约 4000

亿美元，同比增长 3.8%，行业稳健增长背后品牌表现显著分化，股价走势差距更为悬殊。观察代表性的

国际品牌耐克、阿迪达斯和亚瑟士股价，以 2019 年初价格为基准，耐克走势呈倒 V 型，前半程翻倍上

涨而后半程全部回吐；阿迪达斯 N 型反转，前期大涨近 80%而后大幅下跌至-45%水位，再反转至累计上

涨 20%；亚瑟士持续新高，累计大涨近 11 倍。剖析三家公司股价成因，估值仅阶段性推波助澜，业绩则

是底层驱动力。

耐克：不进则退，产品战略错失良机，心智下滑早于业绩拐点。2019-2021 年耐克股价大幅上涨阶段，

业绩稳健增长来自科技引领和大众产品驱动；2022-2023 年股价下跌后短暂反弹，因供应链紊乱及库存

问题初步解决，但产品端过度依赖经典款（DUNK/AF1）、ZoomX 科技商业化进度不理想埋下隐忧；2024-2025

年业绩大幅走弱，股价持续大跌后近日企稳，体现在专业品类市场份额有待回升而时尚品类主动收缩经

典款引发业绩下滑。另外，谷歌搜索指数自 2023Q2 持续下滑，早于业绩恶化和股价二阶段大跌的起点，

具有警示意义。2025 年耐克重启体育营销加强品牌建设，新品热度初现成效。

阿迪达斯：绝处逢生，时尚与跑步双轮驱动。2019-2021 年公司在疫情冲击后股价反弹，但后续因供应

链紊乱及 Yeezy 解约暴跌，直至 2023 年新 CEO 引领复苏，库存优化后业绩加速增长股价大幅反转，背

后核心是产品战略成功切换：时尚品类以 SAMBA 等复古矩阵替代 Yeezy，本地化策略激活全球增长；跑

步品类借 Lightstrike Pro 破纪录跑鞋提升影响力，科技下放至生活跑鞋 EVO SL 实现商业化。消费者

关注度拐点同样领先于股价，2022 年中率先回升。公司营销开支占比计划保持 12%，区域化策略下注重

优化投放效率。

亚瑟士：专业高端化叠加时尚加速器，铸就 10 倍涨幅。股价大幅上涨主要来自业绩驱动，2019-2025

年公司收入预计翻倍，净利率从不及 2%提升至预计 10%，业绩背后的产品周期上升趋势强劲。疫情初期，

品牌专业跑鞋新品带动北美盈利反转，同步构建跑步生态圈打造全球最大的赛事报名平台；2021 年后中

底科技 FF BLAST 升级赋能专业跑鞋矩阵高端化，叠加复古潮流成功运营 GEL-KAYANO 14 等爆款，驱动

专业跑步/运动风格部门利润率突破 20%；近几年公司消费者搜索指数持续上升，营销开支占比虽低于两

大品牌，通过跑步品类投入、箱根驿传等赛事赞助与时尚联名实现了高效品牌建设。

总结：产品周期对运动品牌业绩至关重要，投资应判断周期阶段把握核心关注点。从投资的角度跟踪运

动品牌的产品周期，应分阶段把握两个抓手：1）从顶级营销事件作为观察新品周期的起点，后续是否

能转化为业绩驱动力，重点是商业化的环节，需关注科技下放效率与竞争环境，如耐克曾因 ZoomX 科技

下放滞后及竞品侵蚀市场份额陷入瓶颈；阿迪/亚瑟士则通过时尚破圈与科技融合产品矩阵实现增长。2）

当产品从上升期进入瓶颈，首先体现在热度回落，这可能是销售业绩恶化的前兆，此时应观察产品供应

调整情况，如耐克并未在 2023 年控制 DUNK/AF1 供应；以及观察是否有新品具有接力能力，如阿迪 SAMBA

接力 Yeezy 后且继续孵化新品；同时应留意大品类赛道切换的机遇，例如前几年篮球鞋热度停滞而跑鞋

需求持续崛起，未来户外越野或也将成新增长点。

风险提示：宏观经济大幅波动风险；原材料价格大幅波动风险；国际贸易和政治风险；行业竞争加剧风

险；市场的系统性风险。

投资建议：关注运动品牌产品周期，把握品牌势能向上的起点。国际品牌产业链方面，我们建议关注耐

克新品周期接替的拐点，以及阿迪达斯新品周期接力上行的持续性，看好申洲国际、华利集团和滔搏的

配置机会。本土运动品牌方面，建议把握品类景气周期，关注企业产品创新能力与品牌影响力。首先看

好安踏体育，凭借多品牌覆盖多元细分运动场景及高消费力人群的领先增长趋势；以及看好李宁，在领

先的产品热度基础上携手中国奥委会与杨瀚森等营销资源补齐品牌影响力；同时建议关注特步国际来自
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旗下索康尼品牌声量上行的催化，以及 361 度受益约基奇等球星带动的品牌热度提升潜力。

证券分析师： 丁诗洁（S0980520040004）、刘佳琪（S0980523070003）

【常规内容】

宏观与策略

 策略快评:策略解读-中国基建的 DeepSeek 时刻

当前，全球经济面临诸多不确定性，外部贸易摩擦持续，地缘政治复杂多变。在此背景下，中国经济发

展正经历深刻的结构性转变，内需在经济增长中的作用日益凸显。传统上，居民消费被视为内需的主要

驱动力，随着宏观经济环境的变化，国内基建板块正成为开启内需“第二格局”的关键力量。近期，雅

鲁藏布江下游水电工程、海南自由贸易港建设、城市更新行动等基础设施建设的持续投入和优化，都预

示着中国内基建正迎来“DeepSeek 时刻”，政策呵护引导和市场需求双重驱动下，基建板块迎来新的发

展机遇。

证券分析师： 王开（S0980521030001）、陈凯畅（S0980523090002）

行业与公司

 电子行业周报：台积电上调 2025 年收入增速预期，关注半导体底部配置机遇

台积电上调 2025年收入增速预期，关注半导体底部配置机遇。过去一周上证上涨0.69%，电子上涨 2.15%，

子行业中元件上涨 9.36%，半导体上涨 0.42%。同期恒生科技、费城半导体上涨 5.53%、0.64%。近期在

北美算力强势上涨的带动下，相关映射链条成为主要情绪拉动点，尤其是受益于 ASIC 趋势下网络架构

的变化而带来显著增量的交换机及服务器产业链。与此同时，基于中美经贸谈判的向好态势，以及美国

对越南等地关税的落地，与 AI 端侧创新直接关联的消费电子迎来底部反弹，并在工业富联、鹏鼎控股、

东山精密等大市值标的上体现了 AI 算力与端侧创新β共振的走势。一方面，台积电预计 AI 需求持续强

劲，非 AI 需求温和复苏，将年收入增速预期由 25%左右上调到 30%左右；另一方面，基于近期黄仁勋来

华、中芯国际业绩会临近、苹果新品备货启动，行业迎来密集催化。我们仍坚定看好 25 年电子板块在

“宏观政策周期、产业库存周期、AI 创新周期”共振下的“估值扩张”行情，继续推荐工业富联、澜起

科技、沪电股份、江海股份、鹏鼎控股、德明利、翱捷科技、华勤技术、顺络电子、小米集团。

台积电 2Q25 收入超指引上限，上调 2025 年收入预期增速。台积电 2Q25 收入 300.7 亿美元(YoY +44.4%，

QoQ +17.8%)，超指引（284-292 亿美元）上限，其中 HPC 营收环增 14%，占比 60%，IoT、智能手机营收

分别环增 14%、7%，占比 5%、27%，汽车营收环比基本持平；预计 3Q25 收入 318-330 亿美元（YoY 35%-40%，

QoQ 6%-10%）。台积电预计 AI 需求持续强劲，非 AI 需求温和复苏，并将 2025 年公司整体收入增速由

之前的 25%左右上调到 30%左右。我们认为，半导体景气度较高，AI 和国产化打开国内成长空间，继续

推荐中芯国际、华虹半导体、澜起科技、长电科技、圣邦股份、杰华特、思瑞浦等。

高端 PCB 上游材料缺货，季度业绩有望持续高增。AI 服务器和网络设备对 PCB 的数据传输速度和稳定性

要求极高，高频高速 PCB 及其上游的覆铜板、玻纤布供不应求。三菱化学 5 月已宣布 Low-CTE 玻纤布缺

货，相关产品交期大幅拉长。目前，GB300 即将正式量产，相关企业业绩有望继续高增。AI 算力对 PCB

的技术要求高于以往，企业面临技术创新和快速迭代的新挑战，这对技术能力和管理能力均提出了极高

要求。我们继续推荐 PCB 产业链：沪电股份、鹏鼎控股、景旺电子、东山精密等。

美国批准 H20 恢复中国出口许可，算力产业链有望充分受益。7 月 15 日，英伟达创始人兼 CEO 黄仁勋在

接受总台央视记者采访时宣布：1）美国已批准 H20 芯片销往中国；2）英伟达将推出中国市场完全兼容

的新 GPU。同日 AMD 表示，美国商务部告知 MI308 产品的许可申请将进入审查程序；在美国宣布将批准

销售后，该公司计划重启向中国出口 MI308 芯片。我们认为，相关芯片出口限制解除有利于国内算力基
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础设施建设，产业链相关公司有望充分受益，AI 基建仍是需求确定性高增长的投资主线，建议持续关注：

工业富联、华勤技术、沪电股份、龙芯中科、联想集团、立讯精密、晶晨股份等。

OpenAI 发布通用 ChatGPT 智能体，Kimi K2 登顶开源模型榜首。OpenAI 在 7月 18日发布的 ChatGPT Agent

具备自主思考和行动的能力，能够主动从其技能库中选择合适的工具，来完成各种复杂任务。此外，月

之暗面 7月 11 日推出的 Kimi K2 在国际权威大模型排行榜 LMArena 中，成为全球排名第一的开源模型。

K2 总参数约 1T（对比 DeepSeek R1 约 671B），激活参数约 32B，采用 MoE 架构。伴随大模型的持续迭

代与升级，多模态、人工智能体、端侧应用有望逐步实现更优的使用体验，建议重点关注端侧 SoC 产业

链公司：翱捷科技、乐鑫科技、恒玄科技、瑞芯微、晶晨股份、全志科技、炬芯科技、泰凌微、中科蓝

讯、星宸科技、安凯微等。

瑞芯微发布端侧存算合封协处理器，看好端侧存储方案迭代的增量机遇。瑞芯微开发者大会发布 RK182X

系列芯片，定位为端侧 AI 协处理器。该系列芯片通过 3D 堆叠将存储与计算合封实现近存计算，有效降

低数据传输时延的同时可实现百 GB 级别的带宽，发布的 RK1820/1828 分别内置 2.5/5GB DDR，支持 3B/7B

模型，综合性能优势显著，为端侧应用提供更好的硬件支撑。此外，三星、海力士亦针对端侧存储提出

了 VCS、VFO 技术，华邦电推出 CUBE 方案，定制化内存封装技术多点开花。随端侧 AI 发展，内存技术

从内存到封装多维度演进，有存储应用迎增量机遇；建议关注相关公司兆易创新、北京君正、佰维存储、

德明利、江波龙等。

2Q25 电视面板出货量同比下滑，上半年电视面板大尺寸化趋势延续。据 AVC，2Q25 全球电视面板出货量

6010 万片，同比下滑 7.8%，出货面积 4420 万平方米，同比下滑 8.1%。二季度电视面板需求环比减弱，

面板厂在 1-4 月维持较高稼动率，5-6 月小幅回落，2Q25 平均稼动率降至 85%左右。从出货尺寸看，国

内以旧换新政策带动大尺寸电视面板需求提升，75 寸以上电视面板出货量同比增长，1H25 电视面板平

均尺寸同比增长 0.3 英寸至 51.7 英寸。我们认为，在经历了长时间陆资厂商大规模扩张、全球产业重

心的几度变迁之后，LCD 的高世代演进趋势停滞、竞争格局洗牌充分，推荐京东方 A 等。与此同时，LCD

产业的崛起增强了国产电视品牌及 ODM 的出海竞争力，推荐兆驰股份、康冠科技、传音控股等。

重点投资组合

消费电子：蓝思科技、小米集团、舜宇光学科技、沪电股份、立讯精密、鹏鼎控股、工业富联、福立旺、

电连技术、东睦股份、海康威视、传音控股、康冠科技、世华科技、视源股份、世运电路、水晶光电、

东山精密、京东方 A、景旺电子、永新光学

半导体：中芯国际、翱捷科技、恒玄科技、德明利、澜起科技、乐鑫科技、长电科技、杰华特、圣邦股

份、伟测科技、豪威集团、通富微电、华虹半导体、新洁能、晶晨股份、龙芯中科、艾为电子、晶丰明

源、赛微电子、江波龙、扬杰科技、斯达半导、北京君正、芯朋微、思瑞浦、时代电气、卓胜微、帝奥

微、东微半导、士兰微、华润微、天岳先进、纳芯微

设备及材料：北方华创、中微公司、鼎龙股份、芯碁微装、拓荆科技、立昂微、沪硅产业

被动元件：顺络电子、风华高科、三环集团、洁美科技、江海股份

风险提示：下游需求不及预期；产业发展不及预期；行业竞争加剧。

证券分析师： 胡剑（S0980521080001）、胡慧（S0980521080002）、叶子（S0980522100003）、詹浏洋

（S0980524060001）、张大为（S0980524100002）、李书颖（S0980524090005）

联系人： 连欣然

 传媒互联网周报：OpenAI 发布智能体，Anthropic 估值新高

传媒板块本周表现：行业下跌 1.58%，跑输沪深 300，跑输创业板指。本周（7.14-7.20）传媒行业下跌

1.58%，跑输沪深 300（1.09%），跑输创业板指（3.17%）。其中涨幅靠前的分别为兰生股份、世纪天鸿、

焦点科技、游族网络等，跌幅靠前的分别为 ST 紫天、吉比特、ST 广网、宝通科技等。横向比较来看，

本周传媒板块在所有板块中涨跌幅排名第 28 位。

重点关注：OpenAI 发布智能体，《王者荣耀》布局女性向内容赛道。1）OpenAI 发布 ChatGPT Agent 智

能体，整合了 Operator 智能体的网页交互能力、“深入研究”的互联网信息搜集能力，以及 ChatGPT
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的对话能力；2）Anthropic 正处于新一轮融资早期阶段，部分投资者愿以超 1000 亿美元估值投资该公

司；3）15 日，Grok APP 推出新功能“智能伴侣”，基于 Grok 4 大模型可与人自然交互；4）《王者荣

耀》正式官宣其全新情感陪伴向内容企划“心动的王者”，布局女性用户内容赛道。

本周重要数据跟踪：《Whiteout Survival》蝉联手游榜首，暑期档票房有望回暖。1）本周（7 月 14

日-7 月 20 日）电影票房 7.19 亿元。票房前三名分别为《长安的荔枝》（1.73 亿元，票房占比 24.0%）、

《聊斋：兰若寺》（0.92 亿元，票房占比 12.8%）、《罗小黑战记 2》（0.89 亿元，票房占比 12.3%）；

2）综艺节目方面，《奔跑吧第九季》、《歌手 2025》、《中餐厅非洲创业季》、《喜剧之王单口季第

2 季》和《一饭封神》排名居前；3）游戏方面，2025 年 6 月中国手游收入前三名分别为点点互动《Whiteout

Survival》、柠檬微趣《Gossip Harbor：Merge&Story》和点点互动《Kingshot》。

投资建议：业绩周期向上，中长期持续看好 AI 应用及 IP 潮玩。1）基本面底部改善，关注游戏、广告

媒体、影视等板块，把握个股α。游戏板块自下而上把握产品周期及业绩表现，推荐恺英网络、巨人网

络、姚记科技、心动公司等标的；媒体端关注经济底部向上带来的广告投放增长（分众传媒、哔哩哔哩

等）；影视内容关注供给端底部改善可能，渠道（万达电影等）以及内容（光线传媒、华策影视等）；

高分红、低估值以及市值管理提升角度关注国有出版板块；2）行业β持续看好高景气的 IP 潮玩以及从

0 到 1 阶段的 AI 应用。IP 潮玩推荐泡泡玛特、浙数文化、姚记科技等；AI 应用重点把握应用场景机会，

关注游戏、玩具、广告、教育、电商、社交、等方向；2B/2G 关注营销、教育等领域落地可能；2C 关注

AI 游戏、AI 玩具等领域。

风险提示：监管政策风险；业绩风险；商誉及资产减值风险等。

证券分析师： 张衡（S0980517060002）、陈瑶蓉（S0980523100001）

 互联网行业专题:即时零售系列报告（一）：竞争格局、平台博弈与巨头利润影响

即时零售是通过线上即时下单，线下即时履约，依托本地零售供给，满足本地即时需求的零售业态。当

前，即时零售的需求主要源于线下场景的转移，2024 年市场规模已达 7800 亿元，近 5 年复合增长率高

达 46%。从 “多、快、好、省” 的维度分析，“快” 是即时零售的核心优势，通过运营能力提升及供

应链体系建设，有望缩小与远场电商在“多”与“省”上的差距，并冲击其市场份额。我们测算即时零

售远期市场空间有望突破 3万亿元，并可能导致部分电商平台增速放缓甚至陷入负增长区间，因此目前

各大电商平台均在积极推进即时零售领域布局。

即时零售包括平台、自营两种模式，其中平台模式占据 60%-70% 的市场份额，美团保持领先地位；自

营模式则涵盖前置仓、店仓一体、“1+N” 等形态，主要聚焦生鲜及商超品类。即时零售的三要素是即

时需求（用户&amp;流量）、即时配送（履约）、本地供给（供给），据此我们将即时零售发展历程分

成四个阶段。我们认为，履约能力是即时零售的长期竞争壁垒，市场现阶段通过补贴及流量优势争夺用

户，但补贴模式不具备可持续性，远期竞争焦点将转向供给端。因此，美团与阿里巴巴在当前及未来仍

将是市场核心参与者。

从组织、用户、供给、履约维度分析即时零售竞争格局。1）组织：相比 18-19 年的外卖大战，各平台

团队更加成熟，阿里多业务回归统一，组织效率大幅提升；2）用户：补贴是驱动用户增长的关键，比

拼的是资金实力和运营能力，阿里具备资金优势，美团补贴效率更高。3）供给：一方面，闪电仓是满

足“多”的需求的关键，美团闪电仓数量优势显著，但随着淘宝闪购单量增加，更多闪电仓开始尝试淘

宝闪购，两者数量差距将逐渐缩小，此外阿里也在打造近场品牌旗舰店，但整体建设节奏相对较慢。另

一方面，布局自营是实现“好”和“省”的关键，平台数据资源和流量资源能够有效赋能自营业务。目

前美团、京东自营业态更加丰富，并且今年以来业务布局进一步加快。4）履约：美团凭借餐饮外卖业

务形成的规模效应、庞大配送团队及运力分层体系，构建了深厚的配送壁垒，长期来看其优势难以被撼

动。

远期来看，我们测算 2030 年美团闪购 GTV 有望达到接近 1.1 万亿，贡献 186 亿利润，阿里的外卖、即

时零售和电商交叉销售将带来接近 10000 亿 GMV，但贡献利润有限，核心目标是实现 GMV 增长。京东远

期外卖、即时零售、远场电商和供应链布局有望实现整体的盈利。

投资建议：零售的本质是效率的竞争，本篇报告从组织、用户、供给、履约维度分析了即时零售主要平
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台的优势，但最终市场的竞争将回归各环节的效率比拼，与电商类似，只有能带来效率变革的玩家才拥

有颠覆市场格局的能力。美团在组织能力的沉淀、用户精细化运营、供给的闪电仓覆盖数量以及自营业

务的规模、配送效率上优势明显，我们看好美团未来在即时零售市场中能够继续保持领先地位。阿里在

本轮大战中显示出较以往更强的组织能力，利用其资金优势和用户流量优势，有望重塑淘宝 APP 的用户

心智，但目前尚未在餐饮外卖和即时零售场景推出颠覆性策略打法，需要进一步观察市场份额的变化。

京东履约和供给侧尚在建设阶段，但长期来看即时零售、外卖、带来的电商交叉销售以及相应的供应链

布局整体有望实现盈利。

风险提示：行业竞争加剧的风险，行业需求不及预期的风险，宏观经济下行的风险，远期空间假设过于

乐观的风险，远期空间假设过于乐观/悲观的风险，骑手成本变化的风险，新业务模式、新技术颠覆市

场格局的风险。

证券分析师： 张伦可（S0980521120004）、张昊晨（S0980525010001）、陈淑媛（S0980524030003）

 机械行业周报:制造成长周报（第 23 期）-宇树科技开启上市辅导，黄仁勋称机器人将

成 AI 下一波浪潮

行业动态：人形机器人-7 月 14 日，全国首个人形机器人运动科学联合实验室落地亦庄；7 月 15 日，宇

树科技王兴兴等将亮相中外记者见面会；7月 16 日，湖北发起“机器人总动员”：给予造梦者 50%购房

补贴；7月 17 日，五八机器人高原震区演习显身手；7 月 17 日，陆军摩步分队开展人装协同攻击演练；

7 月 17 日，优必选 WalkerS2 全球首个实现自主换电，可 7*24 小时工作；7 月 18 日，智元将携手德马

科技展示机器人物流作业。人工智能-7 月 14 日，META 将在人工智能领域投资数千亿美元；7 月 16 日，

黄仁勋称机器人将成 AI 下一波浪潮；7 月 18 日，工信部将推动大模型落地制造业重点行业。核聚变-7

月 18 日，中国首台直线型场反位形聚变装置即将点亮；深海科技-7 月 16 日，深海采矿与环境保护关键

技术专题论坛在京举办。

政府新闻：人形机器人-7 月 14 日，全国机器人标委会邀专家修订《国家机器人标准体系建设指南》；

低空经济-7 月 18 日，发改委召开推动低空经济安全健康发展专题会议。

公司动态：人形机器人-7 月 18 日，双林股份筹划发行 H股并在港交所上市；7月 18 日，宇树科技开启

上市辅导，王兴兴控制公司约 35%股权。

重要事件前瞻：7月 24 日，特斯拉将举行二季度业绩说明会；7 月 26 日，2025 世界人工智能大会将在

上海举办。

热点事件点评：7 月 18 日，宇树科技开启上市辅导。中国证监会官网 7 月 18 日显示，宇树科技已开启

上市辅导，宇树科技控股股东、实际控制人为王兴兴，控制公司 34.76%股权。此前，5 月 29 日，宇树

科技完成股份制改造，6 月 19 日，宇树科技完成 C 轮融资，宇树科技上市意义在于上市成功将成为 A

股首家具身智能企业，进一步巩固技术领先地位，加速人形机器人商业化落地，推动产业链共同升级。

本周重点关注标的-飞荣达、安徽合力/杭叉集团、汇成真空、应流股份、冰轮环境。

行业投资观点

1、人形机器人：从价值量和卡位上把握空间及确定性（优选 T 链供应商&amp;实力强卡位好的公司），

股票弹性上重点寻找增量环节，重点关注：1）关节模组：【恒立液压】【汇川技术】【震裕科技】【蓝

思科技】；2）灵巧手：【兆威机电】【雷赛智能】【蓝思科技】等；3）减速器环节：【绿的谐波】【金

帝股份】；4）丝杠环节：【恒立液压】【绿的谐波】【震裕科技】；5）关节轴承+连杆：【龙溪股份】；

6）电机环节：【雷赛智能】【伟创电气】】【步科股份】【星德胜】等；7）本体及代工：【蓝思科技】

【中坚科技】【永创智能】【博众精工】；8）传感器：【汉威科技】；9）设备：【博众精工】【秦川

机床】；10）其他：【飞荣达】【德马科技】【奥普特】【东华测试】【国机精工】【华翔股份】等。

2、AI 基建：AI 需求拉动数据中心资本开支持续增长，燃气轮机和冷水机组等环节将充分受益，重点关

注【汉钟精机】【冰轮环境】【应流股份】【豪迈科技】【同飞股份】。

3、自主可控-国产化率低：通用电子测量仪器重点关注【普源精电】【鼎阳科技】【优利德】，其他关

注【川仪股份】等；光刻机真空镀膜设备重点关注【汇成真空】。
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4、低空经济：低空经济产业进展迅速基建先行，全国低空交通“一张网”项目启动，统一标准构建空

管网络，整机和核心零部件（发动机/电机）会是产业发展核心环节，重点关注【应流股份】【宗申动

力】等。

5、智能焊接机器人：智能焊接在钢结构行业已开始从 0 到 1 放量，长期来看智能焊接机器人市场近千

亿，重点关注【柏楚电子】。

6、3D 打印：3D 打印作为增材制造技术，在制造领域有实现复杂结构、轻量化、缩短研发周期等优势，

随技术成熟将在航空航天、3C 等各领域实现应用打开市场空间，重点关注【铂力特】【华曙高科】。

7、X射线检测设备：X射线检测是高精度的无损检测，医疗健康和工业等领域需求推动行业快速发展，

核心零部件如 X 射线探测器、CT 球管存在国产化需求，重点关注【奕瑞科技】。

8、核聚变：核聚变是能源变革的长期方向，首次聚变能发电标志核聚变取得一定实质进展，重点关注

【应流股份】【江苏神通】【海陆重工】。

9、商业航天：国内商业航天火箭进步推动卫星组网，海外卫星应用成果显著，整体产业化进展加速，

重点关注【上海沪工】【广电计量】【应流股份】。

风险提示：行业下游需求不及预期，技术发展不及预期的风险。

证券分析师： 吴双（S0980519120001）、杜松阳（S0980524120002）

联系人： 张宇翔

 电力设备新能源行业点评：固态产业应用加速推进，关注低空经济博览会进展

国信电新观点：近期固态电池产业呈现加速发展态势：电池端：1）欣旺达计划 2026 年推出第一代全固

态电池产品，目前在 320Wh/kg 和 360Wh/kg 产品上已经实现小批量量产；2）蜂巢能源将在 2025 年量产

第一代的半固态能量密度为 300Wh/kg 的软包电池；3）孚能科技已积累广汽、东风、三一等多领域的固

态电池头部客户资源，计划于 2025 年推出并交付第一代硫化物全固态电池；车端：近期上汽名爵 4 沟

通会上公司总经理表示 MG4 车型预计定价在 10 万级别，并将搭载半固态电池方案；其他应用场景：2025

国际低空经济博览会将于 7月 23 日至 26 日在国家会展中心（上海）举办。

投资建议：建议关注设备、硫化锂等固态电池核心增量环节，以及短期半固态应用场景放量对产业链的

积极影响。建议关注厦钨新能、豪鹏科技。

风险提示：固态电池技术发展不及预期；政策支持力度不及预期；固态电池产能建设不及预期。

证券分析师： 王蔚祺（S0980520080003）、李全（S0980524070002）

 家电行业周报（25 年第 29周）：6 月家电社零增长超 30%，家电出口额续降 8%

本周研究跟踪与投资思考：我国家电社零延续强劲增长趋势，6 月同比增长超 30%，空调在高温天气的

带动下线上线下保持较快增长。7 月以来，我国多地尤其是北方出现持续高温天气，有望为空调等需求

增长创造良好条件。

6 月家电社零增长超 30%，各品类零售需求表现积极。据统计局数据，6 月我国社会消费品零售总额同比

增长4.8%，累计同比增长 5.0%；家电和音像器材类限额以上零售额同比增长32.4%，累计同比增长 30.7%。

在 618 大促折扣力度大、北方出现高温天气等利好因素下，家电零售需求保持较快增长。分品类看，奥

维云网数据显示，6 月家电主要品类的零售额均实现良好增长。6 月空调线上/线下零售额同比分别

+20.8%/+37.5%，洗衣机线上线下零售额增长超 15%，冰箱零售额增长在个位数左右；油烟机、燃气灶、

洗碗机线上增长稳健，线下增速在 10%以上；厨房小家电零售需求延续回暖趋势，电饭煲线上线下零售

额同比+12.7%/+25.6%；扫地机及洗地机延续 20%+较快增长。

6 月家电出口额续降 8%，洗衣机、吸尘器增长良好。据海关总署数据，6月我国家电出口额同比下降 7.8%，

降幅环比 5 月小幅扩大。分品类看，洗衣机、吸尘器增长依然良好，韧性较强。6月洗衣机出口额增长

10.4%，吸尘器出口额同比增长 12.8%；空调出口额同比下降 23.5%，冰箱出口额下降 9.1%，电视出口额

下降 16.2%。空调、冰箱、电视等大家电降幅较大，预计主要受关税扰动下，我国家电企业加速海外产
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能布局和转移有关；而小家电在我国的供应链成本优势依然明显，随着关税形势日渐明朗，出口逐步回

归稳定。

北方出现持续高温天气，有望带动空调需求增长。7 月以来，中国北方出现持续高温高湿天气。中央气

象台 7月 17 日继续发布高温橙色预警，预计 7 月 13 日至 22 日，华北中南部、黄淮等地 35℃以上高温

天气将持续 5 至 8 天，部分地区最高气温可达 39℃—42℃，局地接近或突破历史同期极值。以全国 34

个省会城市、直辖市及特别行政区每日的最高气温均值作为全国最高气温均值计算，7 月 1 日-20 日，

最高气温均值已达到 32.1℃，同比提升 1.0℃，已超越近年来同期水平。空调内销量增速与夏季高温存

在明显的关联，夏季气温越高，空调销量越好。此外，我国北方部分地区空调渗透率较低，2023 年我国

辽宁/山西/新疆/吉林/宁夏/内蒙古/黑龙江/甘肃/青海城镇家庭每百户空调拥有量仅

79.9/65.8/44.3/33.6/28.9/25.8/24.0/20.9/ 1.5 台/百户，与全国 171.7 台/百户的平均水平存在较大

差距。此轮北方高温天气有望进一步刺激空调需求，拉升我国空调的保有量大盘。

重点数据跟踪：市场表现：本周家电周相对收益+0.77%。原材料：LME3 个月铜、铝价格分别周度环比+0.8%、

+0.1%至 9720/2595 美元/吨；本周冷轧价格周环比+2.7%至 3740 元/吨。集运指数：美西/美东/欧洲线

周环比分别-8.35%/-4.93%/+4.46%。海外天然气价格：周环比+9.0%。

核心投资组合建议：白电推荐美的集团、格力电器、海尔智家、TCL 智家、海信家电；厨电推荐老板电

器；小家电推荐小熊电器、石头科技、科沃斯。

风险提示：市场竞争加剧；需求不及预期；原材料价格大幅上涨。

证券分析师： 陈伟奇（S0980520110004）、王兆康（S0980520120004）、邹会阳（S0980523020001）

联系人： 李晶

 常熟银行(601128.SH) 财报点评:规模降速夯实发展根基，业绩韧性较强

业绩韧性较强，维持较好增长。公司披露 2025 年半年度业绩快报，2025 年上半年实现营收 60.6 亿元，

同比增长 10.1%（2025Q1，10.0%），归母净利润 19.7 亿元，同比增长 13.5%（2025Q1，13.8%），业绩

增速平稳。

零售信贷需求依然疲软，同时公司也主动降速来夯实做小做散的根基。期末公司资产总额近 4013 亿元，

贷款总额 2515 亿元（不含应计利息），较年初分别增长了 9.5%和 4.4%。其中，上半年合计新增信贷 106

亿元，较去年同期少增了约 59 亿元，信贷投放降速。我们判断，主要是公司个人经营贷信贷投放比例

较高，上半年零售信贷需求疲软依然是行业共性；另一方面，公司也是在主动降低规模扩张速度，进一

步夯实做小做散的发展根基。

加强存款成本管控，压降长期储蓄存款比例。期末公司存款余额 3108 亿元（不含应付利息），较年初

增长了 8.5%，低于去年同期 14.0%的增速。面临信贷需求不足，债券市场波动加大的环境，公司降低高

成本的长期限存款揽存力度，积极引导客户缩短存款期限同时加强财富管理营销，以寻求资产负债的平

衡的同时降低存款成本，来实现股东价值的最大化。考虑到公司三年期定期储蓄存款占比较高，加上公

司积极优化新增存款结构，我们判断存款成本的下降或能有效对冲贷款收益率的下行，净息差或趋于平

稳。

不良率和拨备覆盖率维持平稳，绝对水平优于同业。期末不良率 0.76%，与 3 月末持平，较年初下降 1bp。

期末拨备覆盖率 490%，与 3 月末持平，较年初下降了约 11 个百分点，不良处置压力预期或在逐步改善。

投资建议：维持 2025-2027 年归母净利润至 44/52/62 亿元的预测，对应同比增速为 15.7%/18.1%/18.4%，

当前股价对应 2025-2027 年 PB 值为 0.75x/0.66x/0.58x。公司微贷依然承压，但市场已经有充分的预期。

公司小微模式竞争力强，且网点在江苏布局比较全面，加上村镇银行进一步打开其省外扩张空间，中长

期成长性好于同业，维持“优于大市”评级。

风险提示：宏观经济复苏不及预期会拖累公司净息差和资产质量。

证券分析师： 王剑（S0980518070002）、田维韦（S0980520030002）
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 协鑫能科(002015.SZ) 公司快评:主权财富基金欲加码中国，新能源 RWA 资产前景光明

事件：Wind 报道美国资产管理巨头景顺（Invesco）近期发布的 2025 全球主权资产管理研究报告，报告

显示机构对稳定币的兴趣也日益浓厚，近 50%的基金表示将会投资稳定币等数字资产。尤其是新兴市场

财富主权基金，更加看好稳定币资产在价格稳定性和实际应用等方面的潜力。报告调研受访机构的总资

产规模达到 27 万亿美元。

国信电新观点：中国新能源 RWA 资产或将作为海外主权基金重要的配置方向，协鑫能科作为国内领先的

新能源 RWA 运营服务商有望受益。维持公司 2025-2027 年盈利预测 9.0/9.8/10.5 亿元，同比增长

84%/9%/7%，43.4/55.2/60.9 亿元，当前股价对应 PE 分别为 22.3/20.4/19.0 倍，维持“无评级”。

风险提示：光伏原材料波动风险、有息负债比例较高、市场竞争加剧风险、其他政策风险等。

证券分析师： 王蔚祺（S0980520080003）、李恒源（S0980520080009）、徐文辉（S0980524030001）

金融工程

 金融工程定期报告:金融工程季度报告-加仓通信减仓食品饮料，创业板配置权重明显

提升——公募基金 2025 年二季报分析

基金仓位监控

普通股票型基金仓位中位数为 91.27%，偏股混合型基金仓位中位数为 90.08%，与上一季度相比略有提

升，自 2020 年以来持续围绕在 90%仓位震荡。普通股票型基金仓位处在历史 88.71%分位点，偏股混合

型基金仓位处在历史 93.55%分位点。

普通股票型和偏股混合型基金港股仓位均值分别为 12.91%和 16.85%，均较上一季度进一步提升。普通

股票型配置港股基金数量为 233 只，偏股混合型配置港股基金数量为 1601 只，普通股票型以及偏股混

合型基金中配置港股的基金数量占比为 58.35%。

基金持股集中度监控

基金重仓股占权益配置比重为 52.23%，上一期为 53.21%，略有降低；另一方面，基金持股数量在 2025

年二季度相较于上一季度有所增加，基金经理总体持股数量为 2436 只，这意味着，基金经理持仓的股

票差异化有所提升。

板块配置监控

2025 年二季报中披露的主板配置权重为 52.44%、创业板配置权重为 15.3%、科创板配置权重为 12.31%，

港股配置权重为 19.94%，其中创业板配置权重较上个季度提升 1.78%，主板较上个季度降低 2.64%。

在 2025 年二季度内，大金融和科技板块配置加仓较多，分别增加了 1.82%和 1.71%，而消费板块配置减

仓较多，减仓了 3.9%，大周期和医药板块较上季度配置权重变化不大。

行业配置监控

2025 年二季报中披露配置权重最高的三个行业为电子、医药、电力设备及新能源行业，配置的权重分别

为 18.88%、11.11%以及 8.8%。主动加仓最多的三个行业为通信、银行、非银行金融，分别加仓了 2.37%、

0.76%以及 0.73%，与此同时食品饮料、汽车、机械行业主动减仓最多，分别减仓了 1.52%、1.1%以及 0.84%。

个股配置监控

绝对市值配置最高的三只股票为腾讯控股、宁德时代、贵州茅台，其配置绝对市值分别为 580、512 以

及 286 亿元。

绩优基金与百亿基金行业配置监控

绩优基金配置最高的三个行业分别为医药、国防军工、通信，配置权重分别为 64.79%、9.06%以及 8.41%。

百亿规模基金配置最高的三个行业为电子、食品饮料以及医药行业，配置权重分别为 23.01%、16.73%

以及 16.05%。
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风险提示：本报告基于客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）、杨昕宇（S0980525040001）

 金融工程日报:市场放量上涨，沪指 4连阳创年内新高

市场表现：今日(20250721) 市场全线上涨，规模指数中中证 2000 指数表现较好，板块指数中北证 50

指数表现较好，风格指数中中证 500 价值指数表现较好。建材、建筑、钢铁、有色金属、电新行业表现

较好，银行、综合金融、计算机、家电、食品饮料行业表现较差。雅江水电站、西部水泥、水泥、水利

水电建设、西部大基建等概念表现较好，稳定币、光模块(CPO)、Kimi、第三方支付、光芯片等概念表

现较差。

市场情绪：今日市场情绪较为高涨，收盘时有 126 只股票涨停，有 6 只股票跌停。昨日涨停股票今日收

盘收益为 2.07%，昨日跌停股票今日收盘收益为-0.70%。今日封板率 81%，较前日提升 15%，连板率 25%，

较前日下降 1%。

市场资金流向：截至 20250718 两融余额为 19023 亿元，其中融资余额 18892 亿元，融券余额 132 亿元。

两融余额占流通市值比重为 2.3%，两融交易占市场成交额比重为 9.7%。

折溢价：20250718 当日 ETF 溢价较多的是创新药企 ETF，ETF 折价较多的是科创综指 ETF 嘉实。近半年

以来大宗交易日均成交金额达到 12 亿元，20250718 当日大宗交易成交金额为 15 亿元，近半年以来平均

折价率 5.84%，当日折价率为 7.75%。近一年以来上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000 股指期货主

力合约的年化贴水率中位数分别为 1.35%, 3.08%, 9.13%，12.24%，当日上证 50 股指期货主力合约年化

贴水率为 0.21%，处于近一年来 59%分位点，当日沪深 300 股指期货主力合约年化贴水率为 2.89%，处于

近一年来 53%分位点；当日中证 500 股指期货主力合约年化贴水率为 9.75%，处于近一年来 45%分位点；

当日中证 1000 股指期货主力合约年化贴水率为 12.81%，处于近一年来 47%分位点。

机构关注与龙虎榜：近一周内调研机构较多的股票是新时达、世华科技、奥浦迈、鹏鼎控股、三维天地、

华源控股、华利集团、皓元医药等，新时达被 140 家机构调研。20250721 披露龙虎榜数据中，机构专用

席位净流入前十的股票是一品红、永安药业、延华智能、海特生物、东方锆业、长盛轴承、浙江震元、

广信科技、键凯科技、达意隆等，机构专用席位净流出前十的股票是许继电气、中材科技、首开股份、

铁建重工、中大力德、铜冠铜箔、金隅集团、唯万密封、中电港、满坤科技等。陆股通净流入前十的股

票是长盛轴承、建设工业、许继电气、东方锆业、智微智能、海航科技、金隅集团、新余国科、安靠智

电、铜冠铜箔、重庆建工、一品红等，陆股通净流出前十的股票是中材科技、中大力德、中电港、恒为

科技、恒宝股份、爱慕股份、首开股份、豫能控股等。

风险提示：市场环境变动风险；本报告基于历史客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）

联系人： 李子靖

 金融工程日报:沪指放量五连阳迭创新高，基建发力、煤炭午后爆发

市场表现：今日(20250722) 市场全线上涨，规模指数中中证 500 指数表现较好，板块指数中科创 50 指

数表现较好，风格指数中中证 500 价值指数表现较好。煤炭、建材、建筑、钢铁、有色金属行业表现较

好，银行、计算机、商贸零售、综合金融、电子行业表现较差。雅江水电站、水利水电建设、挖掘机、

西部大基建、西部水泥等概念表现较好，PEEK 材料、智谱 AI、电路板、网络优化、覆铜板等概念表现

较差。

市场情绪：今日市场情绪高涨，收盘时有 108 只股票涨停，有 11 只股票跌停。昨日跌停股票今日收盘

收益为 6.34%，昨日跌停股票今日收盘收益为-4.76%。今日封板率 82%，较前日提升 1%，连板率 51%，

较前日提升 26%，从封板率和连板率来看，市场情绪较为高涨，连板率创近一个月新高。

市场资金流向：截至 20250721 两融余额为 19179 亿元，其中融资余额 19046 亿元，融券余额 134 亿元。

两融余额占流通市值比重为 2.2%，两融交易占市场成交额比重为 10.3%。

折溢价：20250721 当日 ETF 溢价较多的是一带一路 ETF 易方达，ETF 折价较多的是沪港深 500ETF。近半
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年以来大宗交易日均成交金额达到 12 亿元，20250721 当日大宗交易成交金额为 17 亿元，近半年以来平

均折价率 5.82%，当日折价率为 6.44%。近一年以来上证 50、沪深 300、中证 500、中证 1000 股指期货

主力合约的年化贴水率中位数分别为 1.28%, 3.06%, 9.05%，12.09%，当日上证 50 股指期货主力合约年

化升水率为 0.96%，处于近一年来 68%分位点，当日沪深 300 股指期货主力合约年化贴水率为 1.29%，处

于近一年来 61%分位点；当日中证 500 股指期货主力合约年化贴水率为 7.86%，处于近一年来 56%分位点；

当日中证 1000 股指期货主力合约年化贴水率为 10.66%，处于近一年来 56%分位点。

机构关注与龙虎榜：近一周内调研机构较多的股票是新时达、奥浦迈、鹏鼎控股、三维天地、华源控股、

华利集团、洁雅股份、兴蓉环境等，新时达被 140 家机构调研。20250722 披露龙虎榜数据中，机构专用

席位净流入前十的股票是方大特钢、塞力医疗、山西焦煤、大禹节水、安靠智电、先惠技术、海南瑞泽、

四方光电、联发股份、韩建河山等，机构专用席位净流出前十的股票是雅化集团、隧道股份、华宏科技、

浙富控股、中国能建、铁建重工、柳工、红墙股份、亚太药业、金盾股份等。陆股通净流入前十的股票

是先惠技术、山西焦煤、金盾股份、方大特钢等，陆股通净流出前十的股票是恒宝股份、浙富控股、隧

道股份、中国能建、柳工、国机重装、雅化集团、凯撒旅业、兰生股份、港迪技术、新亚电缆、安靠智

电等。

风险提示：市场环境变动风险；本报告基于历史客观数据统计，不构成投资建议。

证券分析师： 张欣慰（S0980520060001）

联系人： 李子靖
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【市场数据】

商品期货

商品 收盘价 涨跌幅 商品 收盘价 涨跌幅

黄金 783.14 0.70 ICE 布伦特原油 69.21 -0.10

白银 9355.00 1.42 铜 79560.00 0.41

铝 20890.00 0.52 铅 16895.00 -0.23

豆一 4213.00 0.88 锌 22825.00 0.32

豆粕 3062.00 0.75 镍 123330.00 1.34

玉米 2325.00 0.25 锡 267430.00 0.70

螺纹钢 3185.00 2.05 SR509 5825.00 -0.25

本月国内重要信息披露

公布日期 项目 本期数据 上期数据 上年同期数据 发布主体

2024/11/30 11 月 PPI(%) -2.9 -3.3 -3.4 PPI

2024/11/30 11 月 CPI(%) 99.4 99.8 100.2 国家统计局

2024/11/30 11 月狭义货币(M1)同比(%) -0.0 -0.02 0.01 中国人民银行

2024/11/30 11 月狭义货币(M2)同比(%) 0.07 0.07 0.1 中国人民银行

2024/11/30 11 月新增人民币贷款(亿元) 5216.0 2965.0 11120.0 中国人民银行

2024/11/30 11 月贸易顺差总额(亿美元) 97443.13 95715.17 69334.24 国家商务部

2024/11/30 11 月固定资产投资累计同比(%) 0.03 0.01 0.02 国家统计局

2024/11/30 11 月工业增加值(%) 0.05 0.05 0.06 国家信息中心

2024/11/30 11 月社会消费品零售总额_同比(%) 0.03 0.03 0.02 国家统计局

近期非流通股解禁明细

代码 简称 本次解禁数量(万股) 流通股股本(万股) 流通股增加% 上市日期

600369.SH 西南证券 33000.00 664510.91 100.00 2025-07-22

600490.SH 鹏欣资源 22026.56 221288.70 100.00 2025-06-12

600967.SH 内蒙一机 412.50 170338.18 82.58 2025-06-03

601226.SH 华电重工 408.34 116701.00 100.00 2025-06-02

002142.SZ 宁波银行 7581.90 659965.10 95.06 2025-05-16

688232.SH 新点软件 15651.92 33000.00 100.00 2025-05-16

301093.SZ 华兰股份 3782.78 13466.66 100.00 2025-04-30

688257.SH 新锐股份 2460.70 9280.00 100.00 2025-04-28

688553.SH 汇宇制药-W 11406.67 42360.00 100.00 2025-04-28

301088.SZ 戎美股份 16800.00 22800.00 100.00 2025-04-28

301091.SZ 深城交 8400.00 16000.00 100.00 2025-04-28

688211.SH 中科微至 6660.00 13160.86 100.00 2025-04-28

688739.SH 成大生物 22766.37 41645.00 100.00 2025-04-28

688255.SH 凯尔达 2837.71 7841.46 100.00 2025-04-25

600926.SH 杭州银行 50408.30 586039.74 87.83 2025-04-24

301087.SZ 可孚医疗 8676.57 16000.00 100.00 2025-04-24

601009.SH 南京银行 113110.82 1000701.69 100.00 2025-04-23
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688737.SH 中自科技 3197.51 8603.49 100.00 2025-04-22

301086.SZ 鸿富瀚 3833.55 6000.00 100.00 2025-04-21

001218.SZ 丽臣实业 3072.00 8999.55 100.00 2025-04-14

301077.SZ 星华反光 3856.49 6000.00 100.00 2025-03-31

301061.SZ 匠心家居 6000.00 8000.00 100.00 2025-03-13

000625.SZ 长安汽车 2590.64 632214.29 45.92 2025-03-05

300844.SZ 山水比德 2525.00 4040.00 100.00 2025-02-13

301024.SZ 霍普股份 2880.00 4239.00 100.00 2025-01-28

601921.SH 浙版传媒 180000.02 222222.22 100.00 2025-01-23

001209.SZ 洪兴股份 6497.49 9394.48 100.00 2025-01-22

002059.SZ 云南旅游 6857.37 101243.48 100.00 2025-01-16

002187.SZ 广百股份 18692.79 61761.91 100.00 2025-01-06

605287.SH 德才股份 2865.13 10000.00 100.00 2025-01-06

600679.SH 上海凤凰 550.77 34369.42 100.00 2024-12-23

688032.SH 不适用 1985.72 4000.00 100.00 2024-12-20

000546.SZ 金圆股份 6613.75 78048.26 99.54 2024-12-20

301096.SZ 不适用 3960.00 10816.66 100.00 2024-12-20

600859.SH 王府井 4147.65 113273.80 99.75 2024-12-17

301100.SZ 不适用 15000.00 20000.00 100.00 2024-12-17

688246.SH 不适用 3663.35 13787.75 100.00 2024-12-16

000401.SZ 冀东水泥 106598.80 247935.72 99.97 2024-12-16

000737.SZ 南风化工 104599.31 169128.73 100.00 2024-12-16

301177.SZ 不适用 36000.00 40001.00 100.00 2024-12-16

全球证券市场统计

股票市场指数

简称 最新收盘价
1 日
涨跌幅(%)

1 周
涨跌幅(%)

1 个月
涨跌幅(%)

3 个月
涨跌幅(%)

12 个月
涨跌幅(%)

30 天
波动率(%)

道琼斯工业平均指数 44502.43 0.404678 57.20 57.20 57.20 57.20 41.59

德国 DAX 指数 24041.90 -1.093888 88.75 2.96 12.90 30.61 53.10

法 CAC40 指数 7744.41 -0.690029 -0.28 2.03 5.70 1.60 47.39

恒生指数 25130.03 0.543687 2.19 6.79 16.54 42.49 65.25

沪深 300 指数 4118.95 0.816300 2.48 7.07 8.85 17.18 64.29

美国 SP500 指数 6309.62 0.063753 1.05 5.72 19.32 13.39 45.55

纳斯达克综合指数 20892.69 -0.388478 1.03 7.43 28.17 16.02 47.67

日经 225 指数 39774.92 -0.110977 0.24 3.57 16.23 0.44 不适用

沪深港通资金流入流出 Top10

A 股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流入资金
(RMB,万元)

代码 简称 价格(RMB) 涨跌幅(%)
流出资金
(RMB,万元)

1 601318.SH 中国平安 56.7000 -0.8568 无数据 601318.SH 中国平安 56.7000 -0.8568 无数据

2 300059.SZ 东方财富 23.5400 0.8137 无数据 300059.SZ 东方财富 23.5400 0.8137 无数据

3 601138.SH 工业富联 26.9600 -0.2221 无数据 601138.SH 工业富联 26.9600 -0.2221 无数据

4 002463.SZ 沪电股份 51.4500 -0.0777 无数据 002384.SZ 东山精密 54.3100 -1.2007 无数据

5 002384.SZ 东山精密 54.3100 -1.2007 无数据 000858.SZ 五粮液 125.5300 2.4233 无数据

6 000858.SZ 五粮液 125.5300 2.4233 无数据 601398.SH 工商银行 7.6000 -1.2987 无数据

7 600031.SH 三一重工 21.2200 8.7090 无数据 600031.SH 三一重工 21.2200 8.7090 无数据
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8 600519.SH 贵州茅台 1464.9800 1.5232 无数据 600519.SH 贵州茅台 1464.9800 1.5232 无数据

9 002594.SZ 比亚迪 341.6900 2.2657 无数据 002594.SZ 比亚迪 341.6900 2.2657 无数据

10 300308.SZ 中际旭创 184.4400 -1.8675 无数据 300308.SZ 中际旭创 184.4400 -1.8675 无数据

港股资金流入流出前十

排序 代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流入资金
(HKD,万元)

代码 简称 价格(HKD) 涨跌幅(%)
流出资金
(HKD,万元)

1 0939.HK 建设银行 8.2700 -0.01194743 139245.37 1072.HK 东方电气 23.9500 -0.02839757 290090.38

2 2628.HK 中国人寿 20.9500 0.04228856 139857.39 6655.HK
平安中行八零
三购

15.8000 -0.15053763 224123.66

3 1788.HK 国泰君安国际 5.8300 -0.03316750 166397.99 6655.HK 华新水泥 15.8000 -0.15053763 224123.66

4 3339.HK 中国龙工 2.7800 0.15833333 176792.21 0700.HK 腾讯控股 526.0000 0.00862895 220207.81

5 0700.HK 腾讯控股 526.0000 0.00862895 209960.44 9988.HK 阿里巴巴-W 118.0000 0.00084818 207081.42

6 9988.HK 阿里巴巴-W 118.0000 0.00084818 213941.10 0981.HK 中芯国际 48.5500 0.02751323 202859.12

7 3690.HK 美团-W 129.0000 -0.01376147 219481.16 1788.HK 国泰君安国际 5.8300 -0.03316750 181976.30

8 0981.HK 中芯国际 48.5500 0.02751323 254009.66 3690.HK 美团-W 129.0000 -0.01376147 181233.87

9 6655.HK
平安中行八零
三购

15.8000 -0.15053763 258079.57 3339.HK 中国龙工 2.7800 0.15833333 150462.05

10 6655.HK 华新水泥 15.8000 -0.15053763 258079.57 0939.HK 建设银行 8.2700 -0.01194743 63702.54

11 1072.HK 东方电气 23.9500 -0.02839757 310756.27 2628.HK 中国人寿 20.9500 0.04228856 52006.59
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