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国内市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

上证综指 3581.86  22.07  0.62  

深证成指 11099.83  92.34  0.84  

沪深 300 4118.96  33.35  0.82  

中小 100 6881.54  39.82  0.58  

创业板指 2310.86  13.97  0.61  

科创 50 1016.27  8.37  0.83  

香港恒生 25130.03  135.89  0.54  

恒生中国 9075.60  35.40  0.39  

风格指数 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

中证 100 3915.63  42.50  1.10  

中证 500 6213.41  52.10  0.85  

中证 800 4465.37  36.49  0.82  

股指期货 收盘点位 基差 涨跌幅% 

IF 当月 4118.80  -0.16  1.08  

IF 下月 4109.80  -9.16  1.11  

IF 季后 4076.20  -42.76  1.06  

IF 半年 4047.60  -71.36  0.98  

海外市场  收盘点位  涨跌 涨跌幅% 

道-琼斯 44502.44  179.37  0.40  

纳斯达克 20892.69  -81.48  -0.39  

日经 225 39774.92  -44.19  -0.11  

英国 FTSE 9023.81  10.82  0.12  

德国 DAX 24041.90  -265.90  -1.09  

外汇市场 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

美元指数 97.3550  -0.4792  -0.49  

美元中间价 7.1460  -0.0062  -0.09  

欧元/美元 1.1754  0.0058  0.50  

美元/日元 146.6520  -0.6925  -0.47  

英镑/美元 1.3533  0.0041  0.30  

大宗商品 收盘点位 涨跌 涨跌幅% 

黄金 USD/oz 3444.00  37.60  1.10  

布伦特原油 68.67  -0.54  -0.78  

LME 铜 9898.00  38.00  0.39  

LME 铝 2652.00  5.50  0.21  

CBOT 小麦 549.50  7.25  1.34  

CBOT 玉米 417.50  -4.75  -1.12  

数据来源： Wind，国新证券整理 

 

深证成指 12269.21  203.99  1.69  

沪深 300 4134.14  -14.32  -0.35  

中小 100 8021.05  -21.78  -0.27  
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国内市场综述 

震荡攀升 上涨延续 

周二（7月 22 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收

盘，上证综指收于 3581.86 点，上涨 0.62%；深成指

收于 11099.83 点，上涨 0.84%；科创 50 上涨 0.83%；

创业板指上涨0.61%，万得全A成交额共19286亿元，

较前一日有所上升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 21 个行业上涨，其

中煤炭、建材及建筑涨幅较大，而银行、计算机及商

贸零售则跌幅居前。概念方面，雅江水电站、煤炭开

采精选及水泥制造精选等指数表现活跃。                      

海外市场综述 

美国三大股指收盘涨跌不一，英伟达跌超 2% 

周二（7月 22 日），美国三大股指收盘涨跌不一，道

指涨 0.4%，标普 500 指数涨 0.06%，纳指跌 0.39%。

万得美国科技七巨头指数跌 0.69%，英伟达跌超 2%，

脸书跌逾 1%。中概股普遍上涨，蔚来涨逾 10%。 

 新闻精要  

1. 深圳：预计年内将有包括“在港上市的大湾区企业

回深交所上市”等一系列改革成果落地 

2. 央行发布二季度贷款投向报告：国民经济重点领域

信贷保持较快增长 

3. 科创板“硬科技”迎来“井喷期” 

4. 国家数据局：指导合肥、成都等 7 个城市建设数据

标注基地 

5. 特朗普：与菲律宾和印尼达成了贸易协定 

6. 全球重要经济数据发布 

 

风险提示 

1.稳增长力度不及预期；  

2.地缘冲突升级。 

 

分析师：彭竑/钟哲元  

登记编码：S1490520090001/ S1490523030001 
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国内市场 

震荡攀升 上涨延续 

  市场综述 

周二（7月 22 日）大盘震荡攀升，上涨延续。截至收盘，上证综指收于

3581.86 点，上涨 0.62%；深成指收于 11099.83 点，上涨 0.84%；科创 50 上涨

0.83%；创业板指上涨 0.61%，万得全 A成交额共 19286 亿元，较前一日有所上

升。 

行业方面，30 个中信一级行业有 21 个行业上涨，其中煤炭、建材及建筑

涨幅较大，而银行、计算机及商贸零售则跌幅居前。概念方面，雅江水电站、

煤炭开采精选及水泥制造精选等指数表现活跃。 

                                                       

                

  驱动因素 

据央行统计，二季度末，人民币房地产贷款余额 53.33 万亿元，同比增长

0.4%，增速比上年末高 0.6 个百分点，上半年增加 4166 亿元。个人住房贷款

余额 37.74 万亿元，同比下降 0.1%，增速比上年末高 1.2 个百分点，上半年增

加 510 亿元。 

当日 A场共 2540 只个股上涨，2724 只下跌，138 只持平。其中，290 只个

股涨超 5%，64 只个股跌超 5%；114 只个股涨停，11 只个股跌停。市场震荡后

上涨延续，有利于提振做多热情。 
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新闻精要 

深圳：预计年内将有包括“在港上市的大湾区企业回深交所上市”等一系列改革成果落地 

人民财讯 7月 22 日电，《人民财讯》记者独家获悉，自《关于深入推进

深圳综合改革试点 深化改革创新扩大开放的意见》印发以来，深圳相关部门

加强与中央部委的沟通，同时全面梳理相关上市的粤港澳大湾区企业情况，充

分了解企业的相关诉求。目前，主管部门已与中国证监会相关司局就资本市场

支持深圳综合改革建立了常态化沟通机制，预计年内将有包括香港交易所上市

的粤港澳大湾区企业按照政策规定回深圳证券交易所上市等一系列改革成果

落地。后续，还将积极调研、广泛收集企业诉求，继续抓好优质上市后备资源

培育，深化资本市场协同合作。 

 

央行发布二季度贷款投向报告：国民经济重点领域信贷保持较快增长 

财联社报道，今日，人民银行发布 2025 年二季度金融机构贷款投向统计

报告。从总量看，信贷总量保持平稳增长。6月末，金融机构人民币各项贷款

余额 268.56 万亿元，同比增长 7.1%。上半年，人民币各项贷款新增 12.92 万

亿元，显示金融体系对实体经济信贷支持保持较高水平。其中，企事业单位贷

款是信贷增长主体，上半年本外币企事业单位贷款增加 11.5 万亿元，主要是

中长期贷款增加7.08万亿元，表明金融持续为实体经济提供稳定的资金来源。 

从投向看，呈现如下特点: 

一是贷款行业结构持续优化。新增贷款主要投向制造业、基础设施业等领

域。6月末，制造业中长期贷款余额同比增长 8.7%，上半年增加 9207 亿元；

基础设施业中长期贷款余额同比增长 7.4%，上半年增加 2.18 万亿元。 

二是国民经济重点领域信贷保持较快增长。6月末，绿色贷款余额 42.39

万亿元，比年初增长 14.4%，上半年增加 5.35 万亿元，其中，基础设施绿色升

级贷款增加较多，上半年增加 2.11 万亿元。科技型中小企业贷款、高新技术

企业贷款“量增、面扩”，贷款余额同比增速分别为 22.9%和 8.2%，均明显高

于各项贷款增速；获贷率分别为 50.0%和 57.6%，分别比去年同期高 3.2 和 1.0

个百分点。 
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三是金融资源更多流向国民经济薄弱环节。6月末，普惠小微贷款余额

35.57 万亿元，同比增长 12.3%；助学贷款余额 2677 亿元，同比增长 28.4%；

涉农贷款余额 53.19 万亿元，同比增长 7.4%，增速均高于各项贷款增速。 

 

科创板“硬科技”迎来“井喷期” 

新华社北京 7月 22 日电 7 月 22 日，科创板迎来开市 6周年。这个中国资

本市场最年轻的板块已经拥有 589 家上市公司、超 7万亿元总市值，培育的“硬

科技”迎来“井喷期”。 

上交所最新数据显示，科创板上市公司中，超 60 家公司推出全球首创性

产品；3成公司的产品、在研项目具有首创性；超 6成公司的 850 多项产品、

技术达到国际先进水平。 

从细分行业或单项产品排名上看，35 家科创板公司排名全球第一，124 家

排名全国第一，196 家排名全球或全国前五。 

科创板公司目前已累计形成发明专利超 12 万项，平均每家公司拥有发明

专利数量达到 216 项。138 家次（81 家）科创板公司牵头或参与的项目获得国

家科学技术奖等重大奖项。 

亮眼的成绩单得益于持续稳定的高研发投入。自开板以来，科创板公司平

均研发强度均保持在 10%以上的高位。2024 年，科创板公司研发投入金额达到

1681 亿元，是当年板块归母净利润的三倍多，同比增长 6.4%，研发投入占营

业收入比例中位数为 12.6%，持续领先 A股各板块。 

“硬科技”不断取得突破也离不开资本市场制度包容性持续提升。从改革

之初试点注册制、包容未盈利企业上市，到“科创板八条”再到“设置科创成

长层”“重启第五套上市标准”……围绕发行承销、再融资、并购重组等方面

的改革持续升级。 

目前，科创板上市公司 IPO 和再融资募集资金合计超 1.1 万亿元。科创板

已成为“硬科技”企业的上市融资“首选地”。新一代信息技术、生物医药、

高端装备制造等新兴产业公司占比超 8成。科创板在集成电路、生物医药、新

能源等重点产业链形成示范和集聚效应。 
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国家数据局：指导合肥、成都等 7 个城市建设数据标注基地 

中新网北京 7月 22 日电 “国家数据局指导合肥、成都等 7个城市建设数

据标注基地，先行先试探索数据标注产业发展经验。” 

7 月 22 日，在国家数据局举行的 2025 中国国际大数据产业博览会新闻发

布会上，国家数据局副局长余英表示，截至今年上半年，上述 7个数据标注基

地建设数据集有 524 个，规模超过 29PB，服务大模型也有 163 个。 

余英介绍，围绕高质量数据集建设和数据标注产业培育等重点方向，国家

数据局已经组织开展生态培育专项行动。一是组织开展高质量数据集典型案例

征集和示范推广，挖掘医疗、工业、交通等重点领域标杆实践；二是定期举办

技术交流活动，围绕数据标注、合成、高质量数据集建设方法论等开展深度研

讨；三是搭建常态化供需对接平台，促进数据供给方、技术提供方、场景应用

方精准匹配。 

余英称，国家数据局还将充分发挥有效市场和有为政府的作用，以制度创

新释放数据要素活力，以设施建设保障数据流通共享，着力打造“数据标注+

高质量数据集+模型+应用场景+市场化价值化”的闭环生态，推进数据要素市

场化配置改革和“人工智能+”行动同向发力、同频共振。 

 

特朗普：与菲律宾和印尼达成了贸易协定 

香港万得通讯社报道，美国总统特朗普在社交平台宣布，美国分别与菲律

宾和印尼达成了贸易协定。特朗普称，将菲律宾商品关税从 20%下调至 19%。

菲律宾将对美国开放市场，并实行零关税。印尼将对美国取消 99%的关税壁垒。

而印尼出口到美国的所有产品则需缴纳 19%的关税。此外，印尼将向美国供应

其珍贵的关键矿产，并签署价值数百亿美元的重大协议，采购波音飞机、美国

农产品和美国能源。 

 

全球重要经济数据发布 

香港万得通讯社报道，人社部称截至 6月底，全国基本养老、失业、工伤
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保险参保人数分别为 10.71 亿人、2.45 亿人、3亿人，同比均稳中有增。上半

年，三项社会保险基金总收入 4.53 万亿元、总支出 3.89 万亿元，6月底累计

结余 9.83 万亿元，基金运行总体平稳。全国持社保卡人数达 13.9 亿人，覆盖

98.9%人口。上半年全国城镇新增就业 695 万人。 

商务部：1-6 月，我国批发和零售业增加值 6.8 万亿元，同比增长 5.9%，

占 GDP 比重为 10.3%。我国批发和零售业发展稳中向好，为全方位扩大国内需

求、做强国内大循环提供有力支撑。 

国家外汇局表示，今年上半年，我国服务贸易收入同比增长 13%，其中，

跨境旅行收入增 42%；服务贸易支出增长 2%，服务贸易逆差下降 14%。 

据中国船舶工业协会，上半年，我国造船完工量、新接订单量、手持订单

量以载重吨计分别占世界总量的 51.7%、68.3%和 64.9%，以修正总吨计分别占

47.2%，64.0%和 57.6%，继续保持全球领先。 

 

本报告信息来源：新华通讯社、中国人民银行官网、财政部官网、国家统计局官网、万得资讯等  
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投资评级定义 

公司评级 行业评级 

强烈推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

15%以上 
看好 预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%以上 

推荐 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数升幅在

5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数变动在

-5%到 5%内 
看淡 预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%以上 

卖出 
预期未来 6 个月内股价相对市场基准指数跌幅在

15%以上 
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所载资料来源可靠，但本公司对这些信息的准确性和完整性均不作任何保证，也不承担任何投资者因使用本报告而产生的任何责任。

本公司及其关联方可能会持有报告中提到的公司所发行的证券并进行交易，还可能为这些公司提供投资银行服务或其他服务，敬请

投资者注意可能存在的利益冲突及由此造成的对本报告客观性的影响。 
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