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周观点：人形机器人进展频出，持续关

注人形机器人板块 
  

——人形机器人行业周报（2025.7.14-2025.7.18） 
 

[Table_Rating] 增持（维持） 
 

 
 
[Table_Summary] 
◼ 主要观点 

➢ 行业端 

(1) 7 月 11 日，中国移动采购与招标网显示智元机器人和宇树科技中

标中移（杭州）信息技术有限公司人形双足机器人代工服务采购

项目。根据此前该项目的比选公告，中移（杭州）信息技术有限

公司本次采购的项目总预算为 1.2405 亿元（含税）。采购包 1 为

全尺寸人形双足机器人，预算为 7800 万元（含税），最终中选人

为智元机器人；采购包 2 为小尺寸人形双足机器人、算力背包、

五指灵巧手，预算为 4605万元（含税），中标人为宇树科技。 
 

(2) 7 月 14 日，国家地方共建人形机器人创新中心对外开放基金项目

资助结果公示。为加强与国内外优势单位、专家学者的学术交流

和合作，积极推动人形机器人与具身智能领域的创新发展，国地

中心围绕基础研究和应用技术研究项目，特设立开放基金，主要

面向国内高校、科研机构、企业的优秀青年学者，资助相关研究

团队在相关领域开展基础研究与前沿探索。 

 

(3) 山东造机器人，摘得数个国内第一。新黄河记者从省政府新闻办

在济宁举行的“产业链上的山东好品牌”现场记者见面会上获

悉，山东造机器人已深度赋能生产生活场景，并拿下多个国内第

一。 

 

(4) 7月 15日，2025 世界人形机器人运动会“能量方块传递”活动启

幕。作为 2025 世界人形机器人运动会的预热，机器人运动会“能

量方块传递”活动于 7 月 15 日启动，并持续至 8 月 14 日运动会

开幕。从八达岭长城启程，机器人队伍将佩戴“能量方块”，遍

历首都双奥遗产、世界遗产、文化、科技等地标，以“智慧足

迹”勾勒城市全景。 

 

(5) 北京正建设首个具身智能机器人中试基地，未来将具备年产 5000

台套的验证能力。北京人形机器人创新中心发布国内首个一站式

具身智能公共服务平台，这个平台上，将整合包括共性技术研

发、数据采集训练、中试验证、软硬件测试、产业应用在内的全

链条服务能力。 

 

(6) 根据 7月 17日中国机器人网微信公众号来源，视比特推出汽车门

盖智能装调系统，破局工业具身智能。在 2025 AMTS 上，视比特

发布了其首创的 SmartFit 汽车门盖智能装调系统，聚焦汽车制造

智能化核心升级环节——四门两盖智能装调，为解决汽车高精柔

性装配痛点开辟了新方向，这也是国产机器人企业在工业具身智

能领域取得的一次重要突破。 

 

(7) 根据 7月 17日深圳大学机电与控制工程学院微信公众号来源，近

日，地瓜机器人与深圳大学联合打造的具身智能联合实验室正式
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揭牌成立。双方将围绕「人才培养」和「科研攻坚」两大方向展

开深度探索，持续深化课程共建与人才培养方案创新，构建「课

程 - 竞赛 - 科研」三位一体的育人体系，并围绕国家级、省市

级重大科研项目联合攻坚，推动技术成果向产业应用转化。 
 

➢ 公司端 

(1) 优必选：根据 7 月 13日优必选微信公众号来源，截至目前，天工

行者在手订单已达百台。除优必选工业人形机器人 Walker S1、

Walker S2和商用人形机器人 Walker C等公司主力大型人形机器

人之外，预计今年仅教育科研领域的天工行者人形机器人交付就

将超过 300台。 

 

(2) 朗毅机器人：7 月 14日，朗毅机器人宣布完成数千万元天使轮融

资。由英诺天使基金领投，嘉道资本跟投，老股东奇绩创坛持续

加注。 

 

(3) 特斯拉：7月 14 日，据媒体报道，特斯拉 Optimus 机器人入驻旗

下首家主题餐厅，当上了服务员。从官方发布的信息来看，这款

机器人很可能会担任招待，送餐任务。 

 

(4) 汉阳科技：7月 14日，汉阳科技宣布完成超亿元 B+轮融资。本轮

融资由国科投资、中金资本和九阳创投投资，本轮资金将用于技

术研发投入、加快产品优化迭代，提升供应链和量产交付水平。 

 

(5) 智元机器人：7 月 15日，上证报记者获悉，智元机器人于近日获

得了正大集团旗下正大机器人的战略投资。正大机器人将助力智

元机器人在生命科技、新零售、新消费、康养服务等垂直领域进

行全场景业务的探索开发。 

 

(6) 模量科技：根据 7月 15日机器人大讲堂微信公众号来源，机器人

触觉及柔性传感器领域初创企业模量科技近日完成千万级天使轮

融资。本轮融资由德宁资本投资，资金将主要用于产品研发、市

场推广以及团队建设。 

 

(7) 格力电器：7月 15日，珠海格力电器股份有限公司申请的“空调

机器人控制方法、装置、设备及介质”专利公布。专利说明书指

出，空调机器人通过跟随用户移动，为用户提供更加直接的周身

空气环境调节服务。 

 

(8) 光谷东智：7月 16日，第三届中国国际供应链促进博览会在北京

开幕，现场，由光谷东智研发的“光子”系列通用整机人形机器

人首发。这款人形机器人主要面向交互服务领域，能识别多语种

及中国方言，与人类进行多轮对话和智能语义理解，不仅能生成

自然动作，还能以微笑、惊讶、专注等 20余种表情回应。 

 

(9) 德昌电机：7月 16日，德昌电机于国内成立人形机器人业务合资

企业。德昌电机全资附属公司德昌汽车电气有限公司与上海机电

股份有限公司订立两份股权合资协议，据此成立两家股权式合资

企业。第一家合资公司将于上海注册成立，主要作为第二家合资

公司制造的产品之销售渠道，第二家合资公司将于深圳注册成
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立，作为人形机器人硬件模块及硬件系统集成方案的工程设计、

研发及制造基地。 

 

(10) 优必选：7月 17 日，记者从优必选获悉，在全新一代工业人形机

器人 Walker S2 上，优必选全球首创人形机器人热插拔自主换电

系统。这项技术使得 Walker S2具备 7×24 小时不间断工作能

力，无需人工干预或关机，3分钟极速自主换电。 

 

(11) Figure：7月 17 日，Figure展示了 F.03电池。据悉，这是其核

心仿人机器人技术路线图的重大进展，Figure 在其人形机器人工

厂 BotQ 内部设计和制造电池系统。 

 

(12) 宇树科技：7月 18日，宇树启动 IPO，王兴兴持股 35%。中国证监

会官网显示，宇树科技披露了首次公开发行股票并上市辅导备案

报告，由中信证券担任辅导机构。根据辅导备案报告，宇树科技

控股股东、实际控制人为王兴兴，其直接持有公司 23.8216%股

权，并通过上海宇翼企业管理咨询合伙企业（有限合伙）控制公

司 10.9414%股权，合计控制公司 34.7630%股权。 
 

➢ 政策端 

(1) 7 月 18 日，国新办举行新闻发布会，工信部发言人谈到要持续

培育发展动能，推动人形机器人、元宇宙、脑机接口等未来产

业创新发展，超前布局新领域新赛道。组织实施国家科技重大

专项和国家重点研发计划，开展专项行动，培育新产业、打造

新动能，加快发展生物制造、低空产业。 
   
◼ 投资建议 

近期国内外产业端迎来密集催化，产业潮起入局者明显增多，国内华

为、字节、比亚迪、小米、广汽、蚂蚁等车企、科技厂商纷纷加码具

身智能，海外特斯拉、1X、Figure AI 等加速商业化量产步伐，我们认

为 DeepSeek 人工智能公司的涌现推动通用机器人大模型的发展，助

力人形机器人实现具身智能，人形机器人产业链进入“百花齐放，百

家争鸣”阶段，目前人形机器人进入工业场景，已经成为国内外确定

性较高的应用趋势，人形机器人商业化落地可期，建议关注受益的国

内零部件厂商，后续建议关注人形机器人产业链相关事件催化：3 月

英伟达 GTC 大会，国内外人形机器人本体厂商的成果发布等。 

T 链建议关注：①总成：三花智控、拓普集团；②减速器：双环传

动、中大力德等；③电机：鸣志电器等；  

赛力斯机器人产业链建议关注：永茂泰、隆盛科技、美湖股份等； 

华为机器人产业链建议关注：拓斯达、兆威机电、中坚科技、禾川科

技、埃夫特等。 

   
[Table_RiskWarning] 
◼ 风险提示 

人形机器人研发进展不及预期；人形机器人商业化落地不及预期；人

形机器人潜在供应商环节竞争加剧。   
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