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事件：

近期宠物行业相关公司如乖宝宠物、中宠股份、佩蒂股份等股价有所回调，依依股份股价表现相对较

强。

点评：

 我国宠物、宠物食品、宠物用品及宠物动保市场规模有望保持较快增长。根据历年《中国宠物行业白

皮书》，2018-2024年，我国城镇宠物（犬猫）消费市场规模由1708亿元增长至3002亿元，CAGR约为

9.9%；其中城镇宠物犬消费市场规模由1056亿元增长至1557亿元，CAGR约为6.7%；城镇宠物猫消费

市场规模由652亿元增长至1445亿元，CAGR约为14.2%。2018-2024年，我国宠物（犬猫）食品市场规

模由891亿元增长至1585亿元，CAGR约为10.1%。2018-2024年，我国宠物（犬猫）用品市场规模由314
亿元增长至372亿元，CAGR约为2.9%。2018-2024年，我国宠物动保（疫苗+药品）消费市场规模由85.4
亿元增长至372.2亿元，CAGR约为27.8%。预计未来几年我国宠物市场规模仍有望保持较快增长，预

计到2027年，我国城镇宠物（犬猫）消费市场规模有望达到4042亿元，其中城镇宠物犬和猫消费市场

规模分别有望达到1891亿元和2151亿元。

 多重因素推动我国宠物行业持续扩容。宠物主年轻化驱动宠物消费升级。根据《2025年中国宠物行业

白皮书》的数据，90后宠主仍是养宠主力军，占比为41.2%，较2023年下降5.4个百分点；00后宠主持

续攀升，占比为25.6%，较2023年上升15.5百分点；70后、70前宠主占比持续下降。随着宠物主年轻化，

宠物食品、宠物用品和宠物动保的渗透率有望保持上升。我国养宠渗透率仍有较大提升空间。根据京

东《2023年中国宠物行业趋势洞察白皮书》，2022年我国宠物家庭户数渗透率由2019年的13%提升至

20%，2023年有望达到22%。与国际成熟市场相比，2021年美国、日本及欧洲宠物渗透率分别达到70%、

57%和46%，目前我国养宠渗透率还较低，未来仍有较大提升空间。

 我国宠物行业集中度还较低。我国宠物行业竞争者较多，目前包括乖宝宠物、中宠股份等本土知名宠

物企业，同时其他小微型宠物行业企业数量众多。2023年，我国宠物行业CR3和CR5分别达到3.6%和

4.5%，竞争格局较为分散。宠物用品方面，根据《2025年中国宠物行业白皮书》，我国宠物用品市场

产品众多，竞争格局相对分散；目前我国宠物用品暂无绝对领先品牌，品牌使用率相对分散。未来优

质国产宠物行业龙头的集中度还有很大提升空间。

 投资建议：未来在我国经济增长、人均收入提高、养宠人数增加及宠物支出增长等因素的推动下，我

国宠物市场仍有望保持较快速度扩容。目前我国宠物市场竞争格局较为分散，未来优质国产宠物龙头

的集中度还有很大提升空间。可重点关注：乖宝宠物（301498）、中宠股份（002891）、依依股份（001206）、
源飞宠物（001222）、天元宠物（301335）、普莱柯（603566）等。

 风险提示：汇率波动、贸易摩擦、竞争加剧、境内外市场开拓等风险。
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超配（维持） 国内市场仍有扩容空间 国产龙头仍有增长动力
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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