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市场情绪降温，指数冲高回落 

 

 

市场分析 

美日关税谈判达成协议。国内方面，商务部新闻发言人介绍，经中美双方商定，国务院副总理何立峰将于7月27日

至30日赴瑞典与美方举行经贸会谈。中美双方将按照两国元首6月5日通话重要共识，发挥好中美经贸磋商机制作

用，本着相互尊重、和平共处、合作共赢的原则，继续就彼此关心的经贸问题开展磋商。海外方面，美方对日本

实施的“对等关税”税率将从25%下调至15%，日本将在现行的“最低准入制度”下增加美国大米的进口量，该协议还

包括日本向美国投资5500亿美元的承诺。美国白宫表示，美日投资协议将重点关注半导体设计和制造、天然气和

新造船厂，日本将购买价值80亿美元的美国商品，包括玉米、大豆、化肥、生物乙醇和可持续航空燃料。同时，

欧盟与美国正朝着达成协议的方向迈进，该协议将对大多数产品设定15%的关税税率。 

指数冲高回落。现货市场，A股三大指数冲高回落，上证指数涨0.01%收于3582.30点，创业板指跌0.01%。行业方

面，板块指数跌多涨少，非银金融、美容护理、家用电器行业领涨，建筑材料、国防军工、机械设备、电力设备

行业跌幅居前。当日沪深两市成交金额保持在1.9万亿元。海外市场，美国三大股指全线收涨，道指涨1.14%报

45010.29点。 

期指增仓。期货市场，股指期货基差有所分化，仅IM贴水继续修复。成交持仓方面，期指成交量和持仓量同步增

加。 

 

策略 

海外方面，美国与日本达成贸易协议并与欧盟保持积极谈判，提振投资者信心，美股三大指数集体收涨。国内方

面，金融板块强势上行对指数形成有力支撑，但市场情绪整体趋于谨慎，此前大幅反弹的板块出现获利回吐迹象。

预计今日市场情绪谨慎态势将延续，尽管中长期维持战略看多股指的观点，但短期操作需保持谨慎。 

 

风险 

若国内政策落地不及预期、海外货币政策超预期、地缘风险升级，股指有下行风险 
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一、宏观经济图表 
 

图1：美元指数和A股走势 图2：美国国债收益率和A股走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图3：人民币汇率和A股走势 图4：美国国债收益率和A股风格走势 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 



  

 

2025年期货市场研究报告  请仔细阅读本报告最后一页的免责声明 
      

FICC日报 | 2025-07-24 

第 4 页 第 4 页 

二、现货市场跟踪图表 
 

表1：国内主要股票指数日度表现 

 2025-07-23 2025-07-22 日度涨跌幅 

上证综指 3582.30 3581.86 +0.01% 

深证成指 11059.04 11099.83 -0.37% 

创业板指 2310.67 2310.86 -0.01% 

沪深300指数 4119.77 4118.96 +0.02% 

上证50指数 2801.20 2792.18 +0.72% 

中证500指数 6196.76 6213.41 -0.27% 

中证1000指数 6607.22 6637.10 -0.45% 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图5：沪深两市成交金额 图6：融资余额 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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三、股指期货跟踪图表 
 

表2：股指期货持仓量和成交量 

 成交量 持仓量 

 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF 131109 +13706 269057 +1510 

IH 66876 +7078 100756 -1022 

IC 105221 +12645 228236 +2910 

IM 211740 +19443 338278 +9947 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

图7：IH合约持仓量 | 单位：手 图8：IF合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图9：IC合约持仓量 | 单位：手 图10：IM合约持仓量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图11：IH合约最新持仓占比 | 单位：% 图12：IF合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图13：IC合约最新持仓占比 | 单位：% 图14：IM合约最新持仓占比 | 单位：% 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图15：外资IH合约净持仓数量 | 单位：手 图16：外资IF合约净持仓数量| 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图17：外资IC合约净持仓数量 | 单位：手 图18：外资IM合约净持仓数量 | 单位：手 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

 

表3：股指期货基差（期货-现货） 

 当月合约基差 次月合约基差 当季合约基差 下季合约基差 

 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 当日值 变化值 

IF -3.37 -3.21 -10.57 -1.41 -40.57 +2.19 -69.77 +1.59 

IH 0.40 -2.22 1.60 -3.02 3.60 -2.82 4.40 -2.22 

IC -31.36 -1.15 -76.76 +7.25 -200.56 +11.65 -310.96 +14.25 

IM -38.82 +8.28 -107.22 +14.48 -288.42 +17.68 -447.22 +17.08 
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图19：IF基差 图20：IH基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

 

图21：IC基差 图22：IM基差 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

表4：股指期货跨期价差 

  IF IH IC IM 
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次月-当月 

当日值 -7.20 1.20 -45.40 -68.40 

变化值 +1.80 -0.80 +8.40 +6.20 

下季-当月 

当日值 -37.20 3.20 -169.20 -249.60 

变化值 +5.40 -0.60 +12.80 +9.40 

隔季-当月 

当日值 -66.40 4.00 -279.60 -408.40 

变化值 +4.80 +0.00 +15.40 +8.80 
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下季-次月 
当日值 -30.00 2.00 -123.80 -181.20 

变化值 +3.60 +0.20 +4.40 +3.20 

隔季-次月 

当日值 -59.20 2.80 -234.20 -340.00 

变化值 +3.00 +0.80 +7.00 +2.60 

隔季-下季 

当日值 -29.20 0.80 -110.40 -158.80 

变化值 -0.60 +0.60 +2.60 -0.60 

资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
 

图23：IH跨期价差 | 单位：点 图24：IF跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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图25：IC跨期价差 | 单位：点 图26：IM跨期价差 | 单位：点 

  
资料来源：同花顺，华泰期货研究院 资料来源：同花顺，华泰期货研究院 
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