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市场走势

资料来源：最闻

国内市场主要指数

指数 收盘 涨跌幅%

上证指数 3,582.30 0.01

深证成指 11,059.04 -0.37

沪深 300 4,119.77 0.02

中小板指 6,849.74 -0.46

创业板指 2,310.67 -0.01

科创 50 1,020.86 0.45
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【今日要点】

【行业评论】基础化工：行业周报（20250714-0720）-政策将助推化工

供给侧优化，雅鲁藏布江下游水电工程开工

【行业评论】卡车：行业快报-易控智驾冲港股 IPO，无人矿卡有望迈

入爆发期

【行业评论】【山证电新】20250723光伏产业链价格跟踪-硅料、硅片、

电池片价格持续上涨
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【今日要点】

【行业评论】基础化工：行业周报（20250714-0720）-政策将助推化工供给侧优化，雅鲁藏布江下游水电工

程开工

李旋坤 lixuankun@sxzq.com

【投资要点】

 “新一轮十大重点行业稳增长工作方案”即将出台，产能结构优化加速，建议关注化工行业周期复苏

与供给侧优化赛道。工信部总工程师谢少锋在 7月 18日国新办新闻发布会上表示，钢铁、有色金属、

石化、建材等十大重点行业稳增长工作方案即将出台，工业和信息化部将推动重点行业着力调结构、

优供给、淘汰落后产能。我们认为供给侧优化需聚焦“成本绝对优势”或“技术绝对稀缺”的龙头企

业。建议关注：MDI 和 TDI龙头万华化学，技术壁垒与全产业链优势驱动高端材料国产替代，穿越周

期成长；低成本煤化工龙头华鲁恒升，成本控制极致化与高端新材料转型；三代制冷剂全球龙头巨化

股份，配额锁定供给，需求回暖带动高景气；高端氟材料龙头昊华科技，氟化工与特品驱动成长；钛

白粉龙头龙佰集团，行业整合+氯化法升级，量价弹性大；国内农药标杆扬农化工，研发驱动与绿色农

药布局，受益全球农化格局重构；磷肥/氯碱区域龙头湖北宜化，落后产能出清，区域定价权强化带来

盈利反转；UHMWPE纤维龙头同益中，3+X战略布局产品协同性加强。

 雅鲁藏布江下游水电工程开工，建议关注民爆和全钢工程胎行业。据新华社报道，雅鲁藏布江下游水

电工程开工仪式 7月 19日上午在西藏自治区林芝市举行。工程总投资约 1.2万亿元，这一超级工程将

显著拉动化工行业多个细分领域的投资机会，核心集中在民爆、全钢胎、水泥及特种化学品等领域。

建议关注民爆行业和全钢胎行业，赛轮轮胎、玲珑轮胎、风神股份等。

 科思创宣布其 TDI被迫停产，建议关注 TDI行业龙头。7月 12日，科思创（Covestro）位于德国多尔

马根（Dormagen）的工厂发生电气火灾，导致其烧碱、氯气和盐酸（HCl）生产遭遇不可抗力。7月 16

日，科思创宣布其 TDA/TDI、基于 OTDA的产品、聚醚多元醇产品遭遇不可抗力。另外，科思创的聚

氨酯分散体（PUD）和聚醚多元醇装置也受到影响，被迫安全停车。截至 7月 18日，TDI 价格 14913

元/吨，较 17日提升 6.04%，较上周提升 18.83%较上月提升 30.82%。

 投资建议

 建议关注：1）化工行业周期复苏与供给侧优化赛道，万华化学、华鲁恒升、巨化股份、昊华科技、龙

佰集团、扬农化工、湖北宜化、同益中等。2）民爆和全钢工程胎行业，赛轮轮胎、玲珑轮胎、风神股

份等。

 风险提示
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 原油价格大幅波动、贸易摩擦持续恶化、行业竞争加剧、下游需求不及预期等风险。

【行业评论】卡车：行业快报-易控智驾冲港股 IPO，无人矿卡有望迈入爆发期

刘斌 liubin3@sxzq.com

【投资要点】

 事件描述：

 近日，易控智驾向港交所递交了修订后的上市申请文件，冲刺港股 IPO。

 6 月 24 日，易控智驾宣布完成超 4 亿元 D 轮融资。本轮融资由宁德时代通过旗下产投平台溥泉资本

（CATL Capital）和自有资金领投，方广资本、猎鹰投资旗下星奇基金、中际控股、同力股份、华测导

航等战略产业方和投资机构联合投资，资金将重点用于无人驾驶产品的研发和市场开拓及澳洲等海外

市场的国际化布局。



 事件点评：

 受益于无人矿卡需求高增，公司近三年营收复合增速超 300%。作为矿区无人驾驶解决方案提供商，易

控智驾的 L4 级无人驾驶技术部署在国家能源集团、国家电投、特变电工、紫金矿业、首钢集团等行业

头部企业旗下的 24个矿场。截至 2025年 6月 18日，易控智驾已部署超 1400辆无人驾驶矿卡，其解

决方案已部署在中国按年核定产能计 12个最大露天煤矿中的 7个。从业绩看，2022—2024年，易控智

驾实现营收分别为 5991.7万元、2.71亿元和 9.86亿元，三年复合增长率达 305.8%。营收的高速增长得

益于市场对矿区无人驾驶技术需求的增加，以及公司自身市场拓展和解决方案的大规模部署。当前公

司尚未实现盈利，2022—2024年分别亏损 2.16亿元、3.34亿元和 3.90亿元，亏损原因主要包括大量的

技术研发投入、早期资本密集型的商业模式导致成本较高，以及行业销售及部署周期较长等。

 传统矿卡属于完全竞争性领域，无人驾驶矿卡为国内企业带来替代机遇。传统矿卡竞争格局主要呈现

为“5+N”。 国外主要有 5家：卡特彼勒、小松、日立、别拉斯、利勃海尔，国内北方股份、徐工矿机、

三一重装、湘电重装、中车大同、航天重工和中冶京诚等矿山装备企业均有所布局。从市场规模来看，

卡特彼勒、小松、日立、利勃海尔、别拉斯和沃尔沃六家企业占据了传统矿卡全球市场 90%以上的份

额，其中卡特彼勒和小松市场占有率合计超过 70%。第四次工业革命加速了矿山生态向“ 智能制造、

智能产品、智慧矿山”方向转变，国内无人驾驶矿卡企业也迎来了巨大国产替代机遇。



 矿业已成为无人驾驶商业化落地最成熟的应用之一。根据弗若斯特沙利文的资料，矿业在所有细分赛

道中商业化进程最为领先。国内市场：2022至 2023年市场进入了快速规模化阶段。预计无人驾驶矿卡

的销量渗透率将从 2024 年的约 6%上升至 2030年的突破 50%，呈现出爆发式增长。销量预计从 2025
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年约 4000辆增长至 2030年 16340辆，复合年增长率 32.5%。仅从矿区无人驾驶解决方案看，2024年

国内市场规模达到人民币 20亿元，2021年至 2024年的复合年增长率为 204.7%。全球市场规模预计将

从 2024年的 7亿美元增加至 2030年的 81亿美元，复合年增长率为 51.0%。

 投资建议：大型新能源无人驾驶矿卡单车运能大、效率高、能耗低，随着其渗透率逐步提升，催生众

多成长机会。建议关注：易控智驾、希迪智驾、北方股份等。

 风险提示：矿业投资不及预期，智驾技术发展不及预期，行业竞争加剧风险。

【行业评论】【山证电新】20250723光伏产业链价格跟踪-硅料、硅片、电池片价格持续上涨

肖索 xiaosuo@sxzq.com

 多晶硅 价格上涨： 根据 Infolink 数据，本周致密料均价为 42.0元/kg，较上周上涨 13.5%；颗粒硅均

价为 44.0元/kg，较上周上涨 10.0%。根据硅业分会，7 月份硅料产量约 10.5万吨，8 月份产量将小幅

增至 11万吨。硅料报价冲高后，实际成交以小单补库为主。供给侧改革细则待落地，企业报价仍锚定

全成本线。我们认为后续硅料价格主要取决于下游传导效果，预计短期内硅料价格维持上涨。



 硅片 价格上涨： 130um 的 182-183.75mm N 型硅片均价 1.10 元/片，较上周上涨 10.0%；130um 的

182*210mm 型硅片均价 1.25元/片，较上周上涨 8.7%。头部硅片企业执行 30%减产，硅片环节开工率

降至 50%-60%。下游加快提货节奏，硅片库存有所降低，预计短期内硅片价格延续上涨态势。



 电池片 价格上涨：182-183.75mm N型电池片均价为 0.270元/W（转换效率 25.0%+），较上周上涨 8.0%；

182*210mm N型电池片价格为 0.270元/W（转换效率 25.0%+），较上周上涨 3.8%。7月受抢装余量影

响，电池片环比减产约 3%左右，幅度不大。多家电池片企业通过延缓出货向组件施压，强化议价权。

目前价格成交订单以海外和小单补库为主，预计短期内电池片价格仍有上行空间。



 组件 价格持平： 182mm TOPCon双玻组件价格 0.68元/W，较上周持平；210mm N型 HJT 组件价格

为 0.830元/W，较上周持平；182*182-210mm 集中式 BC组件价格为 0.76元/W，较上周持平，较 TOPCon

溢价 13.4%；分布式 BC 组件价格为 0.76 元/W，较上周持平；较 TOPCon 溢价 11.8%。根据国家能源

局数据，上半年光伏新增装机 212.21GW，其中 6月新增装机 14.36GW，同比下降 38.45%，环比下降

84.55%。7月组件排产小幅下降，上游价格上涨，但目前终端电力市场化改革关键阶段，下游电站电价

机制未定，对组件价格敏感度高，预计短期组件价格持续上涨。



 光伏玻璃 价格持平： 3.2mm镀膜光伏玻璃价格为 18.0元/㎡，较上周持平；2.0mm镀膜光伏玻璃价格
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为 10.5元/㎡，较上周持平。



 重点推荐： BC新技术方向：爱旭股份、隆基绿能；供给侧改善方向：大全能源、福莱特；海外布局

方向：横店东磁、阳光电源、阿特斯、德业股份；电力市场化方向：朗新集团； 国产替代方向：石英

股份。建议积极关注：信义光能、协鑫科技、通威股份、TCL 中环、新特能源、帝尔激光、福斯特、

海优新材、晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、迈为股份、晶盛机电、上海艾录、广信材料。



 风险提示：光伏装机不及预期，产业竞争加剧等。
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分析师承诺：

本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有
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——公司评级
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百汇广场 43 层

太原 北京

太原市府西街 69 号国贸中心 A 座 28 层

电话：0351-8686981
http://www.i618.com.cn

北京市丰台区金泽西路 2 号院 1 号楼丽

泽平安金融中心 A 座 25 层
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