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计算机行业 2025Q2 持仓分析     

机构持仓处历史底部，集中度有所降低 
 

 2025 年 07 月 25 日 

 

➢ 计算机持仓比重有所回落。通过对基金前十大重仓股进行估算，2025 年 Q2

计算机板块（同花顺计算机指数成分股）占基金总持仓比重约为 2.52%，较上个

季度有所下降（2024Q1~2025Q1 分别为 5.18%、2.20%、2.21%、2.51%、

2.79%）。 

➢ 基金重仓股持仓下降，持仓集中度降低。1）绝对指标方面，2025 年 Q2 基

金前十大重仓股中的计算机公司数量为 191 家，低于上季度的 197 家 

（2024Q1~2025Q1 分别为 161 家、154 家、198 家、171 家、197 家）。基金

重仓的 191 家计算机板块公司多数持仓上升，分别为持仓下降 81 家、持仓上升

110 家；2）相对指标方面，持仓市值前十大公司的市值占比（CR10）为 60.44%，

持仓市值前二十大公司的市值占比（CR20）为 77.06%。 

➢ 基金持股市值前 10 公司有所变动。2025 年 Q2 计算机板块基金持仓市值

排名前 10 的公司分别为：金山办公、科大讯飞、海康威视、华大九天、中科曙

光、同花顺、纳思达、恒生电子、深信服、润和软件，对比 2025 年 Q1 持仓恒

生电子、润和软件进入前 10，紫光股份、用友网络跌出前 10。 

➢ 投资建议：对基金前十大重仓股进行估算，2025 年 Q2 基金计算机板块持

仓比重约为 2.52%，较上个季度小幅下降，处于历史底部区间，其中 AI 方向相

关领军企业持仓靠前，金融科技板块加仓明显。预计随着国家产业政策支持与 AI

行业进一步发展，以 AI 主线为核心的计算机持仓有望迎来进一步提升空间。 

➢ 风险提示：行业发展不及预期；市场竞争加剧；政策落地不及预期。  
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1 2025Q2 计算机持仓分析 

1.1 计算机持仓比重有所回落 

通过对基金前十大重仓股进行估算，2025 年 Q2 计算机板块（同花顺计算机

指数成分股）占基金总持仓比重约为 2.52% ，较上个季度有所下降

（2024Q1~2025Q1 分别为 5.18%、2.20%、2.21%、2.51%、2.79%）。 

 

图1：近十年基金持有计算机股票仓位变化情况（左轴：计算机仓位占比，右轴：指数） 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

 

1.2 基金重仓股持仓数量下降，持仓集中度降低 

1）绝对指标方面，2025 年 Q2 基金前十大重仓股中的计算机公司数量为 191

家，低于上季度的 197 家 （2024Q1~2025Q1 分别为 161 家、154 家、198 家、

171 家、197 家）。基金重仓的 191 家计算机板块公司多数持仓上升，分别为持仓

下降 81 家、持仓上升 110 家；2）相对指标方面，持仓市值前十大公司的市值占

比（CR10）为 60.44%，持仓市值前二十大公司的市值占比（CR20）为 77.06%。 
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图2：近 5 年计算机行业前 10 大 vs 前 20 大市值占比变化 

 
资料来源：wind，民生证券研究院 

 

1.3 基金持股市值前 10 公司有所变动 

2025 年 Q2 计算机板块基金持仓市值排名前 10 的公司分别为：金山办公、

科大讯飞、海康威视、华大九天、中科曙光、同花顺、纳思达、恒生电子、深信服、

润和软件，对比 2025 年 Q1 持仓恒生电子、润和软件进入前 10，紫光股份、用

友网络跌出前 10。 

 

表1：2025 年 Q2 计算机行业基金持股市值前 20 

证券代码 证券简称 
持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓变

动(万股) 

季度持仓

变动比例

(%) 

持股占

流通股

比(%) 

持股总市

值(万元) 

持股市值

占基金净

值比(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

688111.SH 金山办公 240 4,655 -201 -4 10 1,303,501 4 4 

002230.SZ 科大讯飞 147 19,379 1,164 6 9 927,848 6 7 

002415.SZ 海康威视 169 19,850 -5,966 -23 2 550,431 4 5 

301269.SZ 华大九天 29 3,009 10 0 11 372,789 7 8 

603019.SH 中科曙光 88 5,271 371 8 4 370,956 5 6 

300033.SZ 同花顺 127 1,155 -101 -8 4 315,274 3 3 

002180.SZ 纳思达 15 10,123 -1,436 -12 7 232,229 6 7 

600570.SH 恒生电子 83 6,131 758 14 3 205,621 5 5 

300454.SZ 深信服 72 2,179 -1,380 -39 8 205,181 4 7 

300339.SZ 润和软件 69 3,849 190 5 5 195,620 1 1 

000977.SZ 浪潮信息 69 3,745 1,086 41 3 190,545 3 3 

002410.SZ 广联达 44 12,758 1,594 14 8 171,087 4 5 

002920.SZ 德赛西威 67 1,471 -227 -13 3 150,192 4 6 

002236.SZ 大华股份 27 8,408 1,362 19 4 133,522 4 5 
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300468.SZ 四方精创 23 2,488 2,488 -- 5 125,640 1 1 

600588.SH 用友网络 30 9,073 -4,793 -35 3 121,304 5 5 

688188.SH 柏楚电子 25 765 155 25 4 100,714 2 5 

000938.SZ 紫光股份 37 4,192 -6,008 -59 1 100,568 3 4 

300803.SZ 指南针 69 1,227 624 103 2 98,960 3 3 

600536.SH 中国软件 46 2,017 884 78 2 94,341 4 4 

资料来源：Wind，民生证券研究院（数据截止 2025 年 7 月 23 日） 

 

表2：2025 年 Q2 加仓计算机行业公司前 10 名 

证券代码 证券简称 
持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓

变动(万股) 

季度持仓

变动比例

(%) 

持股占

流通股

比(%) 

持股总市

值(万元) 

持股市值

占基金净

值比(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

300682.SZ 朗新集团 19 3,990 3,391 566 4 93,765 5 6 

300468.SZ 四方精创 23 2,488 2,488 -- 5 125,640 1 1 

002410.SZ 广联达 44 12,758 1,594 14 8 171,087 4 5 

601360.SH 三六零 25 4,622 1,571 52 1 47,142 3 4 

603508.SH 思维列控 23 1,505 1,429 1,876 4 39,860 3 5 

002236.SZ 大华股份 27 8,408 1,362 19 4 133,522 4 5 

002153.SZ 石基信息 6 1,400 1,292 1,197 1 12,120 4 6 

002230.SZ 科大讯飞 147 19,379 1,164 6 9 927,848 6 7 

000977.SZ 浪潮信息 69 3,745 1,086 41 3 190,545 3 3 

300170.SZ 汉得信息 22 1,557 1,007 183 2 26,792 4 5 

资料来源：Wind，民生证券研究院（数据截止 2025 年 7 月 23 日） 

 

表3：2025 年 Q2 减仓计算机行业公司前 10 名 

证券代码 证券简称 
持有基

金数 

持股总量

(万股) 

季报持仓

变动(万股) 

季度持仓

变动比例

(%) 

持股占

流通股

比(%) 

持股总市

值(万元) 

持股市值

占基金净

值比(%) 

持股市值占

基金股票投

资市值比(%) 

000938.SZ 紫光股份 37 4,192 -6,008 -59 1 100,568 3 4 

002415.SZ 海康威视 169 19,850 -5,966 -23 2 550,431 4 5 

600588.SH 用友网络 30 9,073 -4,793 -35 3 121,304 5 5 

300253.SZ 卫宁健康 13 3,084 -1,744 -36 2 32,694 4 6 

002152.SZ 广电运通 1 110 -1,668 -94 0 1,478 1 4 

600589.SH 大位科技 10 2,512 -1,662 -40 2 19,974 6 7 

002180.SZ 纳思达 15 10,123 -1,436 -12 7 232,229 6 7 

300454.SZ 深信服 72 2,179 -1,380 -39 8 205,181 4 7 

300017.SZ 网宿科技 46 2,981 -1,161 -28 1 31,954 1 1 

300525.SZ 博思软件 10 667 -1,146 -63 1 9,718 1 6 

资料来源：Wind，民生证券研究院（数据截止 2025 年 7 月 23 日）   
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2 投资建议 

根据对基金前十大重仓股进行估算，2025 年 Q2 基金计算机板块持仓比重约

为 2.52%，较上个季度小幅下降，处于历史底部区间，其中 AI 方向相关领军企业

持仓靠前，金融科技板块加仓明显。预计随着国家产业政策支持与 AI 行业进一步

发展，以 AI 主线为核心的计算机持仓有望迎来进一步提升空间。 
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3 风险提示 

1）行业发展不及预期：目前国内计算机行业在市场扩容、政策催化等多项利

好叠加的背景下快速发展，部分利好不可控程度高，若外部利好消失则计算机行业

发展可能有放缓风险。 

2）市场竞争加剧：目前计算机行业在信创等因素驱动下市场规模快速扩大，

竞争格局多变，芯片、数据库、操作系统等行业仍处于高度竞争状态，若后续行业

竞争加剧，可能会影响相关公司的毛利率水平，进而影响相关公司的盈利能力。 

3）政策落地不及预期：目前国内计算机行业在产品性能和生态上都尚且不及

国外巨头，但受益于国产化政策推动市场份额连年提升，若后续国产化支持政策落

地进度不及预期，可能会导致国产软硬件推进进度变慢，影响相关公司业绩增长前

景。 
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