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看好 

 本周光伏设备（申万）指数表现 

本周（2025/7/14-2025/7/18）沪深 300指数+1.09%，申万 31个行业
指数中 19个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.57%，排在第 15位，
跑输指数 0.52pct。电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数-

2.01%，电池（申万）、电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、
风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）分别+1.02%、+0.93%、+4.76%、
-0.54%、+3.51%。从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司
涨幅居前的是高测股份、中信博、聚合材料、清源股份、横店东磁，
跌幅居前的公司为艾能聚、沐邦高科、亿晶光电、亚玛顿、拓日新能。 

 产业链主链价格反弹 

根据 datayes，7月 16日硅料成交价 36元/kg，环比+5元/kg；硅片成
交价为 1.15 元/片，环比+0.14 元/片；电池成交价 0.27 元/W，环比
+0.25 元/W；组件成交价为 0.67 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光
伏玻璃价格 18、10.5 元/平米，环比持平；银浆价格为 9477 元/kg，
环比+3.2%。 

 投资建议 

我们认为板块经过前期回调已进入底部区间，建议关注 N 型产品产比
高的企业，以及钙钛矿等新技术布局领先企业投资机会。 

 风险提示 

1、原材料价格波动；2、项目开工不及预期；3、贸易摩擦加剧等 
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一、板块行情回顾 

本周（2025/7/14-2025/7/18）沪深300指数+1.09%，申万31个行业指数中19

个上涨，电力设备（申万）指数本周+0.57%，排在第 15位，跑输指数 0.52pct。 

图表 1：电力设备（申万）指数本周+0.57%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 

本周电力设备二级行业指数普涨，光伏设备行业指数-2.01%，电池（申万）、

电网设备（申万）、其他电源设备Ⅱ（申万）、风电设备（申万）、电机Ⅱ（申万）

分别+1.02%、+0.93%、+4.76%、-0.54%、+3.51%。 

图表 2：本周光伏设备（申万）行业指数-2.01%（%） 

 
数据来源：Wind，国新证券整理 
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从公司表现看，本周光伏设备行业（申万）公司涨幅居前的是高测股份、中信

博、聚合材料、清源股份、横店东磁，跌幅居前的公司为艾能聚、沐邦高科、亿晶

光电、亚玛顿、拓日新能。 

图表 3：高测股份本周涨幅居前（%） 
 

图表 4：拓日新能本周跌幅居前（%） 

 

 

 
数据来源：Wind，国新证券整理  数据来源：Wind，国新证券整理 

二、产业链价格走势 

根据 datayes，7 月 16 日硅料成交价 36 元/kg，环比+5 元/kg；硅片成交价为

1.15元/片，环比+0.14元/片；电池成交价 0.27元/W，环比+0.25元/W；组件成交

价为 0.67 元/W，环比持平。3.2mm、2mm 光伏玻璃价格 18、10.5 元/平米，环比

持平；银浆价格为 9477元/kg，环比+3.2%。 

图表 5：硅料成交价（元/kg） 
 

图表 6：硅片价格（元/片） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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图表 7：电池片价格（元/W） 
 

图表 8：组件价格（元/W） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 

   

   

   

   

 

 

 

  

   

   

   

图表 9：银浆价格（元/公斤） 
 

图表 10：光伏玻璃价格（元/平米） 

 

 

 

数据来源：Solarzoom，国新证券整理  数据来源：Solarzoom，国新证券整理 
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三、行业要闻 

1、河北：推进光伏组件等新型固体废弃物综合利用技术研发和产业化应用 

7月 16日，河北省工信厅发布关于《河北省先进制造业发展促进条例（征求意

见稿）》公开征求意见的通告。文件指出，县级以上人民政府及其有关部门应当推

行工业节能节水,加强再生资源循环利用，推进光伏组件、风电机组叶片、废旧动

力电池等新型固体废弃物综合利用技术研发和产业化应用，推动园区循环化改造,

规范发展再制造。 

2、江西发布分布式光伏管理新政 

7月 14日，江西省能源局下发《关于进一步做好分布式光伏发电开发建设管理

有关工作的通知》，文件提出：1、大型工商业分布式光伏发电项目规划管理权限和

年度开发方案编制纳入设区市能源主管部门管理范畴；2、电网企业要进一步压实

并网安全责任，指导并网项目严格执行接入技术规范，落实“四可”等技术要求。

3、加强分布式光伏利用率监测，对利用率较低区域要采取有效举措提升利用率水

平。通过加强配电网建设改造、加快电力市场建设、增加调节能力设施、推广新技

术新设备等手段，提升配电网接纳和调配能力。4、对于超出时限或确认无法推进

的项目应及时调整，并与电网企业衔接腾出接入空间。5、严禁以特许经营等方式

搞整市、整县单一企业垄断开发，严禁通过各种名义将公共机构屋顶、农户屋顶打

包指定单一企业开发，或设置产业配套、保证金等隐形门槛。6、科学有序实施

“千家万户沐光行动”行动，请各地于 2025年 12月底前，将本地区“千家万户沐

光行动”开展情况形成总结材料报省能源局。 

3、美国商务部对多晶硅启动 232 条款国家安全调查 

当地时间 7月 14日，美国商务部工业与安全局（BIS）启动了一项调查，以确

定进口多晶硅及其衍生物对国家安全的影响。美国商务部希望从业界、专家及其他

利益相关方获取关于以下核心问题的详细信息、数据与分析：首先，调查关注美国

国内市场的供需基本面，包括对多晶硅及其衍生物当前及未来的需求预测，以及美

国本土的生产能力在多大程度上能够满足这些需求。这旨在摸清美国对进口多晶硅

的依赖程度。其次，调查将深入探究外国供应链，特别是主要出口国，在美国市场

需求中所扮演的角色，以及美国从少数几个供应国集中进口所带来的潜在风险。这

直接指向了供应链过于集中可能带来的脆弱性问题。调查明确还将“外国政府的补

贴、掠夺性贸易行为以及国家主导的过剩产能对美国多晶硅产业竞争力的冲击”作

为调查重点，并希望量化评估这些不公平贸易行为人为压低价格所造成的经济影响。

调查还表现出对地缘政治风险的高度警惕，特别关注外国是否有能力、有可能将其

对多晶硅供应的控制力“武器化”，即通过实施出口限制来达到其战略目的。最后，

调查将评估提升美国国内产能以减少进口依赖的可行性，并审视现行贸易政策的有

效性，探讨是否有必要采取包括关税或配额在内的额外措施来保障国家安全。。 
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4、山东青岛：力争 2030 年建成千万千瓦级海上新能源基地 

7月 10日，青岛市人民政府印发《青岛市加快经济社会发展全面绿色转型实施

方案》。文件提出，积极稳妥发展非化石能源。积极布局海洋新能源，在青岛西海

岸新区、即墨区海域集中开发海上风电，加快深远海海上风电项目和即墨区海上光

伏项目建设，谋划储备远海漂浮式光伏项目，力争 2030 年建成千万千瓦级海上新

能源基地。推动氢能“制储输用”全链条发展，拓展氢能在交通、工业等领域应用

场景。在确保安全前提下，合理利用胶东半岛核电资源，稳妥推进核能供暖。积极

推进生物柴油推广应用试点建设。到 2025年年底和 2030年年底，全市新能源发电

装机规模分别达到 700 万千瓦以上和 1200 万千瓦以上。优化建筑用能结构，推进

建筑光伏一体化建设，推动“光储直柔”技术应用，积极发展清洁低碳供暖。探索

“高速公路+光伏”新能源开发和应用场景，合理利用高速公路沿线、收费站、匝

道圈建设分布式光伏。 

四、风险提示 

1、原材料价格波动； 

2、项目开工不及预期； 

3、贸易摩擦加剧等。  
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公司评级 行业评级 
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看好 

预期未来 6 个月内行业指数优于市场指数 5%

以上 

推荐 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数升幅在 5%到 15% 
中性 预期未来 6 个月内行业指数相对市场指数持平 

中性 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数变动在-5%到 5%内 
看淡 

预期未来 6 个月内行业指数弱于市场指数 5%

以上 

卖出 
预期未来 6个月内股价相对市场基准指

数跌幅在 15%以上 
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