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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 行情回顾：本周北证 50 指数上涨 2.85%：截至 2025 年 7 月 25 日收盘
报 1458.98 点，较上周收盘价上涨 2.85%；板块比较来看，沪深 300 指
数较上周收盘价上涨 1.69%；创业板指数上涨 2.76%；科创 50 指数上涨
4.63%。 

◼ 北证 A 股板块对比：截至 2025 年 7 月 25 日，北证 A 股成分股共 268

个，平均市值达 31.84 亿元。从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成
交额达 310.82 亿元，较上周上涨 41.81%。区间日均换手率为 7.04%，
环比+1.83pct。综合来看，北证 A 股在换手率等指标方面显著优于科创
板、上证主板等，但成分股个数、平均市值和交易量等方面仍有待提升。 

行业重要新闻： 

◼ 李强出席雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式并宣布工程开工：据新华
社，雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林
芝市举行。中共中央政治局常委、国务院总理李强出席开工仪式，并宣
布工程正式开工。雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工
程主要采取截弯取直、隧洞引水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投
资约 1.2 万亿元。工程电力以外送消纳为主，兼顾西藏本地自用需求。 

◼ 海南自贸港全岛封关运作将实施自由化便利化政策制度：国家发展改革
委副主任王昌林 7 月 23 日在国新办发布会上表示，全岛封关运作是海
南自贸港建设的标志性工程，是进一步扩大开放的重要举措，具有里程
碑意义。海南自贸港全岛封关运作将实施以“‘一线’放开、‘二线’
管住、岛内自由”为基本特征的自由化便利化政策制度。 

◼ 特朗普宣布美日达成贸易协议，关税降至 15%：中新社华盛顿 7 月 22

日电，美国总统特朗普 22 日宣布，美国与日本达成贸易协议，美方将
对日本进口商品的关税税率由 25%降至 15%。特朗普 22 日通过社交媒
体表示，美日“完成了一项规模空前的协议”。根据协议，日本将对美
投资 5500 亿美元，美国将获得投资利润的 90%。“这项协议将创造数
十万个就业岗位。”但特朗普并未提及日方针对美国进口商品的关税细
节。他仅表示，日本将向美国开放汽车、卡车、大米及其他农产品和商
品市场。美国将对日本进口产品征收 15%的关税。 

观点 

◼ 2025 年 7 月 22 日迎来科创板开市 6 周年，已经成为国内“硬科技”企
业的大本营。 在科创板改革新规中，重启未盈利企业上市，科创企业
包容性提升；预先审阅提升审核效率，保护企业核心技术；资深专业机
构投资者提升资源配置效率。我们认为，本次科创板改革是资本市场服
务新质生产力的关键突破，通过分层管理、专业机构参与和领域拓展，
既能化解未盈利企业融资困境，又能引导资金精准投向硬科技。未来，
科创板也将继续坚持创新改革、完善标准、拓宽渠道，孵化更多的新质
生产力企业，为创新企业提供成长的土壤。 

新股发行 

◼ 本周暂无即将上市新股。 

投资建议 

◼ 本周北证迎来反弹行情，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板
PE 分别为 55.14/38.43/21.81/23.69/35.79 倍（截至 2025 年 7 月 25 日收
盘，口径为 PE TTM 整体法）。我们建议重点关注中报预期优秀、题材
关注度高的细分板块。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

李强出席雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式并宣布工程开工 

据新华社，雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林芝市

举行。中共中央政治局常委、国务院总理李强出席开工仪式，并宣布工程正式开工。 

当日 9 时许，开工仪式在林芝市米林水电站坝址举行。国家发展改革委、项目业主

中国雅江集团、项目参研参试参建单位代表中国电建、西藏自治区主要负责同志先后发

言。李强宣布雅鲁藏布江下游水电工程开工，工程建设正式拉开帷幕。吴政隆主持开工

仪式。中央和国家机关有关部门、有关中央企业负责同志，雅鲁藏布江下游水电工程建

设专家咨询委员会委员，项目参研参试参建单位、当地群众代表等参加开工仪式。 

雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工程主要采取截弯取直、隧洞引

水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2 万亿元。工程电力以外送消纳为主，

兼顾西藏本地自用需求。 

海南自贸港全岛封关运作将实施自由化便利化政策制度 

国家发展改革委副主任王昌林 7 月 23 日在国新办发布会上表示，全岛封关运作是

海南自贸港建设的标志性工程，是进一步扩大开放的重要举措，具有里程碑意义。海南

自贸港全岛封关运作将实施以“‘一线’放开、‘二线’管住、岛内自由”为基本特征

的自由化便利化政策制度。“一线”放开，就是将海南自贸港与我国关境外其他国家和

地区之间作为“一线”，实施一系列自由便利进出举措；“二线”管住，就是将海南自

贸港与内地之间作为“二线”，针对“一线”放开的内容实施精准管理；岛内自由，就

是在海南自贸港内，各类要素可以相对自由流通。 

特朗普宣布美日达成贸易协议，关税降至 15% 

中新社华盛顿 7 月 22 日电，美国总统特朗普 22 日宣布，美国与日本达成贸易协

议，美方将对日本进口商品的关税税率由 25%降至 15%。特朗普 22 日通过社交媒体表

示，美日“完成了一项规模空前的协议”。根据协议，日本将对美投资 5500 亿美元，美

国将获得投资利润的 90%。“这项协议将创造数十万个就业岗位。”但特朗普并未提及

日方针对美国进口商品的关税细节。他仅表示，日本将向美国开放汽车、卡车、大米及

其他农产品和商品市场。美国将对日本进口产品征收 15%的关税 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 7 月 25 日，北证 A 股成分股共 268 个，平均市值达 31.84 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数上涨，截至 2025 年 7 月 25 日收盘报 1458.98

点，较上周收盘价上涨 2.85%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价上涨 1.69%；

创业板指数上涨 2.76%；科创 50 指数上涨 4.63%。 
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从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 310.82 亿元，较上周上涨 41.81%。

区间日均换手率为 7.04%，环比+1.83pct。 

北交所持续扩容：2024 年 4 月/5 月/6 月/7 月/8 月/9 月/10 月/11 月/12 月及 2025 年

1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月/7 月，新三板共挂牌公司 11 家/11 家/15 家/19 家/22 家/68 家

/64 家/41 家/24 家/27 家/33 家/21 家/33 家/33 家/13 家/ 12 家，平均归母净利润分别为

5911/5386/6001/6884/10477/6748/5509/5581/7545/4023/6549/6988/5437/8404/4206/4839万

元，新三板挂牌公司平均业绩水平持续提升，助力北交所高质量扩容。 

表1：北证 A 股周度表现变化 

 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 268 31.84 1,544.12 35.21 

北证 A 股（上周） 268  31.05 2,169.29 50.77 

科创板 589 140.74   6,930.09  15.76 

创业板 1,383  106.21 22,681.24   28.83   

上证主板 1,693  344.32  34,083.37   15.25  

深证主板 1,484  157.25  27,186.01   20.69  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

图1：北证 50 指数月度表现 
 图2：本周主要指数涨跌幅 

 

 

 

数据来源：Wind，东吴证券研究所  数据来源：Wind，东吴证券研究所 

以下为本周北交所换手率和涨跌幅前五的公司（剔除本周新股）。具体来看，涨幅

靠前的标的主要为机械设备、工程咨询、建筑装饰等，与上周大盘整体风格略有差异。

其中铁拓机械主要从事沥青混合料搅拌设备及其配套设备的研发、生产、销售及服务。；

中设咨询主要从事城乡规划、工程勘察设计、工程监理、工程检测、施工图审查、项目

代建、项目管理、全过程工程咨询及其他相关工程咨询服务；方正阀门主要从事工业阀

门的设计、制造和销售服务。 

表2：本周北交所换手率前五公司（剔除本周新股） 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

873706.BJ 铁拓机械 205.57 64.86 24.65 

1320
1340
1360
1380
1400
1420
1440
1460
1480

北证50指数北证50指数

2.85%

1.69%

2.76%

4.63%

0% 1% 2% 3% 4% 5%
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833873.BJ 中设咨询 184.07 18.57 20.06 

920082.BJ 方正阀门 180.16 14.84 17.46 

835857.BJ 白甲科技 139.78 14.32 14.38 

920060.BJ 万源通 135.01 -3.55 37.23 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

表3：本周北交所涨跌幅前五公司（剔除本周新股） 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅（%） 周换手率（%） 周成交额（亿元） 

涨幅前五 

836942.BJ 恒立钻具 184.05  126.52  23.32 

873706.BJ 铁拓机械 64.86 205.57 24.65 

830879.BJ 基康技术 51.12  88.65 42.72 

430564.BJ 天润科技 51.04  108.85  11.58 

835174.BJ 五新隧装 49.54  93.61 66.73  

跌幅前五 

835305.BJ *ST云创 -10.61 61.89  8.81  

873305.BJ 九菱科技 -10.51  52.83  13.33  

831039.BJ 国义招标 -9.80  45.68  12.40  

837174.BJ 宏裕包材 -7.41  23.14  3.50  

839719.BJ 宁新新材 -6.57  46.01  5.98  

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周暂无即将上市新股。 

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 7 月 25 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2024 年营

收 

（亿元） 

营收 

Yoy

（%） 

2024 年  

净利润 

（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE  

TTM 

832982.BJ 锦波生物 338.65  389.67 14.43  84.92  7.31  144.78  48.74  

835185.BJ 贝特瑞 23.11 260.53  142.37  -43.32  9.46  -48.55  29.33  

920029.BJ 天工股份 20.60  135.05  8.01  -22.59  1.74  -0.36 78.33  

920068.BJ 开发科技 94.30  130.97  29.33  15.02  5.88  20.64  19.68  

920799.BJ 艾融软件 59.58  124.99  6.08  0.34  0.66  -13.64  156.86  

872808.BJ 曙光数创 58.86  117.72  5.06  -22.15  0.61  -41.21  315.15  

920116.BJ 星图测控 69.98  111.81  2.88  25.90  0.85  35.68  129.66  

834599.BJ 同力股份 22.54  104.03  61.45  4.85  7.93  27.80  12.07 

839493.BJ 并行科技 155.44  92.81 6.55  32.07  0.13  116.56  705.75  

836077.BJ 纳科诺尔 57.21 89.68  10.54  11.42  1.62  30.69  62.27 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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4.   投资建议 

本周北证迎来反弹行情，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

55.14/38.43/21.81/23.69/35.79 倍（截至 2025 年 7 月 25 日收盘，口径为 PE TTM 整体

法）。我们建议重点关注中报预期优秀、题材关注度高的细分板块。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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东吴证券投资评级标准 

投资评级基于分析师对报告发布日后 6 至 12 个月内行业或公司回报潜力相对基准表现

的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 

500 指数，新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转

让标的），北交所基准指数为北证 50 指数），具体如下： 

公司投资评级： 

买入：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在 15%以上； 

增持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于 5%与 15%之间； 

中性：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与 5%之间； 

减持：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间； 

卖出：预期未来 6 个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。 

行业投资评级： 

增持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对强于基准 5%以上； 

中性： 预期未来 6 个月内，行业指数相对基准-5%与 5%； 

减持： 预期未来 6 个月内，行业指数相对弱于基准 5%以上。 

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相

对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身

特定状况，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不

应视本报告为做出投资决策的唯一因素。 
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