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 雅江下游水电工程开工，北证水利洞隧施工共 10家关注其中稀缺标的 

雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7 月 19 日上午在西藏自治区林芝市举行。工

程主要采取截弯取直、隧洞引水的开发方式，建设 5 座梯级电站，总投资约 1.2

万亿元。北交所水利、洞隧设施建设相关标的共有 10 家，五新隧装、基康技术、

青矩技术、恒立钻具、海希通讯、天润科技、国源科技、铁拓机械、莱赛激光 

华维设计，截至 2025年 7月 25日总市值达到 347.62亿元。基康技术（830879.BJ）

主要从事设计、开发、生产精密传感器、数据采集器、智能传感终端等产品，并

基于精密传感器的行业应用向下游客户提供软件与物联网服务。五新隧装

（835174.BJ）聚焦为“隧道施工与矿山开采”提供成套智能装备与服务，深耕

铁路、公路、水利水电、矿山等领域。 

 北证行业：五大行业本周平均涨跌幅均收涨 

本周高端装备、信息技术、化工新材、消费服务、医药生物五大行业平均涨跌幅

分别为+5.48%、+1.81%、+1.71%、+2.99%、+5.63%。高端装备行业本周市盈率

中值升至 50.7X，信息技术行业本周市盈率中值升至 92.7X，化工新材行业本周

市盈率中值升至 44.9X，消费服务行业本周市盈率中值升至 66.6X，医药生物行

业本周市盈率中值升至 46.3X。 

 科技新产业：本周四大科技新产业 PE TTM中值均上升 

北交所科技新产业 150 家企业中 107 家上涨，区间涨跌幅中值为+1.47%,恒立钻

具+184.05%,铁拓机械+64.86%,基康技术+51.12%,天润科技+51.04%,五新隧装

+49.54%位列涨幅前五。150 家企业的市盈率中值由 53.4X 升至 60.5X。市值整体

上升，总市值由 4686.17 上升至 4857.80 亿元，市值中值由 23.70 上升至 24.52

亿元。智能制造产业 53 家企业的市盈率 TTM 中值升至 59.2X。电子产业 44 家

企业的市盈率 TTM 中值升至 66.2X。汽车产业 24 家企业的市盈率 TTM 中值升

至 36.8X。信息技术产业 29家企业的市盈率 TTM中值升至 84.2X。 

 公告：民士达、并行科技披露半年报，均实现大幅增长 

许昌智能：确认为国家电网各省电力公司的中标单位，合计中标金额为 15297.43

万元。瑞华技术：全资子公司与海外客户签署了《专有设备销售合同》。众诚科

技：签订了《许昌市 2025-2026 年度市直政务信息化项目统一运维服务项目》，

合同预估总价为 49,907,660 元。威博液压：收到《关于江苏威博液压股份有限公

司向特定对象发行可转换公司债券申请文件的审核问询函》。民士达：2025年半

年度报告实现总营业收入 2.37亿元+27.91%；实现归母净利润 0.63亿元+42.28%。

铜冠矿建：近日收到《中标通知书》中标金额：21,104,763.40 美元。邦德股份：

《发明专利证书》：一种微通道喷锌铝扁管连续挤压工艺。并行科技：拟采购 AI

算力服务器、存储和交换机设备，采购合同总金额预计不超过人民币 7,150万元。

2025H1实现总营业收入 4.58 亿元+69.27%；实现归母净利润 0.05亿元+20.05%。 

 风险提示：宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。     

相关研究报告 

北交所研究团队 
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1、 雅江下游水电工程开工，关注北证洞隧施工稀缺标的 

雅鲁藏布江下游水电工程开工仪式 7月 19日上午在西藏自治区林芝市举行。中

共中央政治局常委、国务院总理出席开工仪式，并宣布工程正式开工。 

当日 9 时许，开工仪式在林芝市米林水电站坝址举行。国家发展改革委、项目

业主中国雅江集团、项目参研参试参建单位代表中国电建、西藏自治区主要负责同

志先后发言。 

李强宣布雅鲁藏布江下游水电工程开工，工程建设正式拉开帷幕。 

雅鲁藏布江下游水电工程位于西藏自治区林芝市。工程主要采取截弯取直、隧

洞引水的开发方式，建设 5座梯级电站，总投资约 1.2万亿元。工程电力以外送消纳

为主，兼顾西藏本地自用需求。 

同日，中国雅江集团有限公司成立大会近日在京举行，中共中央政治局委员、

国务院副总理张国清出席并为公司成立揭牌。 

组建中国雅江集团有限公司，是党中央从战略和全局高度作出的重大决策，是

深入落实总体国家安全观、能源安全新战略和新时代党的治藏方略，保障雅下水电

工程顺利建设运营的重要举措。中国雅江集团要坚决落实党中央、国务院决策部署，

精心做好工程组织管理和建设实施，坚持质量为先、安全为本，注重科技攻关和生

态保护，以对历史、对人民高度负责的精神推进工程建设。要扎实抓好企业运营管

理，建立扁平化、高效率管理架构，建设数字化、智能化指挥调度系统，构建符合

工程建设需要的考核激励机制和队伍管理体系，大力传承弘扬“老西藏精神”，营造

干事创业浓厚氛围。要坚持党的领导与完善公司治理有机统一，发挥好公司党组把

方向、管大局、保落实的作用，发挥好基层党组织战斗堡垒作用和党员先锋模范作

用，全力把雅下水电工程打造成为具有中国特色、经得起历史检验的世纪工程、标

杆工程。 

北交所水利、洞隧设施建设相关标的共有 10家，截至 2025年 7月 25日总市值

达到 347.62亿元。 

表1：北交所水利、洞隧设施建设相关标的共有 10家 

证券代码 证券简称 业务 
总市值/亿

元 

PE 

TTM 

2024归母净

利润/万元 

同比增

长/% 

835174.BJ 五新隧装 
混凝土喷浆车、混凝土湿喷机/组、隧道（隧洞）衬砌台车、隧

道(隧洞)拱架安装车等 
65.54 64.89 10,464.15 -36.07 

830879.BJ 基康技术 精密传感器、软件与物联网服务、数据采集器、智能传感终端 52.76 63.51 7,701.79 5.99 

836208.BJ 青矩技术 工程管理科技服务、全过程工程咨询 39.20 21.75 18,409.58 -8.89 

836942.BJ 恒立钻具 顶管刀具、盾构及 TBM刀具 34.30 75.70 3,754.82 -14.52 

831305.BJ 海希通讯 工业无线遥控设备整机、无线接收系统 30.90 61.38 5,053.59 9.50 

430564.BJ 天润科技 遥感与测绘地理信息数据服务 29.19 487.05 583.29 1.43 

835184.BJ 国源科技 不动产信息的测绘和综合调查、地理信息数据库 28.64 238.51 1,185.70 22.23 

873706.BJ 铁拓机械 沥青混合料厂拌热再生设备、沥青厂拌热再生设备 28.14 58.71 5,117.15 -18.47 

871263.BJ 莱赛激光 工程激光智能定位、激光标线仪、激光测距仪等 21.71 -202.39 -851.81 -131.73 

833427.BJ 华维设计 工程设计、工程咨询 17.23 124.09 1,539.44 -47.29 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 7月 25日） 
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基康技术（830879.BJ）主要从事设计、开发、生产精密传感器、数据采集器、

智能传感终端等产品，并基于精密传感器的行业应用向下游客户提供软件与物联网

服务。公司产品与服务分为精密传感器、数据采集仪器、智能传感终端以及基于精

密传感器的行业应用提供软件与物联网服务四大系列，在水利、水电、水文水资源、

地质灾害、路桥隧道、轨道交通、建筑、石油化工、港口码头、核电、矿山等应用

领域的 500余个大中型工程中得到广泛应用。 

2024全年，基康技术实现营收 3.57亿元，同比+8.57%；归母净利润 0.77亿元，

同比+5.99%。2025Q1实现营收 0.78亿元+19%，归母净利润 1956.16万元+45%。 

图1：2025Q1基康技术归母净利润 1956.16万元+45% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

五新隧装（835174.BJ）成立于 2010年，属于专用设备制造业，公司聚焦为“隧

道施工与矿山开采”提供成套智能装备与服务，深耕铁路、公路、水利水电、矿山

等领域。 

公司主要产品包括隧道产品、矿山产品、凿岩机（零部件）三大类，并提供租

赁服务和售后服务。公司的隧道产品经过多次更新换代，目前推出隧道施工新方案

——开挖三件套（双曲臂凿岩台车、立拱装药台车、混凝土湿喷机），提供包括凿岩

台车、混凝土湿喷机、锚杆台车、立拱装药台车、隧道衬砌台车、防水板/钢筋作业

台车、养护台车和远程操作系统等钻爆法隧道施工成套智能装备。 

2024全年五新隧装实现营收 7.99亿元，归母净利润 10,464.15万元。2025Q1实

现营收 1.73亿元，归母净利润 3,254.27万元。 
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图2：2025Q1五新隧装实现营收 1.73亿元，归母净利润 3,254.27万元 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 
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2、 北证行业：五大行业本周平均涨跌幅均收涨 

本周（2025年 7月 21日至 2025年 7月 25日，下同）高端装备、信息技术、化

工新材、消费服务、医药生物五大行业平均涨跌幅分别为+5.48%、+1.81%、+1.71%、

+2.99%、+5.63%。 

图3：北交所医药生物本周平均涨跌幅+5.63% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

高端装备行业本周市盈率中值升至 50.7X，恒立钻具+184.05%、铁拓机械

+64.86%、基康技术+51.12%涨跌幅排名前三。（高端装备行业包含机械设备、汽车零

部件、金属制品业、国防军工、电力设备、仪器仪表制造业、电池二级行业） 

图4：机械设备二级行业标的本周涨跌幅+9.94%  图5：恒立钻具等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

信息技术行业本周市盈率中值升至 92.7X，天润科技+51.04%、国源科技+15.94%、

鑫汇科+9.05%涨跌幅排名前三。（信息技术行业包含电子、技术服务、通信、半导体

制造等二级行业） 
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图6：技术服务二级行业标的本周涨跌幅+3.15%  图7：天润科技等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

化工新材行业本周市盈率中值升至 44.9X，中裕科技+16.79%、利通科技+9.98%、

惠同新材+7.34%涨跌幅排名前三。（化工新材包含金属新材料、橡胶和塑料制品业、

化学制品、非金属材料、电池材料、纺织制造、专业技术服务业等二级行业） 

图8：专业技术服务业二级行业标的本周涨跌幅+4.19%  图9：中裕科技等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

消费服务行业本周市盈率中值升至 66.6X，中设咨询+18.57%、青矩技术+14.45%、

百甲科技+14.32%涨跌幅排名前三。（消费服务包含商业服务、包装印刷、食品饮料、

家用电器、交通运输、动物保健、家居用品、专业服务、建筑装饰、环境治理、农

林牧渔等二级行业） 
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图10：环境治理二级行业标的本周涨跌幅+8.02%  图11：中设咨询等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

医药生物行业本周市盈率中值升至 46.3X，锦好医疗+18.63%、三元基因+16.97%、

博迅生物+12.39%涨跌幅排名前三。（医药生物包含医疗器械、化学制药、中药、生

物制品、医疗美容） 

图12：医疗器械二级行业标的本周涨跌幅+8.22%  图13：锦好医疗等涨跌幅排名前三 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 
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3、 科技新产业：本周四大科技新产业 PE TTM中值均上升 

从周度涨跌幅数据来看，2025 年 7 月 21 日至 2025 年 7 月 25 日，北交所科技

新产业 150 家企业中 107 家上涨，区间涨跌幅中值为+1.47%,恒立钻具+184.05%,铁

拓机械+64.86%,基康技术+51.12%,天润科技+51.04%,五新隧装+49.54%位列涨幅前

五。北证50、沪深300、科创50、创业板指周度涨跌幅分别为+2.85%、+1.69%、+4.63%、

+2.76%。 

图14：北交所科技新产业 107家上涨，区间涨跌幅中值为+1.47% 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  注：数据截至 2025年 7月 25日 

 

2025年 7月 21日至 2025年 7月 25日，150家企业的市盈率中值由 53.4X升至

60.5X。 

图15：150家企业的市盈率中值由 53.4X升至 60.5X（家） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 

2025年 7月 21日至 2025年 7月 25日，150家企业的市值整体上升，总市值由

4686.17上升至 4857.80亿元，市值中值由 23.70上升至 24.52亿元。 
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图16：市值整体上升，总市值由 4686.17上升至 4857.80亿元（单位：家） 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所 

本周（2025年 7月 21日至 2025年 7月 25日），前十大涨跌幅标的分别是恒立

钻具、铁拓机械、基康技术、天润科技、五新隧装、纳科诺尔、锦好医疗、迅安科

技、驰诚股份、国源科技。 

表2：恒立钻具、铁拓机械、基康技术等本周涨跌幅居前 

证券代码 证券简称 区间涨跌幅 市值/亿元 市盈率 TTM 
2024 年营收/亿

元 

2024年归母净

利润/万元 

836942.BJ 恒立钻具 184.05% 34.30 75.70 1.96 3,754.82 

873706.BJ 铁拓机械 64.86% 28.14 58.71 4.56 5,117.15 

830879.BJ 基康技术 51.12% 52.76 63.51 3.57 7,701.79 

430564.BJ 天润科技 51.04% 29.19 487.05 1.79 583.29 

835174.BJ 五新隧装 49.54% 65.54 64.89 7.99 10,464.15 

832522.BJ 纳科诺尔 19.21% 89.68 62.27 10.54 16,183.49 

872925.BJ 锦好医疗 18.63% 24.21 285.79 1.86 597.65 

834950.BJ 迅安科技 16.92% 16.26 27.06 2.23 5,938.56 

834407.BJ 驰诚股份 16.24% 18.58 123.36 2.27 1,940.88 

835184.BJ 国源科技 15.94% 28.64 238.51 2.68 1,185.70 

数据来源：Wind、开源证券研究所（注：数据截至 2025年 7月 25日） 

 

 智能制造（53家） 

本周，从估值表现看，北交所智能制造产业 53 家企业的市盈率 TTM 中值升至

59.2X。从本周个股市值表现来看，恒立钻具+184.05%、铁拓机械+64.86%、五新隧

装+49.54%分列市值涨跌幅前三甲。（智能制造公司类别：包含机械设备、机械零件

制造、军工制造、交运设备、电气设备等细分行业） 
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图17：北交所智能制造产业 PE TTM中值升至 59.2X  图18：恒立钻具等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所（数据截至 2025年 7月 25日，

下同） 

 

 电子（44家） 

本周，从估值表现看，北交所电子产业44家企业的市盈率TTM中值升至66.2X。

从本周个股市值表现来看，基康技术+51.12%、锦好医疗+18.63%、迅安科技+16.92%

分列市值涨跌幅前三甲。（电子公司类别：包含消费电子、医疗电子、新能源电子设

备、仪器仪表等细分行业） 

图19：北交所电子产业企业市盈率TTM中值升至 66.2X  图20：基康技术等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 汽车（24家） 

本周，从估值表现看，北交所汽车产业24家企业的市盈率TTM中值升至36.8X。

从本周个股市值表现来看，明阳科技+8.70%、三祥科技+8.03%、建邦科技+4.26%分

列市值涨跌幅前三甲。（汽车公司类别：包含汽车硬件、汽车电子、汽车整车制造、

汽车材料、内外饰设计、后市场服务等细分行业） 
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图21：北交所汽车产业企业市盈率TTM中值升至 36.8X  图22：明阳科技等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

 

 信息技术（29家） 

本周，从估值表现看，北交所信息技术产业 29 家企业的市盈率 TTM 中值升至

84.2X。从本周个股市值表现来看，天润科技+51.04%、国源科技+15.94%、联迪信息

+5.56%分列市值涨跌幅前三甲。（信息技术公司类别：包含集成电路、高端软件、智

能终端、高端服务器、网络和通信、云计算等细分行业。） 

图23：北交所信息技术产业市盈率TTM中值升至 84.2X  图24：天润科技等市值涨跌幅居前 

 

 

 

数据来源：Wind、开源证券研究所  数据来源：Wind、开源证券研究所 

整体来看，本周四大产业市盈率 TTM中值上升。 

  

0.0

5.0

10.0

15.0

20.0

25.0

30.0

35.0

40.0

07.18 07.21 07.22 07.23 07.24 07.25

北交所汽车产业市盈率中值

0.00%

2.00%

4.00%

6.00%

8.00%

10.00%

0.00

10.00

20.00

30.00

40.00

50.00

60.00

明
阳
科
技

三
祥
科
技

建
邦
科
技

邦
德
股
份

舜
宇
精
工

捷
众
科
技

华
阳
变
速

苏
轴
股
份

大
地
电
气

吉
冈
精
密

开
特
股
份

上周末收盘市值/亿元 本周末收盘市值/亿元

市值变动-右轴

0.0

10.0

20.0

30.0

40.0

50.0

60.0

70.0

80.0

90.0

07.18 07.21 07.22 07.23 07.24 07.25

北交所信息技术产业市盈率中值

0.00%

10.00%

20.00%

30.00%

40.00%

50.00%

60.00%

0.00

20.00

40.00

60.00

80.00

100.00

120.00

天
润
科
技

国
源
科
技

联
迪
信
息

云
星
宇

铁
大
科
技

恒
拓
开
源

星
图
测
控

流
金
科
技

汉
鑫
科
技

数
字
人

殷
图
网
联

上周末收盘市值/亿元 本周末收盘市值/亿元

市值变动-右轴



北交所策略专题报告 

请务必参阅正文后面的信息披露和法律声明 13 / 16 

4、 公告：民士达、并行科技披露半年报，均实现大幅增长 

许昌智能：公司及子公司收到国家电网有限公司相关项目的《中标通知书》，确

认公司及子公司为国家电网各省电力公司的中标单位，合计中标金额为 15297.43 万

元。 

瑞华技术：公司的全资子公司常州瑞凯化工装备有限公司与海外客户就 PS-250

项目（25万吨/年聚苯乙烯）签署了《专有设备销售合同》，约定交货方式为 FCA（货

交承运人），交货地点为瑞凯装备厂内。瑞凯装备于 2025 年 7月 18日在工厂内完成

海外首批设备暨 2台第一预聚合器和 2台第二预聚合器的装车交付，剩余 20台设备

交付情况公司将在后续公告中披露。 

众诚科技：公司于 2025 年 7 月 18 日与许昌市行政审批和政务信息管理局签订

了《许昌市 2025-2026年度市直政务信息化项目统一运维服务项目》，合同预估总价

为 49,907,660元（含增值税）。 

威博液压：收到北京证券交易所《关于江苏威博液压股份有限公司向特定对象

发行可转换公司债券申请文件的审核问询函》。 

民士达：2025年半年度报告，2025上半年公司实现总营业收入 2.37亿元，同比

增长 27.91%；实现归母净利润 0.63亿元，同比增长 42.28%。 

铜冠矿建：公司子公司铜冠矿建（赞比亚）有限公司（  Tongguan Mines 

Construction Zambia Limited）于近日收到招标代理机构赞比亚中国经济贸易合作区

发展有限公司发出的《中标通知书》。中标金额：21,104,763.40美元(以正式合同为准）。 

邦德股份：公司的全资子公司邦德散热科技（苏州）有限公司近日取得国家知

识产权局颁发的 1项《发明专利证书》：一种微通道喷锌铝扁管连续挤压工艺。 

并行科技：公司拟向山东正云信息科技有限公司采购 AI算力服务器、存储和交

换机设备，并签署相关采购合同，采购合同总金额预计不超过人民币 7,150 万元。

2025H1，公司实现总营业收入 4.58 亿元，同比增长 69.27%；实现归母净利润 0.05

亿元，同比增长 20.05%。 
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5、 风险提示 

宏观经济环境变动风险、市场竞争风险、数据统计误差风险。 
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特别声明 

《证券期货投资者适当性管理办法》、《证券经营机构投资者适当性管理实施指引（试行）》已于2017年7月1日起正

式实施。根据上述规定，开源证券评定此研报的风险等级为R4（中高风险），因此通过公共平台推送的研报其适用

的投资者类别仅限定为专业投资者及风险承受能力为C4、C5的普通投资者。若您并非专业投资者及风险承受能力

为C4、C5的普通投资者，请取消阅读，请勿收藏、接收或使用本研报中的任何信息。 

因此受限于访问权限的设置，若给您造成不便，烦请见谅！感谢您给予的理解与配合。 

分析师承诺  
负责准备本报告以及撰写本报告的所有研究分析师或工作人员在此保证，本研究报告中关于任何发行商或证券所发

表的观点均如实反映分析人员的个人观点。负责准备本报告的分析师获取报酬的评判因素包括研究的质量和准确

性、客户的反馈、竞争性因素以及开源证券股份有限公司的整体收益。所有研究分析师或工作人员保证他们报酬的

任何一部分不曾与，不与，也将不会与本报告中具体的推荐意见或观点有直接或间接的联系。  

股票投资评级说明 

 评级 说明 

证券评级 

买入（Buy） 预计相对强于市场表现 20%以上； 

增持（outperform） 预计相对强于市场表现 5%～20%； 

中性（Neutral） 预计相对市场表现在－5%～＋5%之间波动； 

减持（underperform） 预计相对弱于市场表现 5%以下。 

行业评级 

看好（overweight） 预计行业超越整体市场表现； 

中性（Neutral） 预计行业与整体市场表现基本持平； 

看淡（underperform） 预计行业弱于整体市场表现。 

备注：评级标准为以报告日后的 6~12个月内，证券相对于市场基准指数的涨跌幅表现，其中 A 股基准指数为沪

深 300指数、港股基准指数为恒生指数、新三板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针

对做市转让标的）、美股基准指数为标普 500或纳斯达克综合指数。我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同

的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议；投资者买入或者卖出证券的决

定取决于个人的实际情况，比如当前的持仓结构以及其他需要考虑的因素。投资者应阅读整篇报告，以获取比较

完整的观点与信息，不应仅仅依靠投资评级来推断结论。 

分析、估值方法的局限性说明  

本报告所包含的分析基于各种假设，不同假设可能导致分析结果出现重大不同。本报告采用的各种估值方法及模型

均有其局限性，估值结果不保证所涉及证券能够在该价格交易。  
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法律声明  

开源证券股份有限公司是经中国证监会批准设立的证券经营机构，已具备证券投资咨询业务资格。 

本报告仅供开源证券股份有限公司（以下简称“本公司”）的机构或个人客户（以下简称“客户”）使用。本公司不

会因接收人收到本报告而视其为客户。本报告是发送给开源证券客户的，属于商业秘密材料，只有开源证券客户才

能参考或使用，如接收人并非开源证券客户，请及时退回并删除。 

本报告是基于本公司认为可靠的已公开信息，但本公司不保证该等信息的准确性或完整性。本报告所载的资料、工

具、意见及推测只提供给客户作参考之用，并非作为或被视为出售或购买证券或其他金融工具的邀请或向人做出邀

请。本报告所载的资料、意见及推测仅反映本公司于发布本报告当日的判断，本报告所指的证券或投资标的的价格、

价值及投资收入可能会波动。在不同时期，本公司可发出与本报告所载资料、意见及推测不一致的报告。客户应当

考虑到本公司可能存在可能影响本报告客观性的利益冲突，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。本报告中所

指的投资及服务可能不适合个别客户，不构成客户私人咨询建议。本公司未确保本报告充分考虑到个别客户特殊的

投资目标、财务状况或需要。本公司建议客户应考虑本报告的任何意见或建议是否符合其特定状况，以及（若有必

要）咨询独立投资顾问。在任何情况下，本报告中的信息或所表述的意见并不构成对任何人的投资建议。在任何情

况下，本公司不对任何人因使用本报告中的任何内容所引致的任何损失负任何责任。若本报告的接收人非本公司的

客户，应在基于本报告做出任何投资决定或就本报告要求任何解释前咨询独立投资顾问。投资者应自主作出投资决

策并自行承担投资风险，任何形式的分享证券投资收益或者分担证券投资损失的书面或口头承诺均为无效。 

本报告可能附带其它网站的地址或超级链接，对于可能涉及的开源证券网站以外的地址或超级链接，开源证券不对

其内容负责。本报告提供这些地址或超级链接的目的纯粹是为了客户使用方便，链接网站的内容不构成本报告的任

何部分，客户需自行承担浏览这些网站的费用或风险。 

开源证券在法律允许的情况下可参与、投资或持有本报告涉及的证券或进行证券交易，或向本报告涉及的公司提供

或争取提供包括投资银行业务在内的服务或业务支持。开源证券可能与本报告涉及的公司之间存在业务关系，并无

需事先或在获得业务关系后通知客户。 

本报告的版权归本公司所有。本公司对本报告保留一切权利。除非另有书面显示，否则本报告中的所有材料的版权

均属本公司。未经本公司事先书面授权，本报告的任何部分均不得以任何方式制作任何形式的拷贝、复印件或复制

品，或再次分发给任何其他人，或以任何侵犯本公司版权的其他方式使用。所有本报告中使用的商标、服务标记及

标记均为本公司的商标、服务标记及标记。 
 

 

开源证券研究所  

上海 深圳 

地址：上海市浦东新区世纪大道1788号陆家嘴金控广场1号 

楼3层 

邮编：200120 

邮箱：research@kysec.cn 

 

地址：深圳市福田区金田路2030号卓越世纪中心1号 

楼45层 

邮编：518000 

邮箱：research@kysec.cn 

 

北京 西安 

地址：北京市西城区西直门外大街18号金贸大厦C2座9层 

邮编：100044 

邮箱：research@kysec.cn 

地址：西安市高新区锦业路1号都市之门B座5层 

邮编：710065 

邮箱：research@kysec.cn 
  


