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投资要点 

◼ 事件：为落实《支持创新药高质量发展的若干措施》，推动创新药高质
量发展，更好满足人民群众多元化就医用药需求，近期，国家医保局召
开两场医保支持创新药械系列座谈会。2025 年 7 月 24 日，国家医保局
局长章轲等出席国务院新闻办公室新闻发布会，介绍“十四五”时期深
化医保改革，服务经济社会发展有关情况。 

◼ 第一场会议国家医保局医药价格和招标采购指导中心、医药管理司、价
格招采司等单位有关负责同志参加座谈。20 余家医药企业、高校科研院
所、医疗机构的代表围绕“对创新药械开展医保综合价值评价”等议题
深入交流，并提出意见建议。与会代表一致表示，此次会议召开，体现
了国家医保局“真支持创新、支持真创新、支持差异化创新”的鲜明态
度，开展医保综合价值评价，对于科学评价创新产品价值，助推医保资
源高效利用，更好服务广大人民群众健康非常有意义。希望尽快推出一
批基于医保综合价值评价的体系标准和规范指南，引领行业创新发展。 

◼ 第二场会议国家发展改革委、工业和信息化部、国家卫生健康委等部门
相关司局有关同志参加座谈。10 余家医疗机构、医药企业、医药类投资
公司和新闻媒体单位的代表介绍医药领域新技术新产品研发、应用、投
资等情况，并提出意见建议。在座谈会上，国家医保局价格招采司主要
负责人介绍了医保价格政策赋能药械创新的新举措，如统一新设医疗服
务价格项目，推动高水平科技创新成果加快进入临床应用；研究实行新
上市药品首发价格机制，分类优化挂网服务，鼓励药品研发创新；助力
中国创新药械走向世界，促进医药全球化发展。与会代表反响积极热烈，
一致认为本场座谈会体现了国家医保局“真支持创新、支持真创新、支
持差异化创新”的鲜明态度，希望将有限的医保资源用以支持高水平的
真创新，更好支持中国药械高质量发展。 

◼ 未来院内药械集采有望逐步缓和。根据 7 月 24 日国家医疗保障局副局
长施子海先生在国务院“十四五”规划系列主题新闻发布会介绍，近期，
第 11 批药品集采工作已经启动，按照国务院常务会议研究通过的优化
集采措施，国家医保局坚持“稳临床、保质量、防围标、反内卷”的原
则，研究优化具体的采购规则，在报量方面，医药机构可以通过选择报
具体品牌的量，把自己认可、想用的品牌报上来。在中选规则方面，优
化价差计算的“锚点”，不再以简单的最低价作为参考，同时报价最低
企业要公开说明报价的合理性，并承诺不低于成本报价。 

◼ 建议关注：院内优质创新高值耗材公司：南微医学、心脉医疗、安杰思、
赛诺医疗、惠泰医疗、微电生理-U、爱博医疗、迈普医学、乐普医疗、
微创医疗、大博医疗、威高骨科、春立医疗、爱康医疗、三友医疗、威
高股份、归创通桥、沛嘉医疗-B 等。 

◼ 风险提示：政策风险；产品销售及研发进度不及预期。  
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