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6 月家电新兴市场出口维持稳定增长 
关税影响下 6月家电出口降速，但新兴市场保持稳健增长态势。单 6月家电出口数量/金额（人民币）同比分别-7.8%/-

7.8%。分品类来看，6 月空调出口 650 万台，同比-25.6%；冰箱出口 756 万台，同比-6.8%；洗衣机出口 369 万台，同

比+2.8%；液晶电视出口 785 万台，同比-14.7%。拆分区域来看，6 月冰冷非洲、东南亚出口增速领跑。25 年 6 月，

非洲、东南亚冰冷出口金额约 2.7、7.7 亿元，分别同比+30%、+19%。中东、北美、欧洲地区出口规模出现较大幅度下

滑，出口金额约 2.0、11.9、20.8 亿元，分别同比-18%、-20%、-21%。6 月各地区空调出口普遍下滑。25 年 6 月南美、

东南亚空调出口金额约 12.9、6.5 亿元，降幅最大，同比-51%、-48%。其次是北美、中东、非洲，出口金额约 5.4、

25.0、6.1 亿元，分别同比-23%、-22%、-21。欧洲地区降幅最小，出口金额约 14.9亿元，同比-7%。6 月东南亚电视

出口增速领跑。25 年 6 月东南亚出口金额约 12.0 亿元，同比+116%。非洲、中东、欧洲市场增速稳健，出口金额约

7.8、6.7、15.2 亿元，分别同比+6%、+5%、+2%。北美、南美出口规模出现下滑，出口金额约 3.8、20.4 亿元，分别

同比-75%、-34%。6 月东南亚、非洲洗衣机出口增速显著。25 年 6 月东南亚、非洲洗衣机出口金额约 3.6、1.8 亿元，

分别同比+26%、+22%，其次是欧洲、中东分别同比+12%、+8%。南美市场出口金额约 4.9 亿元，同比-5%。北美市场出

口金额约 2.2 亿元，同比-23%。 

行业重点数据跟踪  

市场及板块行情跟踪：本周沪深300 指数-0.18%，申万家电指数+0.4%。个股中，本周涨幅前三名分别为石头科技（+ 

11.47%）、爱仕达（+ 9.58%）、*ST 同洲（+ 8.79%）；本周跌幅前三名分别为欧圣电气（-35.74%）、倍益康（-12.31%）、

星帅尔（-9.99%）。 

原材料价格跟踪：本周（5/19-5/23）铜价指数-0.54%，铝价指数-0.20%，冷轧板卷指数-0.25%，中国塑料城价格指数

-1.40%。本月铜价指数+3.24%，铝价指数+2.86%，冷轧板卷指数 0.00%，中国塑料城价格指数-0.72%。 

汇率及海运价格跟踪：截至 2025 年 5 月 23 日，美元兑人民币汇率中间价报 7.19，周涨幅 0.00%，年初至今 0.00%。

近期集装箱航运市场运价小幅上行，上周出口集装箱运价综合指数环比+0.23% 

房 地 产 数据跟踪：2025 年 3 月，住宅新开工/住宅施工/住宅竣工/住宅销售全国累计面积分别为

9491.97/427,236.72/9,501.72/18,481.25 万平方米，分别同比-24.3%/-10.0%/-14.8%/-2.4%。 

细分行业景气指标 
板块景气判断：白色家电-略有承压、黑色家电-稳健向上、厨卫电器-底部企稳、扫地机-高景气维持。 

投资建议 
年初至今家电社零保持高增，内需电增长确定性强，外需新兴市场需求持续高景气，有望拉动出口保持较好增长。建

议重点关注：1）抓内需+补贴主线，把握白电板块确定性及红利属性；2）布局结构升级逻辑仍在持续兑现的黑电板

块。3）把握小家电困境反转机会。 

风险提示 
海内外需求波动、行业竞争加剧、原材料价格波动、汇率波动、关税波动风险。 
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1、周观点：6 月家电新兴市场出口维持稳健增长 

1.1. 6 月家电新兴市场出口增速稳健 

关税影响下 6月家电出口降速，但新兴市场保持稳健增长态势。单6 月家电出口数量/金
额（人民币）同比分别-7.8%/-7.8%。分品类来看，6 月空调出口 650 万台，同比-25.6%；
冰箱出口 756 万台，同比-6.8%；洗衣机出口 369 万台，同比+2.8%；液晶电视出口785万
台，同比-14.7%。 

 

图表1：24 年以来家电月度出口数量及同比表现  图表2：24 年以来家电月度出口额及同比表现 

 

 

 

来源：海关总署，国金证券研究所  来源：海关总署，国金证券研究所 

拆分区域来看，6 月冰冷非洲、东南亚出口增速领跑。25年 6月，非洲、东南亚冰冷出口
金额约 2.7、7.7 亿元，分别同比+30%、+19%。南美市场出口金额约 8.8 亿元，同比-7%。 
中东、北美、欧洲地区出口规模出现较大幅度下滑，出口金额约 2.0、11.9、20.8 亿元，
分别同比-18%、-20%、-21%。 

图表 3：25年 6 月冰冷非洲、东南亚出口增速领跑 

区域 

6 月出口

金额 

（亿元） 

同比 

1-6 月累计

出口金额 

（亿元） 

同比 

6 月出口

数量 

（万台） 

同比 

1-6 月累计

出口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 20.8 -21% 128.6 -8% 214.0 -18% 1408.6 -4% 

北美 11.9 -20% 65.2 -11% 138.1 -26% 637.2 -28% 

中东 5.0 -18% 32.0 -2% 43.0 -24% 305.2 -5% 

非洲 5.7 30% 33.0 40% 78.4 35% 438.9 39% 

东南亚 7.7 19% 42.0 22% 68.0 32% 357.9 28% 

南美 8.8 -7% 54.8 18% 96.3 -7% 623.6 20% 

其他地区 14.9 14% 82.7 13% 118.4 26% 649.6 26% 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月各地区空调出口普遍下滑。25 年 6月南美、东南亚空调出口金额约 12.9、6.5 亿元，
降幅最大，同比-51%、-48%。其次是北美、中东、非洲，出口金额约 5.4、25.0、6.1 亿
元，分别同比-23%、-22%、-21。欧洲地区降幅最小，出口金额约 14.9 亿元，同比-7%。 
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图表 4：25年 6 月各地区空调出口普遍下滑 

区域 

6 月出口

金额 

（亿元） 

同比 

1-6 月累计

出口金额 

（亿元） 

同比 

6 月出口

数量 

（万台） 

同比 

1-6 月累计

出口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 14.9 -7% 164.7 27% 115.5 -4% 1392.8 28% 

北美 5.4 -23% 51.8 -11% 41.1 -14% 502.5 -15% 

中东 25.0 -22% 172.6 -3% 135.6 -17% 928.0 -1% 

非洲 6.1 -21% 44.4 13% 48.8 -26% 373.0 11% 

东南亚 6.5 -48% 62.8 -9% 47.5 -53% 517.3 -19% 

南美 12.9 -51% 108.7 3% 105.2 -52% 921.7 3% 

其他地区 22.6 -8% 166.5 41% 156.0 -1% 1063.9 39% 
 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月东南亚电视出口增速领跑。25 年 6 月东南亚出口金额约 12.0 亿元，同比+116%。非
洲、中东、欧洲市场增速稳健，出口金额约 7.8、6.7、15.2 亿元，分别同比+6%、+5%、
+2%。北美、南美出口规模出现下滑，出口金额约 3.8、20.4 亿元，分别同比-75%、-34%。 

图表 5：25年 6 月东南亚电视出口增速领跑 

区域 

6 月出口

金额 

（亿元） 

同比 

1-6 月累计

出口金额 

（亿元） 

同比 

6 月出口

数量 

（万台） 

同比 

1-6 月累计

出口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 15.2 2% 95.8 -7% 118.7 -6% 827.8 -6% 

北美 3.8 -75% 30.5 -55% 38.3 -76% 329.3 -54% 

中东 6.7 5% 46.6 11% 67.7 16% 449.9 9% 

非洲 7.8 6% 46.2 11% 114.5 9% 699.6 14% 

东南亚 12.0 116% 51.9 53% 127.8 92% 586.1 43% 

南美 20.4 -34% 131.1 -6% 202.3 -30% 1,263.9 -2% 

其他地区 14.6 -8% 87.6 0% 115.9 4% 715.2 2.3% 
 

来源：海关总署，国金证券研究所 

6 月东南亚、非洲洗衣机出口增速显著。25 年 6 月东南亚、非洲洗衣机出口金额约 3.6、
1.8 亿元，分别同比+26%、+22%，其次是欧洲、中东分别同比+12%、+8%。南美市场出口金
额约 4.9 亿元，同比-5%。北美成熟市场出口规模出现大幅下滑，出口金额约 2.2 亿元，
同比-23%。 

图表 5：25年 6 月东南亚、非洲洗衣机出口增速领跑 

区域 

6 月出口

金额 

（亿元） 

同比 

1-6 月累计

出口金额 

（亿元） 

同比 

6 月出口

数量 

（万台） 

同比 

1-6 月累计

出口数量 

（万台） 

同比 

欧洲 11.7 12% 65.7 7% 112.4 11% 635.3 9% 

北美 2.2 -23% 14.2 -21% 18.0 -5% 95.9 -4% 

中东 2.8 8% 16.6 18% 29.9 -7% 193.5 14% 

非洲 1.8 22% 10.1 12% 27.5 39% 143.8 16% 

东南亚 3.6 26% 21.7 10% 51.3 11% 301.8 -1% 

南美 4.9 -5% 34.9 29% 63.8 -18% 453.1 16% 

其他地区 7.9 6% 51.2 6% 65.6 6% 430.8 5% 
 

来源：海关总署，国金证券研究所 
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2、行业重点数据跟踪 

2.1、市场及板块行情回顾 

本周沪深 300 指数+1.69%，申万家电指数+0.04%。个股中，本周涨幅前三名分别为彩虹集
团（+37.81%）、海立股份（+25.13%）、火星人（+8.28%）；本周跌幅前三名分别为华翔
股份（-6.80%）、春光科技（-6.17%）、禾盛新材（-4.79%）。 

图表7：申万一级行业涨跌幅（7/21-7/25）  图表8：家电板块 PE-TTM（21/01/04-25/7/25） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表9：上周涨幅前十名公司（7/21-7/25）  图表10：上周跌幅前十名公司（7/21-7/25） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.2、原材料价格跟踪 

本周（7/21-7/25）铜价指数+0.15%，铝价指数+0.30%，冷轧板卷指数+0.99%，中国塑料
城价格指数-0.32%。本月铜价指数-2.71%，铝价指数+2.04%，冷轧板卷指数+5.41%，中国
塑料城价格指数-1.73%。25 年以来，铜价指数+12.69%，铝价指数+4.77%，冷轧板卷指数
-11.09%，中国塑料城价格指数-4.16%。 
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图表11：LME 铜价上周7/21-7/25上升 0.15%（美元/

吨） 

 图表12：LME 铝价上周7/21-7/25上升 0.30%（美元/

吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表13：冷轧板卷上周 7/21-7/25 上升 0.99%（元/吨）  图表14：塑料上周 7/21-7/25 下降 0.32%（元/吨） 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

2.3、汇率及海运价格跟踪 

截至 2025 年 7 月 25 日，美元兑人民币汇率中间价报 7.14，周涨幅-0.01%，年初至今-
0.05%。近期集装箱航运市场运价小幅下行，上周出口集装箱运价综合指数环比-3.24%。 

图表15：美元兑人民币汇率：周涨幅-0.01%  图表16：集装箱运价综合指数环比-3.24% 

 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 
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2.4、房地产数据跟踪 

2025 年 6 月，住宅新开全国累计面积 22288.31 万平方米，同比-19.7%；住宅施工全国累

计面积为 441239.90 万平方米，同比-9.5%；住宅竣工全国累计面积为 16266.21 万平方

米，同比-15.5%；住宅销售全国累计面积为 38357.94 万平方米，同比-4.4%。 

图表17：2025 年 6 月住宅新开全国累计面积同比-19.7%  图表18：2025 年 6 月住宅施工全国累计面积同比-9.5% 

 

 

 

来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

图表19：2025 年 6 月住宅竣工全国累计面积同比-15.5%  图表20：2025 年 6 月住宅销售全国累计面积同比-4.4% 
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来源：Wind，国金证券研究所  来源：Wind，国金证券研究所 

 

3、重点公司公告及行业动态 

3.1、重点公司公告 

【朗科智能】朗科智能关于董事辞任暨选举职工代表董事的公告：公司董事会于近日收到
公司非独立董事唐冬明先生递交的书面辞任报告。因《公司章程》等内部制度调整，唐冬
明先生申请辞去公司第五届董事会非独立董事职务,辞任后仍担任公司其他职务。根据《公
司法》及《公司章程》等有关规定，唐冬明先生辞任董事不会导致公司董事会成员低于法
定最低人数，不会影响公司董事会的正常运作，其辞任报告自送达公司董事会时生效。 

【顺威股份】顺威股份关于变更法定代表人并完成工商变更登记的公告：公司于2025年
7 月 21 日召开了第六届董事会第二十一次(临时)会议，审议通过了《关于补选公司第六
届董事会董事长的议案》，同意选举李永祥先生为公司第六届董事会董事长，任期自本次
董事会通过之日起至第六届董事会任期届满时止。根据《公司章程》第八条规定，董事长
为公司的法定代表人，因此公司法定代表人变更为李永祥先生。  
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【同星科技】同星科技关于非独立董事辞职及选举职工代表董事、补选审计委员会委员的
公告：公司董事会于近日收到公司非独立董事刘志钢先生递交的书面辞职报告，因个人工
作原因，刘志钢先生申请辞去公司第三届董事会非独立董事及审计委员会委员职务，上述
职务原定任期至第三届董事会届满之日止(即 2026 年 8 月 22 日)，其辞职后将不再担任
公司任何职务。根据《中华人民共和国公司法》(以下简称《公司法》)等相关法律法规、
规范性文件及《浙江同星科技股份有限公司章程》(以下简称《公司章程》)的有关规定，
刘志钢先生的辞职不会导致公司董事会人数低于法定最低人数，其辞职报告自送达公司董
事会之日起生效。 

3.2、行业动态 

【7 月高温驱动空调需求增长，8 月空调排产突降】7 月全国范围持续高温，东北地区等
非传统热销区域销额同比暴涨 378.4%，终端需求集中爆发。然而，2025 年 8 月家用空调
排产 1115.5 万台，同比减少 7.1%，其中内销排产 651 万台，同比减少 5.3%；出口排产
464.5 万台，同比下降 9.5%。原因主要有：6 月部分渠道在 618 大促期间设定了 30%以上
的销售目标，但未达预期，使得零售市场增速落后于排产计划，进而影响市场库存波动。
7 月企业在原计划的当月高排产基数上继续加码，透支了 8 月的排产空间，导致 8 月排产
增速自然下滑，形成生产节奏的阶段性调整。 

【百年照明巨头昕诺飞任命新任首席执行官】在仅耗时9 分钟的股东会议上，全球照明巨
头昕诺飞（Signify）以 99.9%的压倒性票数，正式任命艾斯·坦佩尔曼（As Tempelman）
为公司新任首席执行官。这场闪电般的任命背后，是为期两个月的周密筹备，也标志着这
家行业领导者正式翻开权力交接的关键一页。在当前照明产业深陷供应链压力、需求波动
及日益严苛的 ESG 要求背景下，这段缓冲期显得尤为珍贵。它确保了权力的平稳过渡：
Eneco 的临时 CEO 已于 7 月初就位，而昕诺飞的现任临时 CEO 泽尔科·科萨诺维奇（Željko 
Kosanović ）将领导公司直至 8 月底，并为坦佩尔曼的到来打下基础。 

【2025 中国热泵产业高质量发展大会圆满落幕】7月 15 日，以聚势破局·智热未来--共
绘热泵产业发展新蓝图”为主题的 2025 中国热泵行业年会暨中国热泵产业高质量发展大
会在广东顺德盛大举行。大会举行了三大重磅仪式：“制冷热泵空调产品供需对接公共服
务平台”共建启动，打造行业资源共享与协同服务新生态；自然环境适应性实地验证证书
（漠河）颁证，彰显产品在极端环境下的可靠性；CRAA 四 1 级能效认证证书颁证，标志着
产业高能效标准建设迈出坚实步伐。 

 

4、投资建议 

年初至今家电社零保持高增，内需方面，国补+备货旺季下家电增长确定性强，下半年国
补已确定续作，政策刺激下家电内销有望延续增长，外需方面，北美受关税影响虽有波动，
但新兴市场需求持续高景气，有望拉动出口保持较好增长。 

建议重点关注三条主线：建议 1）看好新产品形态、新行业阶段两类投资机会，建议关注
影石创新、石头科技；2）看好主业基本面扎实，布局机器人方向的优质企业，建议关注
欧圣电气、格力博；3）看好主业基本面扎实的黑白电龙头，建议关注美的集团、海尔智
家、海信家电、海信视像、TCL 电子。 
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5、风险提示 

1）主要原材料价格波动的风险：家电产品原材料成本占公司主营业务成本比例较高，其
价格波动将会影响公司产品成本，从而影响公司盈利能力。 

2）销售不及预期风险：若家电新品销售或以旧换新政策不及预期，对家电企业的业绩表
现会有一定负面冲击。 

3）地产恢复不及预期：家电行业具备一定地产后周期属性，白电、厨电等大家电板块地
产后周期属性强，若地产销售、竣工恢复情况不及预期，对家电整体需求将会造成一定影
响。   
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行业投资评级的说明： 

买入：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 15%以上； 

增持：预期未来 3－6个月内该行业上涨幅度超过大盘在 5%－15%； 

中性：预期未来 3－6个月内该行业变动幅度相对大盘在 -5%－5%； 

减持：预期未来 3－6个月内该行业下跌幅度超过大盘在 5%以上。 
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