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报告摘要 

 
市场表现： 

2025 年 7 月 25 日，医药板块涨跌幅-0.20%，跑赢沪深 300 指数

0.33pct，涨跌幅居申万 31 个子行业第 14 名。各医药子行业中，医疗研

发外包(+2.42%)、医疗耗材（+2.05%)、医疗设备（+1.23%）表现居前，

疫苗（-2.20%)、医院（-1.39%)、其他生物制品（-1.26%)表现居后。个

股方面，日涨幅榜前 3 位分别为康泰医学(+20.03%)、天智航（+13.87%)、

南微医学(+11.76%)；跌幅榜前 3 位为昂利康（-10.00%）、三生国健(-

9.53%)、仁度生物（-6.45%)。 

 

行业要闻： 

7 月 23 日，卫材（Eisai）宣布，公司抗肿瘤药物仑伐替尼已获得中

国国家药品监督管理局（NMPA）批准，与帕博利珠单抗联合经动脉化疗栓

塞（TACE），用于治疗不可切除的非转移性肝细胞癌患者。此次获批是基

于 3 期临床试验 LEAP-012研究的数据，结果显示：客观缓解率（ORR）提

升至 46.8%，较传统 TACE治疗显著提高（33.3%）；中位无进展生存期（mPFS）

延长至 14.6 个月，显著降低 36%疾病进展风险；中位总生存期（OS）未

达到，但已体现出获益趋势。 

（来源：卫材，太平洋证券研究院） 

 

公司要闻： 

广生堂（300436）：公司发布公告，子公司福建广生中霖生物科技有

限公司的在研乙肝治疗一类创新药奈瑞可韦 GST-HG141 的 III 期临床试

验，已于近日完成首例受试者成功入组给药，公司将继续加快创新药临床

研究进展，争取早日为广大乙肝患者提供更好的科学解决方案。 

科华生物（002022）：公司发布公告，近日收到国家药品监督管理局

颁发的医疗器械注册证，公司产品丙型肝炎病毒抗体质控品获批上市，此

次获批丰富了公司产品线，将对公司业务发展具有正面影响。 

众生药业（002317）：公司发布公告，子公司广东先强药业有限公司

于近日收到国家药品监督管理局核准签发的《化学原料药上市申请批准通

知书》，公司产品氯贝酸铝原料药获批上市。 

柳药集团（603368）：公司发布公告，公司拟以集中竞价交易方式回

购公司股份，回购用途为员工持股计划或股权激励，回购金额为 1.0-2.0

亿元，回购价格不超过 25.70 元/股，预计回购数量为 389.11-778.21 万

股，约占公司总股本的 0.98-1.96%。 

 

风险提示：新药研发及上市不及预期；市场竞争加剧风险等。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300 指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300 指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300 指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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