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事件：

2025 年 6 月底，北交所发布“北证专精特新”指数，聚焦北交所中市值领先、流动性良好、财务稳健

的 50 家优质企业。该指数由中证指数有限公司编制，是北交所首个突出“专精特新”特征的代表性指数。

北证专精特新指数将依据样本稳定性和动态跟踪相结合的原则，每半年审核一次样本，并根据审核结果调

整指数样本。

点评：

精选高质成长股。“北证专精特新50”是北交所首个明确聚焦“专精特新”定位的指数产品，从成分

构成、遴选机制、产业结构三个层面均具代表意义。首先，从遴选维度来看，该指数结合市值、流动

性、盈利能力与成长性四大维度，同时突出“北交所特色”与“产业基础”，避免了仅以市值排名入

选的偏差，指数构成更具质地辨识度。对比当前北证50偏向“流动性+市值导向”的结构，“专精特新

50”更贴近“成长型中小企业核心资产池”的定位，有望成为资金识别与跟踪北交所高质量资产的新

入口。

覆盖技术密集型赛道，体现“小巨人”集中度。从产业结构来看，指数样本股广泛覆盖先进制造、医

疗器械、新材料、军工、电子元件等多个新质生产力方向，体现出北交所企业结构的技术密集型特征。

其中不乏在各自细分领域具备国内领先地位的“小巨人”企业，如高端数控设备、新型电子陶瓷、特

种合金管材等领域的龙头，在成长性与估值性价比之间具备较强吸引力。部分样本公司本身已入选工

信部“专精特新小巨人”名单，具备真实产业标签和政策支持背景，为指数提供了良好的成长基础。

推动北交所迈向配置型市场。从市场情绪层面看，指数发布本身构成结构性利好。一方面，它有望重

塑市场“核心资产”逻辑，强化北交所内部的估值分层机制，使部分具备成长确定性的优质公司获得

长期溢价预期；另一方面，也为后续产品创新提供基础，将推动北交所从“交易型市场”向“配置型

市场”演化。

投资策略：建议重点跟踪“北证专精特新50”成分股的交易轮动与资金参与度，密切关注ETF产品落
地节奏及相关资金净流入情况。在策略布局上，建议结合三类思路：一是筛选已纳入指数、具备科技

含量与业绩支撑的细分制造类公司；二是关注有望在下一轮指数调整中入选的优质“潜力股”；三是

围绕指数成分行业构建对标逻辑，挖掘北交所结构性行情的放大器。

风险提示：ETF产品落地节奏缓慢或申购规模有限；指数样本波动加剧对市场稳定性产生影响；
北交所整体活跃度回落抑制资金追踪意愿等。

北交所

无评级 （维持）

“北证专精特新指数”落地，北交所配置价值可

期
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。
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管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发
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