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1. 上周并购动态回顾

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

注：上周为7.21-7.27，（如无特殊说明）后文同
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 7月25日，国资委主任张玉卓在沪调研央企战略性新兴产业发展情况，强调要坚持内涵式发展和高质量并

购并重，以国家产业政策和市场为导向，选准选好重点投资领域，坚持投早、投小、投硬科技，当好长
期资本、耐心资本、战略资本，引领新赛道新产业融合集群发展。

一：政策更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

日期 主体 文件/会议/事件 主要内容

2025/07/25 国务院国资委 调研央企战略性新兴产业发展情况
要坚持内涵式发展和高质量并购并重，以国家产业政策和市场为导向，选准选好重点投资领域，坚持投早、投小、投
硬科技，当好长期资本、耐心资本、战略资本，引领新赛道新产业融合集群发展。

2025/07/25 深圳证券交易所
第十三届创业投资大会暨全国创投

协会联盟走进光明科学城活动

深交所将发挥并购重组主渠道作用，大力提高上市公司质量和投资价值。深交所将进一步规范活跃并购重组市场，支
持上市公司通过并购重组实现产业整合、补链强链，增强核心竞争力，对符合条件的重组项目精简审核流程，推动产
业链升级与价值链优化。

2025/07/24 中国证监会
证监会系统党的建设暨2025年年中
工作会议

大力推动上市公司提升投资价值，抓好“并购六条”和重大资产重组管理办法落实落地，同时严防利益输送和“浑水
摸鱼”，加快推进财务造假综合惩防意见落地，更好发挥公司治理内生约束作用。

2025/07/24 中国人民银行、农业农村部
《关于加强金融服务农村改革 推进
乡村全面振兴的意见》

用好科技创新和技术改造再贷款等政策，加大老旧农机设备报废更新信贷投入。扩大并购贷款规模，支持农业科技领
军企业市场化兼并重组。

2025/07/18
天津市地方金融管理局、天

津证监局、市财政局
《天津市支持并购重组若干措施》

依托12条重点产业链企业、上市后备资源、天开高教科创园企业等，全域摸排储备优质并购标的，构建覆盖现代化产
业体系的标的资源库。组建银行、证券、基金、律所等机构参与的资本市场服务联盟，打造专业并购重组服务团队，
依托科技金融路演中心开展政策培训与精准撮合。

2025/07/16 上海长三角G60科创集团
“2025中国科创领袖峰会暨科创板
开市六周年论坛”

本次峰会以“策源创新、产业引领”为主题，设置主题演讲，高峰对话等环节，将就并购、出海等热门领域展开圆桌
对话。

2025/07/11 中证协
《中国证券业协会关于加强自律管
理 推动证券业高质量发展的实施意
见》

进一步引导投行业务从“可批性”向“可投性”转变，加强投行、投研、投资等核心能力建设和业务联动，充分发挥
价值发现能力，围绕企业全生命周期需求，形成更有效的综合金融服务模式，全面提升专业服务质量。鼓励引导券商
加大对并购重组财务顾问业务的投入，加强并购重组估值定价等问题研究，促进证券公司更好发挥交易撮合和专业服
务作用。

2025/07/04 国务院国资委
印发《关于新时代中央企业高质量
推进品牌建设的意见》

建立品牌资产增补退出机制，以注销、转让、出售等方式，逐步淘汰主责不符、形象不佳、价值不高、潜力不大的不
良品牌资产。注重并购重组企业优质品牌资产的继承维护，形成整体优势。

2025/07/02 证监会 证监会党委召开扩大会议
统筹效率与公平。持续优化股债融资、并购重组等资本市场机制安排，促进要素向最有潜力的领域高效集聚，更好支
持科技创新和产业创新融合发展。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 7.21-7.27，以上市公司作为竞买方的并购事件中，共计3例为“失败” （竞买方分别为北方长龙（共两例）、纳尔
股份），剔除失败事件后，共发生并购重组事件95例，重大并购重组28例；其中并购重组完成19例，重大并购重组
完成2例（竞买方为安孚科技、富乐德）

二：并购事件统计

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 7.21-7.27，以上市公司为竞买方的并购事件整理：竞买方为国央企的共计12例

三：重大并购重组更新

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250726 000722.SZ 湖南发展 地方国有企业
铜湾水电90%股权;清水塘水电90%股权;筱溪水电95%股权;高

滩水电85%股权
20250319 董事会预案 --;--;--;公用事业Ⅱ

2 20250726 603958.SH 哈森股份 外资企业 辰瓴光学100%股权;苏州郎克斯45%股权 20241213 董事会预案
半导体与半导体生产设备;耐用消费品与服

装

3 20250726 600095.SH 湘财股份 民营企业 大智慧100%股权(601519.SH) 20250317 董事会预案 1721258.19 CNY 软件与服务

4 20250726 600358.SH 国旅联合 地方国有企业 润田实业100%股权 20250515 董事会预案 食品、饮料与烟草

5 20250726 001267.SZ 汇绿生态 民营企业 武汉钧恒49%股权 20250722 董事会预案 技术硬件与设备

6 20250725 600322.SH 津投城开 地方国有企业 津能股份100%股权;天津热力100%股权;港益供热100%股权 20241218 股东大会通过 586204.48 CNY 公用事业Ⅱ;公用事业Ⅱ;公用事业Ⅱ

7 20250725 688357.SH 建龙微纳 民营企业 上海汉兴能源51%股权 20250625 达成转让意向 资本货物

8 20250725 603031.SH 安孚科技 民营企业 安孚能源31%股权 20240315
上交所/深交所

审核通过
115198.71 CNY 公用事业Ⅱ

9 20250725 300423.SZ 昇辉科技 民营企业 赫普能源85%股权 20250415 董事会预案 软件与服务

10 20250725 301323.SZ 新莱福定 民营企业 金南100%股权 20250414 董事会预案 技术硬件与设备

11 20250725 600569.SH 安阳钢铁 地方国有企业 舞阳矿业公司部分股权 20241213 董事会预案 138500.00 CNY 材料Ⅱ

12 20250724 600328.SH 中盐化工 中央国有企业 中盐碱业51%股权 20250620 董事会预案 680866.00 CNY

13 20250724 600156.SH 华升股份 地方国有企业 易信科技100%股权 20250610 董事会预案 软件与服务

14 20250724 301178.SZ 天亿马 民营企业 星云开物100%股权 20250610 董事会预案 软件与服务

15 20250724 603196.SH 日播时尚 民营企业 茵地乐71%股权 20241018
上交所/深交所

受理
142000.00 CNY 材料Ⅱ

16 20250723 300449.SZ 汉邦高科 民营企业 驿路微行51%股权 20250314 董事会预案 电信服务Ⅱ

17 20250723 600397.SH 安源煤业 地方国有企业 金环磁选57.00%股份 20250403 董事会预案 36869.86 CNY

18 20250723 000958.SZ 电投产融 中央国有企业 电投核能控股100%股权 20240930
上交所/深交所

受理
5712251.37 CNY 公用事业Ⅱ

19 20250723 002575.SZ 群兴玩具 公众企业 天宽科技部分股权 20250227 达成转让意向 技术硬件与设备

20 20250723 000973.SZ 佛塑科技 地方国有企业 金力股份100%股权(900777.SJZ) 20241101 股东大会通过 508000.00 CNY 材料Ⅱ

21 20250722 000752.SZ 西藏发展 民营企业 拉萨啤酒50%股权 20250722 董事会预案 食品、饮料与烟草

22 20250722 000761.SZ 本钢板材 中央国有企业 本钢矿业100%股权 20230321 董事会预案 材料Ⅱ

23 20250722 002978.SZ 安宁股份 民营企业 经质矿产100%股权 20250220 董事会预案 650768.80 CNY 能源Ⅱ

24 20250722 002379.SZ 宏创控股 民营企业 宏拓实业100%股权 20241223
上交所/深交所

受理
6351793.54 CNY 资本货物

25 20250722 000905.SZ 厦门港务 地方国有企业 集装箱码头集团70%股权 20250311 董事会预案 运输

26 20250722 600579.SH 中化装备 中央国有企业 益阳橡机100%股权;北化机100%股权 20250715 停牌筹划 资本货物;资本货物

27 20250721 301297.SZ 富乐德 公众企业 富乐华100%股权 20240926 完成 655000.00 CNY 半导体与半导体生产设备

28 20250721 301389.SZ 隆扬电子 民营企业 德佑新材70%股权 20250221 达成转让意向 77000.00 CNY 材料Ⅱ

以上市公司为竞买方的重大并购重组
交易竞买方
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 本期共有3例上市公司并购失败事件，竞买方分别为北方长龙（共两例）、纳尔股份

四：并购失败事件

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

最新披露日 竞买方属性 交易标的 首次披露日 最新事件进度
交易总价值
(本币/万元)

币种 标的方Wind二级行业

1 20250723 301357.SZ 北方长龙 民营企业 河南众晟9%股权 20250526 失败

2 20250723 301357.SZ 北方长龙 民营企业 河南众晟51%股权 20250610 失败 10197.86 CNY

3 20250722 002825.SZ 纳尔股份 民营企业 江西蓝微电子51%股权 20250123 失败 技术硬件与设备

以上市公司为竞买方的并购重组失败动态
交易竞买方
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 本期共计4家上市公司披露控制权变更

五：实控人变更

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。

证券代码 证券名称 公司属性 所属SW二级行业 城市 发生日期 变更前实际控制人 变更后实际控制人 披露日期

002634.SZ 棒杰股份 民营企业 服装家纺 义乌市 2025-07-18 陶建伟 黄荣耀 2025-07-22

002725.SZ 跃岭股份 民营企业 汽车零部件 温岭市 2025-07-18
林万青,林仙明,林信福,林平,林

斌,林申茂
王冠然 2025-07-22

300327.SZ 中颖电子 公众企业 半导体 上海市 2025-07-22 傅启明 无公布实际控制人 2025-07-23

300469.SZ 信息发展 公众企业 软件开发 嘉兴市 2025-07-24 交通运输通信信息集团有限公司 无公布实际控制人 2025-07-24
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数据来源：Wind，东吴证券研究所

✓ 7.21-7.27，重组指数跑赢万得全A，超额为0.61%；
✓ 中期维度看，重组指数与万得全A滚动20个交易日的收益差在正值区间震荡

六：市场表现

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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2. 风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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 政策理解不到位风险：对政策理解不到位可能在分析其影响时形成误判；

 国内经济复苏节奏不及预期：经济复苏节奏不及预期可能会加剧市场不确定性；

 海外降息节奏及特朗普政府对华政策不确定性风险：或对A股资金面造成负面影响；

 地缘政治事件“黑天鹅”：地缘政治风险或使国内外局势趋于紧张；

 行业基本面不确定性风险：行业供需波动、新技术突破进度和产业政策变化可能会影响公司业绩表现。

风险提示

注：本报告所涉及个股/公司仅代表与产业或交易热点有关联，所引述资讯/数据/观点仅以展示为目的，不构成投资建议，个股层面请参照东吴证券研究所各行业组所推荐标的。
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律责任的权利。

东吴证券投资评级标准

投资评级基于分析师对报告发布日后6至12个月内行业或公司回报潜力相对基准表现的预期（A 股市场基准为沪深 300 指数，香港市场基准为恒生指数，美国市场基准为标普 500 指数，新三
板基准指数为三板成指（针对协议转让标的）或三板做市指数（针对做市转让标的），北交所基准指数为北证50指数），具体如下：

公司投资评级：

买入：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准在15%以上；

增持：预期未来6个月个股涨跌幅相对基准介于5%与15%之间；

中性：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-5%与5%之间；

减持：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准介于-15%与-5%之间；

卖出：预期未来 6个月个股涨跌幅相对基准在-15%以下。

行业投资评级：

增持： 预期未来6个月内，行业指数相对强于基准5%以上；

中性： 预期未来6个月内，行业指数相对基准-5%与5%；

减持： 预期未来6个月内，行业指数相对弱于基准5%以上。

我们在此提醒您，不同证券研究机构采用不同的评级术语及评级标准。我们采用的是相对评级体系，表示投资的相对比重建议。投资者买入或者卖出证券的决定应当充分考虑自身特定状况
，如具体投资目的、财务状况以及特定需求等，并完整理解和使用本报告内容，不应视本报告为做出投资决策的唯一因素。

东吴证券研究所

苏州工业园区星阳街5号

邮政编码：215021

传真：（0512）62938527

公司网址： http://www.dwzq.com.cn
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