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行业投资评级

强于大市 |维持

行业基本情况

收盘点位 7548.79

52 周最高 8068.94

52 周最低 5403.16
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近期研究报告

《抽蓄系列产业报告 1：抽蓄是促进新

能源高质量发展和提升电力系统安全

性的有效途径》 - 2025.06.24

中欧发布气候变化联合声明，看好绿色转型的持续
落地

l 投资要点
事件：根据新华社，2025 年 7 月 24 日，中欧领导人发布关于应

对气候变化的联合声明——《巴黎协定》达成10周年后的前进方向。

我们认为这是在美国退出《巴黎协定》后，中欧对世界绿色能源转型

的有利支持。

l NDC3.0 承诺是对世界绿色能源转型的定心丸
声明中提到，中欧双方将在《联合国气候变化框架公约》第三十

次缔约方大会（COP30）前提交 2035 年国家自主贡献（NDCs），将覆

盖全经济范围，包括所有温室气体，并符合《巴黎协定》长期气温目

标。

NDC是《巴黎协定》的核心，NDC3.0 的提交截止日期为 2025年 2

月 10 日，多数缔约方未如期提交，这给世界绿色能源转型带来了疑

惑。本次 NDC3.0 的承诺将有效提升中欧 2大经济体对世界绿色能源

转型的支持力度。

l 中国绿色产能是对全球能源转型的有力支撑
声明中提到，加快全球可再生能源部署，促进优质绿色技术和产

品的流动，使包括发展中国家在内的各国都能用得上、用得起、用得

好。

以新能源车、光伏等为代表绿色能源技术是优质绿色技术，但“产

能过剩”是对其的一种误解，从全球角度来说，中国的绿色产能是全

球能源转型的有力支撑，中欧的联合声明有利于中国新能源的进一步

出海，造福世界。

l 投资建议
我们认为 NDC3.0 的承诺下，需求端有望迎来改善，叠加“反内

卷”，相关绿色产业链的盈利有望得到进一步提升，以光伏产业链为

例，供需改善下，新技术的溢价有望落地，电池片环节建议关注BC 技

术，如爱旭股份、隆基绿能等。

l 风险提示：
能源转型不及预期的风险。
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中邮证券投资评级说明

投资评级标准 类型 评级 说明

报告中投资建议的评级标准：
报告发布日后的 6个月内的相
对市场表现，即报告发布日后
的 6个月内的公司股价（或行
业指数、可转债价格）的涨跌
幅相对同期相关证券市场基准
指数的涨跌幅。
市场基准指数的选取：A 股市
场以沪深 300 指数为基准；新
三板市场以三板成指为基准；
可转债市场以中信标普可转债
指数为基准；香港市场以恒生
指数为基准；美国市场以标普
500 或纳斯达克综合指数为基
准。

股票评级

买入 预期个股相对同期基准指数涨幅在 20%以上

增持 预期个股相对同期基准指数涨幅在 10%与 20%之间

中性 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

回避 预期个股相对同期基准指数涨幅在-10%以下

行业评级

强于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在 10%以上

中性 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%与 10%之间

弱于大市 预期行业相对同期基准指数涨幅在-10%以下

可转债

评级

推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 10%以上

谨慎推荐 预期可转债相对同期基准指数涨幅在 5%与 10%之间

中性 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%与 5%之间

回避 预期可转债相对同期基准指数涨幅在-5%以下

分析师声明

撰写此报告的分析师（一人或多人）承诺本机构、本人以及财产利害关系人与所评价或推荐的证券无利害关系。

本报告所采用的数据均来自我们认为可靠的目前已公开的信息，并通过独立判断并得出结论，力求独立、客观、公

平，报告结论不受本公司其他部门和人员以及证券发行人、上市公司、基金公司、证券资产管理公司、特定客户等

利益相关方的干涉和影响，特此声明。

免责声明

中邮证券有限责任公司（以下简称“中邮证券”）具备经中国证监会批准的开展证券投资咨询业务的资格。

本报告信息均来源于公开资料或者我们认为可靠的资料，我们力求但不保证这些信息的准确性和完整性。报告内容

仅供参考，报告中的信息或所表达观点不构成所涉证券买卖的出价或询价，中邮证券不对因使用本报告的内容而导

致的损失承担任何责任。客户不应以本报告取代其独立判断或仅根据本报告做出决策。

本报告所载的意见、评估及预测仅为本报告出具日的观点和判断。该等意见、评估及预测无需通知即可随时更改。

过往的表现亦不应作为日后表现的预示和担保。在不同时期，中邮证券可能会发出与本报告所载意见、评估及预测

不一致的研究报告。

中邮证券及其所属关联机构可能会持有报告中提到的公司所发行的证券头寸并进行交易，也可能为这些公司提供或

者计划提供投资银行、财务顾问或者其他金融产品等相关服务。

《证券期货投资者适当性管理办法》于 2017 年 7 月 1 日起正式实施，本报告仅供中邮证券签约客户使用，若您非

中邮证券签约客户，为控制投资风险，请取消接收、订阅或使用本报告中的任何信息。本公司不会因接收人收到、

阅读或关注本报告中的内容而视其为签约客户。

本报告版权归中邮证券所有，未经书面许可，任何机构或个人不得存在对本报告以任何形式进行翻版、修改、节选、

复制、发布，或对本报告进行改编、汇编等侵犯知识产权的行为，亦不得存在其他有损中邮证券商业性权益的任何

情形。如经中邮证券授权后引用发布，需注明出处为中邮证券研究所，且不得对本报告进行有悖原意的引用、删节

或修改。

中邮证券对于本申明具有最终解释权。
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公司简介

中邮证券有限责任公司，2002年 9月经中国证券监督管理委员会批准设立，是中国邮政集团有限公司绝对控股

的证券类金融子公司。

公司经营范围包括:证券经纪，证券自营，证券投资咨询，证券资产管理，融资融券，证券投资基金销售，证券

承销与保荐，代理销售金融产品，与证券交易、证券投资活动有关的财务顾问等。

公司目前已经在北京、陕西、深圳、山东、江苏、四川、江西、湖北、湖南、福建、辽宁、吉林、黑龙江、广

东、浙江、贵州、新疆、河南、山西、上海、云南、内蒙古、重庆、天津、河北等地设有分支机构，全国多家分支

机构正在建设中。

中邮证券紧紧依托中国邮政集团有限公司雄厚的实力，坚持诚信经营，践行普惠服务，为社会大众提供全方位

专业化的证券投、融资服务，帮助客户实现价值增长，努力成为客户认同、社会尊重、股东满意、员工自豪的优秀

企业。
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