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[Table_Summary] 行业核心观点： 

截至 2025 年 7 月 25 日，社服板块共有 31 家上市公司发布 2025 年半

年度业绩预告，行业披露率为 39%。已披露业绩的公司表现分化，整体

预盈率为 55%，在消费八大行业中排行第四。为支撑经济平稳增长，提

振消费、扩大内需成为核心路径。下沉市场潜力持续释放夯实消费基础，

海外拓展开辟新增量空间，同时服务消费占比接近 50%临界点，预计将

加速成为居民消费主体。经济增长动能转换驱动消费顺周期β行情，有

效需求释放与服务结构优化创造系统性机遇。建议关注：（1）具备规模

效应且业绩弹性突出的连锁餐饮；（2）经营稳健、满足多元需求的自然

景区及冰雪游龙头；（3）受益客流复苏的旅行社；（4）享政策与需求双

驱动的免税零售商。 

 

投资要点： 

披露率近四成，业绩表现分化：截至 2025年 7月 25日，社会服务行业

共计 80家 A股公司，已有 31 家发布业绩预告，行业披露率为 39%，在

消费八大行业中位列第三。在所有已发布业绩预告的公司中，2025 年

上半年社会服务行业预计盈利的公司数量为 17 家，行业预盈率 55%，

在消费八大行业中排行第四。分具体业绩预告类型来看，对比上年同

期，今年上半年社服板块业绩分化趋势更加明显，预增/略增公司占比

显著下滑，分别为 13%/6%，同时有 19%的公司扭亏为盈，占比较 2024H1

提升了 11个百分点。亏损企业占比合计为 45%，与 2024H1基本持平。 

服务类板块表现更优，教育边际改善：从披露率来看，体育、酒店餐饮、

旅游及景区、教育板块均有半数以上公司披露半年度业绩，但专业服务

披露率仅为 17%。从预盈率来看，服务类板块表现更优，已披露业绩的

5 家专业服务公司全部预计盈利，教育板块预盈率达 63%，业绩边际改

善；旅游类板块业绩承压，酒店餐饮、旅游及景区预盈率分别仅

40%/36%。从子板块预告类型占比来看，旅游及景区已披露业绩预告的

公司持续承压，预增占比由上年同期的 29%下滑至 9%，续亏占比进一步

提升至 45%，但也有 18%的公司实现业绩回暖扭亏为盈；酒店餐饮业绩

表现不佳，2家公司预减，3家公司续亏；专业服务已披露业绩公司全

部预计盈利，其中 3家公司预计同比增长；教育板块业绩边际改善，亏

损占比大幅下降，38%的公司实现扭亏为盈。 

风险因素：自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风

险，统计偏误风险。    
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1    披露率近四成，业绩表现分化 

截至2025年7月25日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有290家上市公司发布了2025年

半年度业绩预告，整体披露率为35%。社会服务行业共计80家A股公司，已有31家发

布业绩预告，行业披露率为39%，在消费八大行业中位列第三。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月25日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2025年上半年社会服务行业预计盈利的公司数量

为17家，行业预盈率55%，在消费八大行业中排行第四。分具体业绩预告类型来看，

对比上年同期，今年上半年社服板块业绩分化趋势更加明显，预增/略增公司占比显

著下滑，分别为13%/6%，同时有19%的公司扭亏为盈，占比较2024H1提升了11个百

分点。亏损企业占比合计为45%，与2024H1基本持平。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：社会服务行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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2    服务类板块表现更优，教育边际改善 

按申万二级标准进一步细分观察社会服务行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：体育、酒店餐饮、旅游及景区、教育板块均有半数以上公司披露半年度业绩，

但专业服务披露率仅为17%。从预盈率来看：服务类板块表现更优，已披露业绩的5

家专业服务公司全部预计盈利，教育板块预盈率达63%，业绩边际改善；旅游类板块

业绩承压，酒店餐饮、旅游及景区预盈率分别仅40%/36%。 

图表4：社会服务行业子板块披露率 图表5：社会服务行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看： 2025年上半年，旅游及景区已披露业绩预告的公司持

续承压，预增占比由上年同期的29%下滑至9%，续亏占比进一步提升至45%，但也有

18%的公司实现业绩回暖扭亏为盈；酒店餐饮业绩表现不佳，2家公司预减，3家公司

续亏；专业服务已披露业绩公司全部预计盈利，其中3家公司预计同比增长；教育板

块业绩边际改善，亏损占比大幅下降，38%的公司实现扭亏为盈。 

 

图表6：旅游及景区板块业绩预告类型占比 图表7：酒店餐饮板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表8：专业服务板块业绩预告类型占比 图表9：教育板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    社会服务个股业绩披露情况 

图表10：社会服务行业2025H1业绩预告披露情况汇总 

申万

二级 
证券名称 

业绩

预告

类型 

预告净

利润下

限（百

万元） 

预告净

利润上

限（百

万元） 

预告净利

润变动幅

度下限

（%） 

预告净利

润变动幅

度上限

（%） 

2024H1 归属

于母公司所

有者的净利

润（百万

元） 

预告净

利润变

动均值

（百万

元） 

预告净利

润变动幅

度均值

（%） 

专业

服务 

北京人力 预增 690.00 880.00 59.03 102.83 433.87 785.00 80.93 

广电计量 略增 95.00 100.00 19.20 25.48 79.70 97.50 22.34 

华测检测 略增 463.05 470.65 6.06 7.80 436.59 466.85 6.93 

国检集团 预减 5.97 5.97 -77.36 -77.36 26.34 5.97 -77.36 

建研院 预减 2.90 4.40 -84.66 -76.73 18.91 3.65 -80.70 

体育 
ST 明诚 扭亏 0.90 1.35 104.16 106.24 -21.64 1.13 105.20 

中体产业 首亏 -29.00 -22.00 -228.00 -197.00 22.72 -25.50 -212.26 

旅游

及景

区 

祥源文旅 预增 90.00 97.00 51.44 63.22 59.43 93.50 57.33 

西域旅游 预减 9.00 11.00 -69.36 -62.55 29.37 10.00 -65.95 

桂林旅游 扭亏 8.00 8.00 141.90 141.90 -19.09 8.00 141.90 

西藏旅游 扭亏 2.00 2.00 177.60 177.60 -2.58 2.00 177.60 

大连圣亚 首亏 -19.08 -12.72 -255.34 -203.56 12.28 -15.90 -229.45 

长白山 首亏 -2.58 -1.58 -112.27 -107.51 21.03 -2.08 -109.89 

ST 张家界 续亏 -36.00 -30.00 41.14 50.95 -61.16 -33.00 46.05 

西安旅游 续亏 -69.00 -49.00 -8.38 23.03 -63.66 -59.00 7.33 

凯撒旅业 续亏 -32.00 -23.00 -89.74 -36.38 -16.87 -27.50 -63.06 

云南旅游 续亏 -140.00 -90.00 -204.57 -95.79 -45.97 -115.00 -150.18 

曲江文旅 续亏 -16.90 -13.00 90.96 93.05 -187.01 -14.95 92.01 

酒店

餐饮 

全聚德 预减 11.00 14.00 -62.51 -52.28 29.34 12.50 -57.39 

锦江酒店 预减 360.00 400.00 -57.53 -52.81 847.57 380.00 -55.17 

华天酒店 续亏 -125.00 -95.00 -58.69 -20.60 -78.77 -110.00 -39.65 

西安饮食 续亏 -60.00 -48.00 -0.59 19.53 -59.65 -54.00 9.47 
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*ST 云网 续亏 -15.00 -12.00 46.95 57.56 -28.27 -13.50 52.25 

教育 

学大教育 预增 228.00 258.50 41.14 60.02 161.54 243.25 50.58 

国脉科技 预增 125.00 156.00 60.52 100.33 77.87 140.50 80.42 

凯文教育 扭亏 0.70 0.79 107.09 108.00 -9.88 0.75 107.54 

*ST 国化 扭亏 5.50 8.00 114.97 121.77 -36.74 6.75 118.37 

昂立教育 扭亏 2.80 2.80 116.35 116.35 -17.12 2.80 116.35 

中国高科 首亏 -4.96 -4.13 -122.78 -118.97 21.77 -4.55 -120.88 

*ST 传智 续亏 -9.60 -6.60 71.95 80.72 -34.22 -8.10 76.33 

ST 东时 续亏 -126.00 -105.00 -73.28 -44.40 -72.71 -115.50 -58.84 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

4    投资建议及风险提示 

4.1  投资建议 

截至2025年7月25日，社服板块共有31家上市公司发布2025年半年度业绩预告，行业

披露率为39%。已披露业绩的公司表现分化，整体预盈率为55%，在消费八大行业中

排行第四。为支撑经济平稳增长，提振消费、扩大内需成为核心路径。下沉市场潜力

持续释放夯实消费基础，海外拓展开辟新增量空间，同时服务消费占比接近50%临界

点，预计将加速成为居民消费主体。经济增长动能转换驱动消费顺周期β行情，有效

需求释放与服务结构优化创造系统性机遇。建议关注：（1）具备规模效应且业绩弹性

突出的连锁餐饮；（2）经营稳健、满足多元需求的自然景区及冰雪游龙头；（3）受益

客流复苏的旅行社；（4）享政策与需求双驱动的免税零售商。 

4.2  风险因素 

自然灾害和安全事故风险，政策风险，宏观经济不及预期风险，统计偏误风险。 
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[Table_InudstryRankInfo] 行业投资评级 

强于大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％以上； 

同步大市：未来6个月内行业指数相对大盘涨幅10％至-10％之间； 

弱于大市：未来6个月内行业指数相对大盘跌幅10％以上。 
 

 

[Table_StockRankInfo] 公司投资评级 

买入：未来6个月内公司相对大盘涨幅15％以上； 

增持：未来6个月内公司相对大盘涨幅5％至15％； 

观望：未来6个月内公司相对大盘涨幅-5％至5％； 

卖出：未来6个月内公司相对大盘跌幅5％以上。 

基准指数 ：沪深300指数 
 

 

[Table_RiskInfo] 风险提示 
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