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【A股市场大势研判】 

市场全天震荡反弹，创业板指领涨 

市场表现： 

指数名称 收盘点位 涨跌幅 涨跌 上证指数分时图 

上证指数 3597.94  0.12% 4.28  

 

深证成指 11217.58  0.44% 49.44  

沪深 300 4135.82  0.21% 8.66  

创业板 2362.60  0.96% 22.54  

科创 50 1055.11  0.09% 0.91  

北证 50 1455.37  -0.25% -3.61  

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

板块排名： 

申万一级涨幅前五  申万一级跌幅前五 n  热点板块涨幅前五  热点板块跌幅前五 

国防军工 1.86%   煤炭 -2.60%  PCB 概念 4.33%   海南自贸区 -1.76% 

非银金融 1.51%   钢铁 -1.41%  兵装重组概念 4.08%   金属锌 -1.74% 

医药生物 1.47%   交通运输 -1.38%  PET 铜箔 4.03%   煤炭概念 -1.71% 

综合 1.29%   石油石化 -1.02%  PEEK 材料 3.03%   金属铅 -1.70% 

通信 1.24%   纺织服饰 -0.93%  太赫兹 2.62%   自由贸易港 -1.52% 

资料来源：东莞证券研究所，iFinD 数据 

后市展望： 

周一，市场全天震荡反弹，创业板指领涨。三大指数集体高开，沪指高开 0.02%，

深成指高开 0.07%，创业板指高开 0.27%。随后指数走强，创业板指涨逾 1%。截至午盘收

盘，三大指数冲高回落，三大指数涨跌不一。盘面上，算力硬件股震荡走强；大金融股一

度冲高；影视股表现活跃。午后，指数震荡偏强，最终三大指数均收红。总体上个股涨多

跌少，全市场超 2700 只个股上涨，逾 60 只股票涨停，国防军工、非银金融、医药生物、

综合和通信等行业表现靠前；煤炭、钢铁、交通运输、石油石化和纺织服饰等行业表现靠

后。概念指数方面，PCB 概念、兵装重组概念、PET 铜箔、PEEK 材料和太赫兹等板块表现

靠前；海南自贸区、金属锌、煤炭概念、金属铅和自由贸易港等板块表现靠后。 

值得关注的是，国家税务总局副局长在国新办举行的“高质量完成‘十四五’规划”
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系列主题新闻发布会上表示，从 2021-2024 年度个税申报数据看，年收入居前 10%的群体，

缴纳的个税占比约九成；综合所得年收入 12 万元以下的个人，汇算后基本无需缴税。由

此反映出“高收入者多缴税、中低收入者少缴税或者不缴税”的个税调节收入分配作用的

效应持续显现。 

周一，市场三大指数集体上涨，创业板指涨近 1%。从资金面来看，沪深两市全天成

交额 1.74 万亿，较上个交易日缩量 450亿，连续第 8个交易日突破 1.5万亿元，交投情

绪仍活跃。从技术分析角度看，当前沪指处于 3597.94点，仍处于 5日均线上方，距离压

力位 3613.02点仅差 15 点，若放量突破则有望冲击前高 3674点，支撑位 3570点（10日

均线）需守住以维持短期强势。当前市场交易性资金依然活跃，叠加政策窗口期临近，整

体市场维持偏强运行格局尽管市场内部存在一定分歧，但我们对中长期趋势仍持积极态

度，认为下半年市场具备挑战新高的条件。自去年 9 月以来，本轮行情的驱动因素已由早

期的政策托底逐步过渡至基本面改善与流动性支撑的双轮驱动。其中，估值修复与企业盈

利边际改善成为核心支撑力量。展望后市，我们认为市场仍存在显著的预期差，这有望催

化下一阶段上涨行情启动，并推动指数有效突破 2024 年下半年的阶段性高点。板块选择

方面，建议重点关注 TMT、公用事业、煤炭、金融等板块。 

风险提示： 

海外经济超预期下滑，以及中美贸易摩擦超预期恶化，导致外需回落，国内出口承压；

全球主要经济体超预期延长加息周期，高利率环境使全球经济增速明显放缓，压缩国内资

金面；海外信用收缩引发风险事件，可能对市场流动性造成冲击，干扰利率和汇率走势。 
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东莞证券研究报告评级体系： 
公司投资评级 

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上 

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间 

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间 

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上 

无评级 
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，

导致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内 

行业投资评级 

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上 

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间 

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上 

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。 

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系 
低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告 

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告 
中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告 

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告 
高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告 

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”

投资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”

的研报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类

风险级别的研报。 
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