
请务必阅读最后一页免责声明 1

证券研究报告——煤炭行业周报

行业评级：看好

发布日期：2025.7.29

煤炭行情走势图

数据来源：Wind 大同证券

大同证券研究中心

分析师：刘永芳

执业证书编号：S0770524100001

邮箱：

liuyongfang@dtsbc.com.cn

地址：山西太原长治路 111 号山

西世贸中心 A座 F12、F13

网址:http://www.dtsbc.com.cn

核心观点

 “反内卷”加码，动力煤价稳步攀升。8月将进入煤矿核查结

果集中披露期，若山西、内蒙古等地超产矿停产规模超预期，

在供给约束、高温延续下，可能引发现货价格快速上行。

 焦炭第二轮提涨，焦煤价格大涨。双焦期市剧烈上攻，现货价

格在反内卷政策催化与钢厂补库需求推动下继续上行，在煤炭

超产查处和雅水工程启动下，预计焦煤价格仍有上涨的可能。

 权益市场以涨为主，煤炭板块大幅跑赢指数。6月规模以上工

业企业利润降幅收窄 4.8 个百分点，总投资 1.2 万亿的雅鲁藏

布江水电站项目落地，将直接拉动水泥需求 1600 万吨，上证

指数稳步上涨，最高触及 3613.02 点，创 2024 年 10 月以来新

高，市场平均成交额 1.8 万亿元，单日融资买入额 1700 亿上

下震荡，相较于上周，投资热情高涨，“反内卷”加持下，煤

炭行业跑赢大盘指数。

 综合上述分析，动力煤方面，供给受到约束、高温主导需求提

升，8 月将进入煤矿核查结果集中披露期，如果山西、内蒙古

等地超产煤矿停产规模超预期，可能引发现货价格快速上行。

炼焦煤方面，双焦市场在政策驱动与情绪共振主导下剧烈上

攻，现货价格在反内卷政策催化与钢厂补库需求推动下继续上

行，在煤炭超产查处和雅水工程启动下，预计焦煤价格仍有上

涨的可能。二级市场方面，6 月规模以上工业企业利润降幅收

窄 4.8 个百分点，总投资 1.2 万亿的雅鲁藏布江水电站项目落

地，将直接拉动水泥需求 1600 万吨，上证指数稳步上涨，最

高触及 3613.02 点，创 2024 年 10 月以来新高，市场平均成交

额 1.8 万亿元，相较于上周，投资热情高涨，在“反内卷”加

持下，煤炭行业跑赢大盘指数。建议继续关注现金流充裕、分

红高的优质煤炭标的。

 风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。

煤炭现货继续上涨，“反内卷”力度等待确认

【2025.7.21-2025.7.27】

http://www.dtsbc.com.cn
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一、市场表现：权益市场以涨为主，煤炭板块大幅跑赢指数

本周（2025.7.21-2025.7.27），权益市场以涨为主，6月规模以上工业企业利润降幅收

窄 4.8 个百分点，总投资 1.2 万亿的雅鲁藏布江水电站项目落地，将直接拉动水泥需求 1600

万吨，上证指数稳步上涨，最高触及 3613.02 点，创 2024 年 10 月以来新高。整体看，建筑

材料、煤炭、钢铁等涨幅居前，银行等跌幅居前，市场平均成交额 1.8 万亿元，单日融资买

入额 1700 亿上下震荡，相较于上周，投资热情高涨，“反内卷”加持下，煤炭行业跑赢大

盘指数。具体来看，上证指数周度收涨 1.67%，收报 3593.66 点，沪深 300 指数收涨 1.69%，

收报 4127.16 点。申万一级行业中，煤炭行业大涨，周收涨 7.98%，收报 2731.93 点，跑赢

指数。个股方面，本周煤炭板块 30 家上市公司全线上涨，涨幅最大的三家公司分别为：潞

安环能(31.22%)、晋控煤业(18.83%)、山西焦煤(17.73%)；涨幅最小的三家公司分别为：物

产环能 (0.96%)、苏能股份(1.35%)、新大洲 A(1.69%)。

图表 1：申万 31 个行业周涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券

图表 2：煤炭行业涨跌幅（%）

数据来源：Wind，大同证券
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二、动力煤：“反内卷”加码，煤价稳步攀升

本周，动力煤价继续上涨。供需方面，供给侧来看，国家能源局 7 月 22 日启动的煤矿

超产核查政策进入实质执行阶段，山西、内蒙古等 8 省（区）对 2025 年 1-6 月单月产量超

公告产能 10%的煤矿实施停产整改，煤炭供给将受到约束，当前在煤价持续走高的影响下，

煤企产能利用率提升，100 家动力煤矿产能利用率达到 91.1%，环比上升 0.2%；进口煤方面，

受价差和汇率波动，以及印度 HBA 指数调整和俄罗斯出口政策变化的影响下，Q5500 进口煤

到岸价环比上涨 1元/吨，Q4700 进口煤到岸价环比上涨 2 元/吨，当前国内终端库存较为充

足、内贸市场走势疲软，进口煤价格优势仍不明显，进口量仍处于收缩状态，预计进口煤量

将继续受到影响；港口库存方面，北方港口调入量继续小幅上涨、调出量同步上涨，上游港

口库存小幅探长，上升到 2700 多万吨。需求侧来看，全国高温强度和范围较之前有一定减

弱，加上台风“韦帕”影响，高温天有缓和的趋势，但当下仍处于迎峰度夏期，预计短期内

终端拉运将维持高位，动力煤季节性需求边际改善，但新能源发电及消纳工作持续推进，对

火电替代作用加强，电煤需求增长空间或受限，本周，电厂日耗震荡上行，南方电厂日耗 218.0

万吨，环比上涨 3.90 万吨；非电煤需求呈结构性亮点，基建拉动需求，1.2 万亿投资的雅下

工程直接拉动建材需求约 80 万吨/周，水泥行业开工率 36.4%，环比下降 6.9%，随着工程启

动，预计开动率将逐步提升；化工需求韧性较强，化工行业煤炭周耗 684 万吨，环比上升 0.3%，

行业开工率维持在偏高位置。

价格方面，本周，动力煤价继续上涨，供给受到约束、高温主导需求提升，8 月将进入

煤矿核查结果集中披露期，如果山西、内蒙古等地超产煤矿停产规模超预期，可能引发现货

价格快速上行。

事件方面，国家能源局综合司发布《国家能源局综合司关于组织开展煤矿生产情况核查

促进煤炭供应平稳有序的通知》，核查内容包括：一是煤矿 2024 年全年原煤产量是否超过

公告产能，2025 年 1-6 月单月原煤产量是否超过公告产能的 10%；二是企业集团公司在安排

2025 年计划时，是否向所属煤矿下达超过公告产能的生产计划及相关经济指标；三是煤矿在

安排 2025 年季度、月度生产计划时，是否存在不均衡、不合理的情况，本次核查范围为山

西、内蒙古、安徽、河南、贵州、陕西、宁夏、新疆等 8省(区)。

1.价格：供需阶段性调整，产地煤价延续涨势

产地动力煤价持续攀升，较去年同期同比下降。本周，“晋陕蒙”动力煤坑口价持续上

涨。内蒙古东胜动力煤（Q5200）坑口价 473 元/吨，周度环比上涨 8 元/吨，同比下降 189

元/吨；山西大同动力煤（Q5500）坑口价 540 元/吨，周度环比上涨 18 元/吨，同比下降 179

元/吨；陕西榆林动力煤（Q5500）坑口价 580 元/吨，周度环比上涨 40 元/吨，同比下降 120

元/吨。反内卷加码，雅下工程落地，贸易商交投活跃，叠加高温天延续，用电量增加，电

厂煤炭日耗维持高位，动力煤价有望继续上涨。
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图表 3：产地动力煤坑口价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

港口动力煤价格继续上涨。本周，秦皇岛港口山西产动力末煤（Q5500）的平仓价 653

元/吨，周度环比上涨 8 元/吨，同比下降 193 元/吨。高温天增多，叠加供给收缩、需求回

暖，港口价格有望延续上涨。

图表 4：秦皇岛动力末煤(Q5500 山西产)平仓价（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：北方港口库存压力减缓，电厂煤炭日耗维持高位

北方港口库存压力减缓，库存量在 2700 多万吨。本周，北港煤炭调入量继续小幅上涨、

调出量也同步上升，港口库存维持在 2700 多万吨。具体来看，北港日均动力煤库存量 2706.22

万吨，周环比增加 17.02 万吨，较去年同期上涨 178.52 万吨。其中，日均调入量 181.00 万

吨，周环比增加 3.09 万吨，较去年同期增加 18.29 万吨；日均调出量 177.67 万吨，周环比
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增加 7.14 万吨，较去年同期增加 12.45 万吨。

下游供给侧，南方港口库存环比减少。长江港口库存已处于历年最高位置，近 2 周连续

下探，广州港库存处于历年平均位置，本周小幅下降。具体来看，长江港口日均动力煤库存

量 772 万吨，周度环比减少 10 万吨，较去年同期下降 4 万吨；广州港港口日均动力煤库存

量 303.16 万吨，周环比减少 1.40 万吨，较去年同期下降 54.00 万吨。

需求侧，电厂煤炭日耗处于高位，煤炭库存继续下降。随着高温天气增多，电煤需求继

续回暖，非电用煤需求将出现结构性变化。本周，电厂煤炭日耗处于高位，库存可用天数维

持在 16 天左右，具体来看，日均动力煤库存量 3500 万吨，较上周环比减少 31 万吨，较去

年同期下降 132 万吨，电厂煤炭日耗量位于历史偏高水平，日耗煤 218.0 万吨，较上周环比

增加 3.90 万吨，较去年同期减少 25.50 万吨；库存煤可用天数 16.00 天，较上周减少 0.6

天，较去年同期增加 1.6 天。

图表 5：环渤海港口动力煤库存量（万吨） 图表 6：环渤海港口动力煤调入量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 7：环渤海港口动力煤调出量（万吨） 图表 8：长江港口动力煤库存量（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券



请务必阅读最后一页免责声明 6

证券研究报告——煤炭行业周报

图表 9：广州港港口动力煤库存量（万吨） 图表 10：南方电厂动力煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

三、炼焦煤：焦炭第二轮提涨，焦煤价格大涨

本周，炼焦煤价格上涨。供需方面，供给侧来看，同样受国家能源局对 8省(区)煤矿超

产核查政策进入实质执行阶段的影响，焦煤供给量将受到约束，88 家样本炼焦煤矿产能利用

率为 85.4%，周环比下降 0.4%，产能利用率下降；进口煤方面，澳洲峰景矿硬焦煤到岸价报

191.0 美元/吨，周环比上涨 2.14%，澳煤与内贸煤价差仍有倒挂，成交冷清，甘其毛都口岸

蒙古焦煤出厂价格 1030 元/吨，周环比上涨 10.75%，蒙古口岸通关量减少。需求侧来看，下

游钢厂边际需求改善、利润尚可，生产积极性较高，铁水产量维持在高位，本周钢厂盈利率

为 63.66%，周度环比上涨 3.47%，同比增加 48.50%，焦化厂高炉开工率和铁水产量维持高位，

247 家高炉开工率 83.48%，环比持平，日均铁水产量 242.16 万吨，环比下降 0.35 万吨，钢

厂补库需求，叠加雅鲁藏布江水电站配套工程的启动，推升焦煤价格大幅上行。此外，焦炭

第二轮提涨全面落地，华东、华北主流钢厂接受焦炭采购价上调 50-55 元/吨，刺激炼焦煤

采购积极性。

价格方面，本周，炼焦煤市场价格继续上涨，双焦市场在政策驱动与情绪共振主导下剧

烈上攻，现货价格在反内卷政策催化与钢厂补库需求推动下继续上行，在煤炭超产查处和雅

水工程启动下，预计焦煤价格仍有上涨的可能。

事件方面，7月 23 日，随着华东、华北主流钢厂接受焦炭采购价上调 50-55 元/吨，焦

炭第二轮提涨全面落地，累涨 100-110 元/吨。其中，唐山市场主流钢厂、邢台、天津、石

家庄地区部分钢厂执行湿熄焦炭价格上调 50 元 / 吨、干熄焦上调 55 元 / 吨的价格调

整。针对市场非理性炒作，大商所于 7 月 25 日宣布，自 7 月 29 日起对焦煤期货 JM2509

合约实施单日开仓限制（非会员客户≤500 手），其他合约限制≤2000 手。此举旨在遏制

过度投机，导致 25 日夜盘焦煤期货全线下跌，主力合约 2509 收跌超 4%。
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1.价格：焦煤价格继续上涨

产地炼焦煤上涨。本周，山西古交 2号焦煤坑口含税价报收 1178 元/吨，环比上涨 158

元/吨，较去年同期下降 522 元/吨；安徽淮北 1/3 焦精煤车板含税价报收 1330 元/吨，环比

持平，较去年同期下降 760 元/吨；贵州六盘水主焦煤车板价，报收 1210 元/吨，环比上涨

40 元/吨，较去年同期下降 890 元/吨；河北唐山焦精煤车板价报收 1305 元/吨，环比增加

80 元/吨，较去年同期下降 305 元/吨。

CCI-焦煤指数普涨。本周，灵石高硫肥煤报收 1152 元/吨，周环比上涨 102 元/吨；济

宁气煤报收 862 元/吨，周环比增长 38 元/吨；柳林低硫主焦煤报收 1348 元/吨，周环比增

长 120 元/吨；柳林高硫主焦煤报收 1136 元/吨，周环比上涨 112 元/吨。

图表 11：产地炼焦煤价格（元/吨） 图表 12：CCI-焦煤指数（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

2.供需结构：下游补库需求增加，钢厂盈利水平尚可

上游库存环比下降。本周，上游六大港口库存继续下降，日均炼焦煤库存量 289.30 万

吨，周环比下降 29.25 万吨，较去年同期上涨 27.68 万吨。从整体来看，港口库存持续下降，

处于历史平均水平。

下游库存环比增加。本周，下游 230 家独立焦企炼焦煤库存继续上涨，达到 799.34 万

吨，周环比上涨 51.07 万吨，同比上涨 87.21 万吨；247 家钢厂炼焦煤库存 799.34 万吨，周

环比上涨 8.41 万吨，同比增加 52.98 万吨。当前政策主要影响市场预期，以及下游钢厂盈

利水平尚可，焦企和钢厂继续累库，当前钢厂高炉开工率仍维持在高位，247 家钢厂高炉开

工率 83.48%，周度环比持平，日均铁水产量 242.16 万吨，周度环比下降 0.35 万吨，铁水产

量仍位于高位。
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图表 13：六大港口炼焦煤库存（万吨） 图表 14：230 家独立焦企炼焦煤库存（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

图表 15：247 家样本钢厂炼焦煤库存（万吨） 图表 16：总体库存（港口+焦企+钢厂）（万吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

四、海运情况：锚地船舶数量激增，运价小幅下滑

船舶数量激增、海运价格小幅下滑。环渤海 9港锚地船舶数量增加，日均 121 艘，周环

比增加 18 艘，较去年同期增加 43 艘。根据 OCFI 指数表现可以看出，秦皇岛六大航线运价

小幅下降，秦皇岛-广州(5 万-6 万 DWT)日均 41.00 元/吨，周环比下降 0.85 元/吨，同比上

涨 6.90 元/吨，秦皇岛-上海(4 万-5 万 DWT)日均 28.00 元/吨，周环比下降 0.20 元/吨，同

比上涨 6.35 元/吨，秦皇岛-南京(2 万-3 万 DWT)日均 36.35 元/吨，周环比下降 0.05 元/吨，

同比上涨 6.75 元/吨，秦皇岛-宁波(1.5 万-2 万 DWT)日均 41.30 元/吨，周环比下降 0.30 元

/吨，同比上涨 5.25 元/吨，秦皇岛-张家港(2 万-3 万 DWT)日均 31.35 元/吨，周环比下降

0.05 元/吨，同比上涨 4.85 元/吨，秦皇岛-上海(2 万-3 万 DWT)日均 29.50 元/吨，周环比

持平，同比上涨 4.20 元/吨。
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图表 17：环渤海港锚地船舶数（只） 图表 18：海运煤炭运价指数 OCFI（元/吨）

数据来源：Wind，大同证券 数据来源：Wind，大同证券

五、行业资讯

1.行业要闻：

上半年新疆原煤产量再创新高。国家统计局数据显示，2025 年 1-6 月份，新疆累计原煤

产量 27898.3 万吨，同比增长 12.4%。上半年新疆原煤产量不仅创下了新高，同比增幅也居

全国主要产煤省区首位。聚焦单月数据，6月份，新疆原煤产量 5392.3 万吨，同比增长 21.9%，

增幅较上月扩大了 3.1 个百分点。新疆原煤产量之所以能够再创新高，一方面得益于先进产

能的持续释放；另一方面得益于煤矿生产效率的不断提升。（煤炭市场网，2025.7.21）

中国中煤获评 2024 年度中央企业改革深化提升行动考核 A 级。 近日，国务院国资委公

布了 2024 年度中央企业改革深化提升行动重点任务考核结果，中国中煤考核排名央企第 24

名，较 2023 年度跃升 22 名，连续 3年获评 A级企业。（煤炭市场网，2025.7.21）

2025 年 6 月份全社会用电量同比增长 5.4%。6 月份，全社会用电量 8670 亿千瓦时，同

比增长 5.4%。从分产业用电看，第一产业用电量 133 亿千瓦时，同比增长 4.9%；第二产业

用电量 5488 亿千瓦时，同比增长 3.2%；第三产业用电量 1758 亿千瓦时，同比增长 9.0%；

城乡居民生活用电量 1291 亿千瓦时，同比增长 10.8%。1-6 月，全社会用电量累计 48418 亿

千瓦时，同比增长 3.7%，其中规模以上工业发电量为 45371 亿千瓦时。从分产业用电看，第

一产业用电量 676 亿千瓦时，同比增长 8.7%；第二产业用电量 31485 亿千瓦时，同比增长

2.4%；第三产业用电量 9164 亿千瓦时，同比增长 7.1%；城乡居民生活用电量 7093 亿千瓦时，

同比增长 4.9%。（煤炭市场网，2025.7.22）

6 月份全国出口煤炭 78 万吨 同比增长 58.6%。海关总署公布的数据显示，2025 年 6 月

份，全国出口煤炭 78 万吨，同比增长 58.6%，环比增长 59.18%。2025 年 1-6 月份，全国累

https://www.cctd.com.cn/show-361-250693-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-22-250699-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-19-250714-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-114-250715-1.html
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计出口煤炭 333 万吨，同比增长 21.1%。（煤炭市场网，2025.7.22）

“煤炭会被用来制造炸弹” 哥伦比亚重申对以色列出口禁令。当地时间 7月 20 日，哥

伦比亚总统佩特罗在国会发表讲话，称有一家瑞士公司和一家美资哥伦比亚矿产公司违反了

哥伦比亚对以色列的煤炭出口禁令。佩特罗说，以色列进口的煤炭有 60%来自哥伦比亚，这

些煤炭会被以色列用来制造炸弹，在加沙地带杀害婴儿。他表示，哥伦比亚不能做以色列的

帮凶。他将援引世界贸易组织相关条约赋予的权利，限制相关公司向以色列出口煤炭。（煤

炭市场网，2025.7.22）

新疆首个！全国煤炭交易中心新疆准东交易专区获授牌。7月 18 日，在 2025 丝路矿业

合作论坛主论坛现场，“全国煤炭交易中心新疆准东交易专区”获授牌，标志着平台进入正

式运营阶段。这是全国煤炭交易中心在新疆设立的首个煤炭交易专区。该专区由全国煤炭交

易中心主导建设，主要依托数字化、智能化技术，创新打造了“交易+物流+金融”三位一体

的产业集群生态模式，致力于实现煤炭产业“一张网”集约监管与服务，构建覆盖煤炭及煤

化工产业生产、销售、仓储、物流、结算、融资全链条的区域能源产业互联网平台。（煤炭

市场网，2025.7.22）

针对煤矿事故明显反弹 山西省安委办约谈长治市政府。7 月 18 日，按照山西省委、省

政府要求，山西省安全生产委员会办公室牵头，组织山西省应急管理厅、国家矿山安全监察

局山西局、山西省能源局和山西省国资委，对长治市政府进行安全生产约谈。约谈通报了长

治市近年来煤矿生产安全事故情况、特点以及暴露出的深层次问题，并对做好下一步煤矿安

全生产工作提出要求。（煤炭市场网，2025.7.23）

能源大省山西上半年产煤约 6.5 亿吨。7月 22 日从山西省统计局获悉，作为我国重要的

能源基地，今年前 6个月山西累计产煤 65200.7 万吨，位居全国第一，约占同期全国总产量

的 27%。据了解，目前山西共有煤矿 887 座。作为国家重要综合能源基地和电力外送基地，

山西全力保证煤炭、电力等安全稳定生产供应，每天约有 23 万煤炭产业工人奋战在生产一

线，约 200 万吨煤炭源源不断输送到全国各地。（煤炭市场网，2025.7.24）

内蒙古一煤矿将关闭退出。近日，内蒙古自治区能源局发布公告称，经企业申请，将霍

林郭勒市满都拉煤矿有限责任公司煤矿列入 2025 年关闭退出计划。该矿申请不享受中央和

内蒙古自治区奖补资金，产能指标自主交易，职工安置和债务处置工作均由企业负责，并履

行矿山生态修复主体责任。（煤炭市场网，2025.7.24）

2.公司公告：

图表 19：煤炭行业公司公告

公司代码 公司名称 公告类型 公告内容 发布日期

https://www.cctd.com.cn/show-113-250721-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-250722-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-108-250737-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-176-250751-1.html
https://www.cctd.com.cn/show-108-250760-1.html
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601001.SH 晋控煤业 权益分配

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 16.74 亿股为

基数，每股派发现金红利 0.755 元（含税），共计派发现

金红利 12.64 亿元。股权登记日：2025 年 7 月 30 日，除

权（息）和发放日：2025 年 7 月 31 日

7.24

600758.SH 辽宁能源 权益变动

深圳祥隆于 2025 年 6 月 17 日至 2025 年 7 月 22 日期间，

通过集中竞价和大宗交易方式减持公司股份共计

23,731,200 股。持股比例由 7.63%减少至 5.84%。本次权

益变动属于股份减持，不触发要约收购义务。

7.24

600925.SH 苏能股份 人员变动

公司于 2025 年 7 月 24 日召开第三届董事会第十三次会

议，提名陈创举先生为第三届董事会非独立董事候选人，

任期自股东会审议通过至第三届董事会届满。

7.25

600792.SH 云煤能源 人员变动

云南煤业能源股份有限公司独立董事龙超先生因连续任

职即将满六年，根据《上市公司独立董事管理办法》规定，

申请辞去独立董事、董事会薪酬与考核委员会委员、董事

会提名委员会主任委员职务。龙超先生辞职时间为公司股

东大会选举产生新任独立董事之日，原定任期到期日为

2025 年 7 月 28 日。

7.26

600758.SH 辽宁能源 股份减持

2025 年 4 月 24 日，公司披露了《持股 5%以上股东减持

股份计划公告》（公告编号：2025-005）。截至 2025 年

7 月 24 日，深圳祥隆通过集中竞价方式减持公司股份

13,220,100 股，占总股本的 1.00%；通过大宗交易方式减

持公司股份 26,440,346 股，占总股本的 2.00%，本次减

持股份计划已实施完毕。

7.26

600188.SH 兖矿能源 发行短融

兖矿能源集团股份有限公司于2025年7月23日成功发行

2025 年度第一期超短期融资券（“25 兖矿能源 SCP001”），

募集资金人民币 20 亿元，已于 2025 年 7 月 24 日到账。

7.26

000937.SZ 冀中能源 延长质押期

邯矿集团于2023年 7月24日将其持有的7,357,600股无

限售流通股质押给浙商证券股份有限公司，原质押期限为

2023 年 7 月 24 日至 2024 年 7 月 24 日。2024 年 7 月，邯

矿集团将该笔质押的到期日延长至 2025 年 7 月 24 日。质

押股份占邯矿集团所持公司股份的 3.02%，占公司总股本

的 0.21%。

7.26

数据来源：Wind，大同证券
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六、投资建议

综合上述分析，动力煤方面，供给受到约束、高温主导需求提升，8 月将进入煤矿核查

结果集中披露期，如果山西、内蒙古等地超产煤矿停产规模超预期，可能引发现货价格快速

上行。炼焦煤方面，双焦市场在政策驱动与情绪共振主导下剧烈上攻，现货价格在反内卷政

策催化与钢厂补库需求推动下继续上行，在煤炭超产查处和雅水工程启动下，预计焦煤价格

仍有上涨的可能。二级市场方面，6月规模以上工业企业利润降幅收窄 4.8 个百分点，总投

资 1.2 万亿的雅鲁藏布江水电站项目落地，将直接拉动水泥需求 1600 万吨，上证指数稳步

上涨，最高触及 3613.02 点，创 2024 年 10 月以来新高，市场平均成交额 1.8 万亿元，单日

融资买入额 1700 亿上下震荡，相较于上周，投资热情高涨，在“反内卷”加持下，煤炭行

业跑赢大盘指数。建议继续关注现金流充裕、分红高的优质煤炭标的。

七、风险提示

终端需求大幅回落，板块轮动加快，板块突发利空。
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证券投资评级的类别、级别定义：

类别 级别 定义

股票评级

强烈推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 20％

以上

谨慎推荐
预计未来 6~12 个月内，股价表现优于市场基准指数 10％

~20％

中性
预计未来 6~12 个月内，股价波动相对市场基准指数-10％

~+10％

回避
预计未来 6~12 个月内，股价表现弱于市场基准指数 10％

以上

“＋”表示市场表现好于基准，“－”表示市场表现落后基准

类别 级别 定义

行业评级

看好 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现强于市场基准指数

中性 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现跟随市场基准指数

看淡 预计未来 6~12 个月内，行业指数表现弱于市场基准指数

注 1：公司所处行业以交易所公告信息为准

注 2：行业指数以交易所发布的行业指数为主

注 3：基准指数为沪深 300 指数
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