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研究早观点

2025年 7月 30日 星期三

市场走势

资料来源：最闻

国内市场主要指数

指数 收盘 涨跌幅%

上证指数 3,609.71 0.33

深证成指 11,289.41 0.64

沪深 300 4,152.02 0.39

中小板指 6,994.62 0.18

创业板指 2,406.59 1.86

科创 50 1,070.45 1.45
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【今日要点】

 【行业评论】机械：机械行业月度观点更新 202507-关注企业出海趋势

以及人形机器人量产元年下硬件投资机会

【行业评论】电力设备及新能源：行业周报（20250721-20250727）-宇树科

技发布第三款人形机器人，光伏产业链价格有望持续上行

【行业评论】【山证电新】英伟达向台积电下单 30 万颗 H20 芯片，AIDC

建设有望加速，重点推荐【中恒电气】
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【今日要点】

【行业评论】机械：机械行业月度观点更新 202507-关注企业出海趋势以及人形机器人量产元年下硬件投资

机会

姚健 yaojian@sxzq.com

【投资要点】

 美国关税政策落地，头部企业加速出海。随着中美之间贸易对抗趋缓，美国对海外主要国家关税税率

落地，市场前期交易的国内出海增长逻辑仍将继续，背后是国内工业供应链、工程师队伍等各方面成

本、效率优势的支撑，以工具市场为代表的部分产业很难转移至美国本土，同时关税背景下头部企业

基于海外产能优势后续份额有望持续提升。建议关注巨星科技（手工具龙头，电动工具加速放量）、常

润股份（汽车维修设备和工具平台型企业，利润率改善可期）、宏华数科（数码印花设备龙头，墨水降

价加速行业渗透率提升）。

 人形机器人量产元年，国产供应链机遇较大。7月 11日，中国移动采购与招标网显示，智元机器人和

宇树科技中标中移（杭州）信息技术有限公司人形双足机器人代工服务采购项目，项目总预算为 1.24

亿元，人形机器人商业、工业端需求值得期待。另外近期智元机器人取得对上市公司上纬新材控股，

宇树机器人正式开启上市辅导流程，主机厂登陆资本市场有望加速行业发展。硬件层面，重点关注执

行器（线性、旋转）核心标的中大力德、恒工精密、绿的谐波、斯菱股份、步科股份、恒立液压、双

林股份、北特科技、震裕科技、嵘泰股份等；行星滚柱丝杠降本需求下关注磨床国产化以及以车代磨、

以铣代磨技术路径下的投资机会，重点关注日发精机、华辰装备、浙海德曼、沃尔德等厂商；灵巧手

作为末端执行重要载体，重点关注模组以及相关部件厂商浙江荣泰、兆威机电、雷赛智能、捷昌驱动、

鸣志电器等厂商。其他关注六维力矩传感器潜在供应商柯力传感、东华测试以及具身智能控制器供应

商天准科技等。

 AI加持下关注叉车无人化以及纺织设备自动化产业机遇。近期国产叉车龙头杭叉集团公告控股子公司

增资扩股收购浙江国自机器人 99.23%股权，借助后者移动机器人相关产品能力，加快智能物流的业务

布局。无人物流产业化加速推进，重点关注杭叉集团、安徽合力、兰剑智能等厂商。服装行业劳动密

集型特征明显，生产过程枯燥繁琐，生产效率提升到少人化、无人化是行业的共同诉求，建议重点关

注工业缝纫机龙头杰克股份，业内首款 AI缝纫机以及后续人形机器人产品推出值得期待。

 现价推荐标的组合：杰克股份、恒立液压、浙江荣泰、骄成超声、宏华数科、天准科技、捷昌驱动。

 风险提示：贸易摩擦加剧、人形机器人量产不及预期、制造业投资景气下滑、原材料成本大幅波动、

海外产能建设不及预期等。
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【行业评论】电力设备及新能源：行业周报（20250721-20250727）-宇树科技发布第三款人形机器人，光伏

产业链价格有望持续上行

肖索 xiaosuo@sxzq.com

【投资要点】

 李强总理出席 2025世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议开幕式并致辞：7月 26日，国务

院总理李强在上海出席 2025世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别会议开幕式并致辞。李强围

绕如何把握人工智能公共产品属性、推进人工智能发展和治理，提出三点建议。一是更加注重普及普

惠，充分用好人工智能发展的已有成果。二是更加注重创新合作，力求更多突破性的人工智能科技硕

果。三是更加注重共同治理，确保人工智能在造福人类上最终修成正果。

 宇树科技发布第三款人形机器人：7月 25日，宇树科技发布第三款人形机器人“UnitreeR1 智能伙伴”，

该机器人售价 3.99 万元起，支持开发/改制，灵活超轻量约 25Kg，集成语音和图像多模态大模型。

UnitreeR1运动能力突出，通身纤细，有 26个关节，能跑能跳，能翻跟头、倒立。

 马斯克：Optimus人形机器人明年量产：当地时间 7月 23日，电动汽车大厂特斯拉（Tesla）CEO埃隆·马

斯克（Elon Musk）在财报会议上表示，今年年底将推出人形机器人 Optimus第 3版原型机，预估 2026

年开始量产 Optimus，目标 5年内年生产 100万台。

 CPIA 王勃华：2025 年我国光伏预计新增 270-300GW ：7 月 25 日， “光伏行业 2025年上半年发展

回顾与下半年形势展望研讨会”在山西大同召开。中国光伏行业协会名誉理事长王勃华出席会议并作

报告，报告指出 2025年全球光伏装机预测上调，由 531-583GW上调至 570-630GW。2025年我国光伏

装机预测上调，由 215-255GW上调至 270-300GW。此外，稳预期、拓场景双引擎支撑光伏行业发展。

 国家能源局：1-6月光伏新增装机 212.21GW：7月 23日，国家能源局发布 2025年 1-6月份全国电力工

业统计数据。截至 6月底，全国累计发电装机容量 36.5亿千瓦，同比增长 18.7%。其中，太阳能发电

装机容量 11.0亿千瓦，同比增长 54.2%。6月光伏新增装机为 14.36GW。

 价格追踪

 多晶硅价格：根据 Infolink数据，本周致密料均价为 42.0元/kg，较上周上涨 13.5%；颗粒硅均价为 44.0

元/kg，较上周上涨 10.0%。本周硅料仍以小批量买进为主，部分为新单搭配前期订单执行，尚无大批

量成交。根据硅业分会，7月份硅料产量约 10.5万吨，8月份产量将小幅增至 11万吨。供给侧改革细

则待落地，企业报价仍锚定全成本线，预计短期内硅料价格维持上涨。

 硅片价格：根据 InfoLink数据，本周 130um的 182-183.75mm N型硅片均价 1.10元/片，较上周上涨 10.0%；

130um的 182*210mm 型硅片均价 1.25元/片，较上周上涨 8.7%。市场整体对于阶段性价格反弹的信心

正在逐步建立，供应端原材料多晶硅价格继续大幅上涨，硅片厂商在成本增加情形下普遍提价；需求



研究早观点

请务必阅读最后股票评级说明和免责声明 4

端，下游电池陆续开始接受硅片提价订单，采买订单增加，预计短期内硅片价格延续上涨态势。

 电池片价格：根据 InfoLink数据，本周 182-183.75mm N型电池片均价为 0.270元/W（转换效率 25.0%+），

较上周上涨 8.0%；182*210mm N型电池片价格为 0.270元/W（转换效率 25.0%+），较上周上涨 3.8%。

经过各环节间的价格博弈后，后续电池片价格应再度上调以覆盖成本压力，此外，出口退税预期取消

也进一步支撑整体涨价。电池片价格目前仍在现金成本附近，预计短期内电池片价格仍有上行空间。

 组件价格：根据 InfoLink数据，本周 182mm TOPCon双玻组件价格 0.68元/W，较上周持平；210mm N

型 HJT 组件价格为 0.830元/W，较上周持平；182*182-210mm 集中式 BC 组件价格为 0.76元/W，较

上周持平，较 TOPCon溢价 13.4%；分布式 BC组件价格为 0.76元/W，较上周持平；较 TOPCon溢价

11.8%。近期国内订单交付以前期补装项目为主，主要大项目尚未开展，虽需求未有明显改善，受供应

链波动、反内卷政策调整影响，组件厂家报价上涨 1-2 分钱，预计短期组件价格持续上涨。

 玻璃价格：根据百川盈孚数据，本周 3.2mm镀膜光伏玻璃价格为 18.0元/㎡，较上周持平；2.0mm 镀膜

光伏玻璃价格为 10.5元/㎡，较上周持平。

 投资建议

 重点推荐：BC新技术方向：爱旭股份、隆基绿能；供给侧改善方向：大全能源、福莱特；海外布局方

向：横店东磁、阳光电源、阿特斯、德业股份；电力市场化方向：朗新集团； 国产替代方向：石英股

份。建议积极关注：信义光能、协鑫科技、通威股份、TCL 中环、新特能源、帝尔激光、福斯特、海

优新材、晶澳科技、天合光能、晶科能源、中信博、迈为股份、晶盛机电、上海艾录、广信材料。人

形机器人相关标的建议关注：优必选、中大力德、亿嘉和、麦迪科技、大业股份、德昌股份、禾川科

技、均胜电子、速腾聚创、凯盛新材等。

 风险提示

 光伏新增装机量不及预期；产业链价格波动风险；海外地区政策风险；机器人进展不及预期等。

【行业评论】【山证电新】英伟达向台积电下单 30万颗 H20芯片，AIDC建设有望加速，重点推荐【中恒

电气】

肖索 xiaosuo@sxzq.com

 事件：7 月 29 日路透社消息，英伟达已于上周向代工伙伴台积电下单 30 万颗 H20 芯片，基于强劲的中

国市场需求，英伟达改变了仅靠现有库存供货的计划。



 美国研究公司 SemiAnalysis报告称，英伟达在 2024年售出了约 100万枚 H20芯片，此次订单新增 30

万+库存量 60-70万颗，基本跟去年销售总量持平。大厂 2025年的 Q3 和 Q4的 capex有保障，国内数

据中心 AIDC建设有望加速。
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

 数据中心电源方向投资建议：重点推荐国内 HVDC龙头【中恒电气】（年底有望推出 800V电源产品样

品），建议关注维谛海外代工禾望电气、盛弘股份、通合科技、科华数据、麦格米特等。



 风险提示：大厂 CAPEX不及预期等
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分析师承诺：

本人已在中国证券业协会登记为证券分析师，本人承诺，以勤勉的职业态度，独立、客观地出具本报

告。本人对证券研究报告的内容和观点负责，保证信息来源合法合规，研究方法专业审慎，分析结论具有

合理依据。本报告清晰准确地反映本人的研究观点。本人不曾因，不因，也将不会因本报告中的具体推荐

意见或观点直接或间接受到任何形式的补偿。本人承诺不利用自己的身份、地位或执业过程中所掌握的信

息为自己或他人谋取私利。

投资评级的说明：
以报告发布日后的 6--12个月内公司股价（或行业指数）相对同期基准指数的涨跌幅为基准。其中：A 股

以沪深 300 指数为基准；新三板以三板成指或三板做市指数为基准；港股以恒生指数为基准；美股以纳斯

达克综合指数或标普 500指数为基准。

无评级：因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见的结果的重大不确定事件，或者其他原因，

致使无法给出明确的投资评级。（新股覆盖、新三板覆盖报告及转债报告默认无评级）

评级体系：

——公司评级

买入： 预计涨幅领先相对基准指数 15%以上；

增持： 预计涨幅领先相对基准指数介于 5%-15%之间；

中性： 预计涨幅领先相对基准指数介于-5%-5%之间；
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卖出： 预计涨幅落后相对基准指数-15%以上。

——行业评级

领先大市： 预计涨幅超越相对基准指数 10%以上；
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——风险评级

A： 预计波动率小于等于相对基准指数；

B： 预计波动率大于相对基准指数。
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