
 

 

 
 

 

 

[Table_RightTitle] 

证券研究报告|纺织服饰 
 

[Table_Title] 
2025H1 纺织服饰预盈率为 51%，关注关税协

议落地和终端需求回暖 
 

[Table_IndustryRank] 

强于大市(维持) 

 

[Table_ReportType] 
——纺织服饰行业跟踪报告 

 

[Table_ReportDate] 
2025 年 07 月 30 日 

 

[Table_Summary] 
投资要点： 

2025H1 纺织服饰行业预盈率为 51%。截至 2025 年 7 月 28 日，纺织服

饰行业共计 107家 A股公司，已有 43家发布 2025年上半年业绩预告，

行业披露率为 40%，在消费八大行业中位列第二。在纺织服饰行业所有

已发布业绩预告的公司中，预计盈利的公司数量为 22家，行业预盈率

51%，在消费八大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，受消费

需求疲软等因素影响，相比于 2024年同期，虽然 2025年上半年纺织服

饰板块首次亏损的上市公司占比由 2024上半年的 22%小幅下降至 14%，

但持续亏损的公司占比由 28%上升至 35%。此外，扭亏为盈的公司占比

由 6%小幅上升至 12%，业绩预增的公司占比由 28%下滑至 23%，行业整

体表现平淡。  

子板块业绩表现分化，纺织制造板块预盈率较高。从披露率来看，服装

家纺板块披露率接近 50%，纺织制造和饰品板块披露率分别为 32%/27%。

从预盈率来看，纺织制造板块预盈率较高，有 6家上市公司预计盈利，

预盈率为 60%；饰品板块预盈率为 50%，服装家纺板块预盈率为 48%。

从子板块预告类型占比来看，2025 年上半年纺织制造板块已披露业绩

预告的公司中，预增占比由 55%下降至 40%，同时有 20%的公司首次出

现亏损，续亏公司占比由 18%微升至 20%；服装家纺板块预增占比由 14%

小幅上涨至 17%，首亏占比由 33%下降至 10%；饰品板块 4 家已披露业

绩预告的上市公司中，预增、扭亏为盈，首亏，续亏分别占 1家。 

投资建议：展望后市，1）纺织制造：随着美国与其他国家关税协议的

逐步达成，前期加征关税的悲观预期有望改善，建议关注具备成本和规

模优势的上游纺织制造企业；2）服装家纺：受益于下游需求回暖，品

牌力较强的服装家纺企业业绩有望持续修复；3）饰品：金价高位短期

抑制黄金珠宝首饰需求，中长期看，黄金饰品工艺提升将进一步推动黄

金首饰在多场景渗透率的提升，建议关注品牌势能强、渠道布局广泛、

股息率高的黄金珠宝龙头企业。 

风险因素：宏观经济恢复不及预期风险，原材料价格大幅波动风险，行

业竞争加剧风险，汇率波动风险，统计偏误风险。    
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1    纺服行业业绩承压，预盈率 51% 

截至2025年7月28日，申万消费八大行业（农林牧渔、家用电器、食品饮料、纺织服

饰、轻工制造、商贸零售、社会服务、美容护理）已有292家上市公司发布了2025年

上半年业绩预告，整体披露率为35%。纺织服饰行业共计107家A股公司，已有43家

发布业绩预告，行业披露率为40%，在消费八大行业中位列第二。 

图表1：消费行业披露率 

 
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：数据截至2025年7月28日，下同 

 

在所有已发布业绩预告的公司中，2025年上半年纺织服饰行业预计盈利的公司数量

为22家，行业预盈率51%，在消费八大行业中排行第六。分具体业绩预告类型来看，

受消费需求疲软、金价上行等因素影响，相比于2024年上半年，虽然2025年上半年纺

织服饰板块首次亏损的上市公司占比由2024上半年的22%小幅下降至14%，但持续亏

损的公司占比由28%上升至35%。此外，扭亏为盈的公司占比由6%小幅上升至12%，

业绩预增的公司占比由28%下滑至23%，行业整体表现平淡。 

图表2：消费行业预盈率 图表3：纺织服饰行业业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 

注：除披露率外，统计数据均不包含未披露业绩的公司，下同 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

0%

5%

10%

15%

20%

25%

30%

35%

40%

预增 略增 续盈 略减 预减 扭亏 首亏 续亏

2025H1 2024H1



 

 

[Table_Pagehead]  

 证券研究报告  

万联证券研究所 www.wlzq.cn 第 4 页 共 7 页 
 

2    子板块业绩表现分化，纺织制造板块预盈率较高 

按申万二级标准进一步细分观察纺织服饰行业子板块的披露情况及表现。从披露率

来看：服装家纺板块披露率接近50%，纺织制造和饰品板块披露率分别为32%/27%。

从预盈率来看：各子板块业绩相对平均，披露业绩预告的纺织制造公司中有6家预计

盈利，预盈率为60%，饰品板块预盈率为50%，服装家纺板块预盈率为48%。 

图表4：纺织服饰行业子板块披露率 图表5：纺织服饰行业子板块预盈率 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

从子板块预告类型占比来看： 2025年上半年纺织制造板块已披露业绩预告的公司中，

预增占比由55%下降至40%，同时有20%的公司首次出现亏损，续亏公司占比由18%

微升至20%；服装家纺板块预增占比由14%小幅上涨至17%，首亏占比由33%下降至

10%，续亏占比提升至41%；饰品板块4家已披露业绩预告的上市公司中，预增、扭亏

为盈、首亏，续亏分别占1家。 

图表6：纺织制造板块业绩预告类型占比 

 

资料来源：同花顺，万联证券研究所 
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图表7：服装家纺板块业绩预告类型占比 图表8：饰品板块业绩预告类型占比 

  
资料来源：同花顺，万联证券研究所 资料来源：同花顺，万联证券研究所 

 

3    纺织服饰个股业绩披露情况 

图表9：纺织服饰行业2025年上半年业绩预告披露情况汇总 

申万二级 证券名称 

业绩

预告

类型 

预告净利润

下限（百万

元） 

预告净利润

上限（百万

元） 

预告净利润

变动幅度下

限（%） 

预告净利润

变动幅度上

限（%） 

预告净利润

均值（百万

元） 

预告净利润

变动幅度均

值（%） 

纺织制

造 

华升股份 续亏 -16.00 -12.00 37.55 53.17 -14.00 71.62 

华纺股份 首亏 -40.00 -34.00 -4884.12 -4166.50 -37.00 33.35 

百隆东方 预增 350.00 410.00 50.21 75.97 380.00 -7.36 

迎丰股份 首亏 -23.00 -17.00 -183.66 -161.84 -20.00 -145.27 

富春染织 预减 11.00 16.00 -86.83 -80.85 13.50 -89.29 

鲁泰 A 预增 330.00 370.00 94.62 118.21 350.00 -14.70 

华茂股份 预增 80.00 100.00 293.36 391.70 90.00 -68.65 

欣龙控股 续亏 -0.90 -0.45 92.73 96.36 -0.68 95.94 

古麒绒材 略增 98.00 107.00 1.42 10.73 102.50 -39.06 

联发股份 预增 165.00 185.00 235.09 275.71 175.00 -13.17 

服装家

纺 

ST 尔雅 续亏 -36.00 -19.50 -31.00 29.04 -27.75 59.25 

红豆股份 首亏 -135.00 -95.00 -405.28 -314.82 -115.00 51.72 

九牧王 预增 150.00 180.00 200.00 260.00 165.00 -6.36 

际华集团 续亏 -80.00 -60.00 -324.89 -218.67 -70.00 98.34 

奥康国际 续亏 -87.00 -87.00 -338.84 -338.84 -87.00 59.67 

红蜻蜓 首亏 -27.00 -18.00 -222.97 -181.98 -22.50 68.01 

日播时尚 扭亏 35.00 42.00 227.36 252.83 38.50 124.27 

ST 起步 续亏 -45.00 -30.00 -45.57 2.96 -37.50 67.80 

天创时尚 扭亏 6.00 9.00 163.57 195.35 7.50 108.26 

康隆达 扭亏 85.00 120.00 269.56 339.38 102.50 121.11 

安正时尚 扭亏 19.00 25.00 256.90 306.45 22.00 117.75 

太平鸟 预减 77.70 77.70 -55.00 -55.00 77.70 -69.94 

哈森股份 续亏 -10.00 0.00 15.61 100.00 -5.00 94.81 

洪兴股份 预减 10.50 13.50 -83.27 -78.49 12.00 -85.05 
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如意集团 续亏 -107.50 -78.00 -130.22 -67.04 -92.75 83.94 

美邦服饰 预减 7.00 10.00 -90.88 -86.98 8.50 104.35 

富安娜 预减 90.00 120.00 -58.72 -44.96 105.00 -80.64 

ST 雪发 续亏 -32.00 -20.00 -61.78 -1.11 -26.00 82.86 

华斯股份 首亏 -12.00 -8.00 -275.09 -216.73 -10.00 -145.01 

*ST 步森 续亏 -13.00 -10.00 -107.45 -59.58 -11.50 77.63 

朗姿股份 预增 220.00 260.00 31.74 55.69 240.00 -6.69 

棒杰股份 续亏 -180.00 -120.00 -26.62 15.58 -150.00 77.69 

*ST 摩登 续亏 -32.64 -16.32 47.29 73.64 -24.48 60.58 

乔治白 预减 10.00 15.00 -78.08 -67.13 12.50 -85.85 

*ST 金比 续亏 -16.00 -8.00 -481.00 -190.50 -12.00 -123.01 

三夫户外 预增 13.50 20.00 65.14 144.65 16.75 177.93 

安奈儿 续亏 -34.00 -26.00 -13.04 13.56 -30.00 73.84 

欣贺股份 预增 12.50 16.00 167.83 242.82 14.25 121.15 

真爱美家 预增 161.05 235.68 378.11 599.66 198.37 161.71 

饰品 

莱绅通灵 扭亏 59.00 59.00 259.18 259.18 59.00 132.01 

深中华 A 预增 15.00 19.00 162.35 232.31 17.00 0.92 

明牌珠宝 首亏 -85.00 -75.00 -698.84 -628.38 -80.00 -545.00 

金一文化 续亏 -32.00 -20.00 -758.99 -436.87 -26.00 -278.82 
 

资料来源：同花顺，万联证券研究所  

 

4    投资建议 

截至2025年7月28日，纺织服饰板块共有43家上市公司发布2025年上半年业绩预告，

行业披露率为40%。受消费需求疲软等因素影响，2025年上半年纺织服饰行业预增上

市公司占比减少，持续亏损上市公司占比增加。从二级子行业来看，纺织制造板块预

增占比下降，首亏和续亏企业占比上升，需关注成本压力及外需波动的影响；服装家

纺板块首亏占比大幅下降，扭亏为盈企业占比小幅提升，有望受益于内需回暖；饰品

板块上半年受金价高位影响，终端黄金首饰消费量受一定抑制，板块企业业绩分化明

显，4家披露业绩预告的企业中，预增、扭亏为盈、首亏、续亏各1家。展望后市，1）

纺织制造：随着美国与其他国家关税协议的逐步达成，前期加征关税的悲观预期有望

改善，建议关注具备成本和规模优势的上游纺织制造企业；2）服装家纺：受益于下

游需求回暖，品牌力较强的服装家纺企业业绩有望持续修复；3）饰品：金价高位短

期抑制黄金珠宝首饰需求，中长期看，黄金饰品工艺提升将进一步推动黄金首饰在多

场景渗透率的提升，建议关注品牌势能强、渠道布局广泛、股息率高的黄金珠宝龙头

企业。 

 

5    风险因素 

宏观经济恢复不及预期风险、原材料价格大幅波动风险、行业竞争加剧风险、汇率波

动风险、统计偏误风险。 
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