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相关报告

核心观点：

2025年7月，北交所整体呈现“高估值+低活跃度”的震荡格局。截至2025

年7月30日，北证50指数7月下跌了0.52%，明显弱于同期沪深主板及中证500

等指数的上行表现。我们认为，本轮弱势主要源于资金轮动压制：沪深主

板情绪高涨、权重指数持续放量突破，对资金形成虹吸效应，阶段性影响

了北交所短线博弈资金的参与节奏。

北交所中期逻辑仍具支撑。一方面，“高质量供给”趋势延续，7月北交所

新增IPO受理项目延续高位，企业盈利能力与产业结构持续优化，为中长期

资金提供配置基础；另一方面，指数建设与ETF产品逐步推进，将为资金识

别与追踪提供新入口。展望后市，若沪深指数进入震荡期、北交所迎来新

股发行重启及交易催化释放，市场活跃度有望阶段性修复。

投资建议：建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优

势的细分子龙头企业；(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、

AI和卫星互联网等领域的国产替代和技术突破；(3)内需提振经济动力，随

着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所消费产业链相关企业有望受益。

行情回顾：截至2025年7月30日，北证50指数7月下跌了0.52%，区间最高涨

幅0.66%，北交所个股中109只股票上涨，159只股票下跌，1只股票持平；

北证50指数今年上涨38.72%，区间最高涨幅44.57%，北交所个股中255只股

票上涨，12只股票下跌，2只股票持平。

北证A股整体PE估值：截至2025年7月30日，北证50指数PE（TTM）均值67.79

倍，中位数67.65倍；创业板指PE（TTM）均值33.79倍，中位数33.51倍；科

创板PE（TTM）均值139.68倍，中位数137.93倍。

北证A股整体交易额：截至2025年7月30日，本月北交所市场成交额5,591.92

亿元，成交量为255.87亿股。截至2025年7月30日，北交所7月份日均融资融

券余额为55.04亿元，环比增加2.07%。

新股动态：本月北交所1只新股上市；截至2025年7月30日，北交所共有269

家公司上市交易。2025年7月1日至2025年7月31日，申购2家；上市1家。

最新审核情况：最新审核情况：金钛股份、博韬合纤、里得科技等111家公

司更新审核状态至已问询；万泰股份、晶阳机电2家公司更新审核状态至终

止。

 风险提示：北交所政策落地节奏不及预期风险，个股短期涨幅较大的风险。
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一、北交所核心观点

2025 年 7 月，北交所整体呈现“高估值+相对低活跃度”的震荡格局。截至 2025

年 7 月 30 日，北证 50 指数 7 月下跌了 0.52%，明显弱于同期沪深主板及中证 500 等指

数的上行表现。我们认为，本轮弱势主要源于资金轮动压制：沪深主板情绪高涨、权重

指数持续放量突破，对资金形成虹吸效应，阶段性影响了北交所短线博弈资金的参与节

奏。

北交所中期逻辑仍具支撑。一方面，“高质量供给”趋势延续，7月北交所新增 IPO

受理项目延续高位，企业盈利能力与产业结构持续优化，为中长期资金提供配置基础；

另一方面，指数建设与 ETF 产品逐步推进，将为资金识别与追踪提供新入口。展望后市，

若沪深指数进入震荡期、北交所迎来新股发行重启及交易催化释放，市场活跃度有望阶

段性修复。

建议关注三条主线：(1)高景气新质生产力标的以及具有竞争优势的细分子龙头企业；

(2)创新驱动，自主领航，重点关注半导体、军工、AI 和卫星互联网等领域的国产替代和

技术突破；(3)内需提振经济动力，随着政策进一步扩大内需和促进消费，北交所消费产

业链相关企业有望受益。

二、行情回顾及估值情况

 北证 50 行情回顾

截至 2025 年 7 月 30 日，北证 50 指数 7月下跌了 0.52%，区间最高涨幅 0.66%，北

交所个股中109只股票上涨，159只股票下跌，1只股票持平；北证50指数今年上涨38.72%，

区间最高涨幅 44.57%，北交所个股中 255 只股票上涨，12 只股票下跌，2只股票持平。
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图 1：北证 50 近一月行情走势（截至 2025 年 7 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

图 2：市场主要板块指数行情（截至 2025 年 7 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

从个股7月表现上看，恒立钻具、*ST广道、基康技术表现较好，涨幅分别达228.67%、

108.41%和 93.41%。从今年表现上看，星图测控、广信科技、天工股份表现较强，涨幅

分别达 1,289.04%、625.90%和 410.41%。
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表 1：北证 50 指数涨幅前十的公司（单位：%）（截至 2025年 7月 30日）

6月份涨幅前十个股 本年涨幅前十个股

代码 名称 本月涨跌幅 申万行业 代码 名称 本年涨跌幅 申万行业

836942.BJ 恒立钻具 228.67 工程机械 920116.BJ 星图测控 1,289.04 IT 服务Ⅱ

839680.BJ *ST 广道 108.41 软件开发 920037.BJ 广信科技 625.90 电网设备

830879.BJ 基康技术 93.41 通用设备 920068.BJ 天工股份 410.41 小金属

835174.BJ 五新隧装 76.63 工程机械 836942.BJ 恒立钻具 379.03 工程机械

872392.BJ 佳合科技 69.57 包装印刷 920108.BJ 宏海科技 352.57 家电零部件Ⅱ

835305.BJ *ST 云创 54.93 IT 服务Ⅱ 873305.BJ 九菱科技 257.71 通用设备

872925.BJ 锦好医疗 48.69 医疗器械 830879.BJ 基康技术 245.31 通用设备

837344.BJ 三元基因 46.88 生物制品 920027.BJ 交大铁发 231.21 轨交设备Ⅱ

831039.BJ 国义招标 45.43 专业服务 920029.BJ 开发科技 223.06 电网设备

873706.BJ 铁拓机械 43.29 工程机械 837748.BJ 路桥信息 213.39 IT 服务Ⅱ

资料来源：iFind、东莞证券研究所

 北证 50 估值情况

截至 2025 年 7 月 30 日，北证 50 指数 PE（TTM）均值 67.79 倍，中位数 67.65 倍；

创业板指 PE（TTM）均值 33.79 倍，中位数 33.51 倍；科创板 PE（TTM）均值 139.68

倍，中位数 137.93 倍。

图 3：市场主要板块 PE（截至 2025 年 7 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所
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截至 2025 年 7 月 30 日，本月北交所市场成交额 5,591.92 亿元，成交量为 255.87 亿

股。

图 4：北交所成交量及成交额（单位：亿元，亿股）（截至 2025 年 7 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股融资融券余额

截至 2025 年 7 月 30 日，北交所 7月份日均融资融券余额为 55.04 亿元，环比增加

2.07%。
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图 5：北交所融资融券余额及新增额（截至 2025 年 7 月 30 日）

资料来源：iFind，东莞证券研究所

 北证 A 股主题基金表现

2025 年 7 月 30 日，7 月北交所主题基金产品中表现最好的是嘉实产业领先混合 C，

涨幅为 9.89%，跑赢北证 50 指数 10.41%个百分点。

表 2：北证 A股主题基金表现（截至 2025年 7月 30日）

基金代码 名称
区间单位
净值增长

率
014293.OF 嘉实产业领先混合C 9.89%

016303.OF 中信建投北交所精选两年定开混合A 5.54%

016304.OF 中信建投北交所精选两年定开混合C 5.51%

014279.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合A 4.56%

014280.OF 汇添富北交所创新精选两年定开混合C 4.53%

014277.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合A 2.55%

014278.OF 万家北交所慧选两年定期开放混合C 2.53%

014275.OF 易方达北交所精选两年定开混合A 2.02%

014276.OF 易方达北交所精选两年定开混合C 1.97%

014273.OF 广发北交所精选两年定开混合A 1.70%

014274.OF 广发北交所精选两年定开混合C 1.67%

014271.OF 大成北交所两年定开混合A 0.92%

014272.OF 大成北交所两年定开混合C 0.88%

014294.OF 南方北交所精选两年定开混合发起 0.73%

016325.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起A 0.29%

016326.OF 泰康北交所精选两年定开混合发起C 0.26%

016307.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合A -0.55%
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016308.OF 景顺长城北交所精选两年定开混合C -0.59%

014269.OF 嘉实北交所精选两年定期混合A -1.67%

014270.OF 嘉实北交所精选两年定期混合C -1.72%

资料来源：iFind，东莞证券研究所

三、北交所新股动态

本月北交所 1只新股上市；截至 2025 年 7 月 30 日，北交所共有 269 家公司上市交

易。2025 年 7 月 1日至 2025 年 7 月 31 日，申购 2家；上市 1家。

最新审核情况：金钛股份、博韬合纤、里得科技等 111 家公司更新审核状态至已问

询；万泰股份、晶阳机电 2家公司更新审核状态至终止。

表 3：本月状态更新至已问询个股（截至 2025 年 7月 30 日）

序号 代码 简称 审核状态 注册地 保荐机构
更新日期

1 874391 金钛股份 已问询 辽宁省 朝阳市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/29

2 874226 博韬合纤 已问询 湖北省 荆门市 天风证券股份有限公司 2025/7/28

3 874774 里得科技 已问询 湖北省 武汉市 开源证券股份有限公司 2025/7/28

4 873124 聚仁新材 已问询 湖南省 岳阳市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/28

5 874133 提牛科技 已问询 上海市 奉贤区 华创证券有限责任公司 2025/7/28

6 874162 赞同科技 已问询 上海市 闵行区
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/28

7 873524 金戈新材 已问询 广东省 佛山市
中国国际金融股份有限公

司
2025/7/28

8 874670 高腾机电 已问询 浙江省 杭州市 中信证券股份有限公司 2025/7/28

9 874417 泰鹏环保 已问询 山东省 泰安市 招商证券股份有限公司 2025/7/28

10 874251 衡美健康 已问询 浙江省 杭州市
华泰联合证券有限责任公

司
2025/7/28

11 874396 长鹰硬科 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/7/28

12 873534 金万众 已问询 北京市 密云县
第一创业证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/28

13 839962 中诚咨询 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/7/28

14 430428 陕西瑞科 已问询 陕西省 宝鸡市 开源证券股份有限公司 2025/7/28

15 833243 龙辰科技 已问询 湖北省 黄冈市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/28

16 874537 美康股份 已问询 四川省 成都市 东兴证券股份有限公司 2025/7/28

17 874484 中裕铁信 已问询 河北省 衡水市 东方证券股份有限公司 2025/7/28

18 874360 世纪数码 已问询 河南省 郑州市 东方证券股份有限公司 2025/7/28

19 873024 玫瑰岛 已问询 广东省 中山市 国投证券股份有限公司 2025/7/28

20 874693 吉和昌 已问询 湖北省 武汉市 国信证券股份有限公司 2025/7/28
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21 873414 科莱瑞迪 已问询 广东省 广州市
中国银河证券股份有限公

司
2025/7/28

22 874747 维琪科技 已问询 广东省 深圳市 国信证券股份有限公司 2025/7/25

23 874118 华来科技 已问询 天津市南开区 国投证券股份有限公司 2025/7/25

24 874679 正大种业 已问询 湖北省 襄阳市 中信证券股份有限公司 2025/7/25

25 874697 图特股份 已问询 广东省 佛山市 民生证券股份有限公司 2025/7/25

26 874527 贝尔生物 已问询 北京市 大兴区
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/25

27 873994 立洲精密 已问询 福建省 厦门市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/25

28 874600 千岸科技 已问询 广东省 深圳市 兴业证券股份有限公司 2025/7/24

29 873294 创达新材 已问询 江苏省 无锡市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/24

30 874687 珈凯生物 已问询 上海市 金山区 东吴证券股份有限公司 2025/7/24

31 874569 菊乐股份 已问询 四川省 成都市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/24

32 830852 中科仪 已问询 辽宁省 沈阳市 招商证券股份有限公司 2025/7/24

33 874387 百英生物 已问询 上海市 浦东新区
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/24

34 874685 苏州双祺 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/24

35 874662 建工资源 已问询 北京市 海淀区
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/24

36 873514 高义包装 已问询 广东省 东莞市 中信证券股份有限公司 2025/7/24

37 874580 锐翔智能 已问询 广东省 珠海市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/24

38 874627 恒兴股份 已问询 湖南省 岳阳市 财信证券股份有限公司 2025/7/24

39 874492 振宏股份 已问询 江苏省 无锡市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/24

40 874558 赛英电子 已问询 江苏省 无锡市 东吴证券股份有限公司 2025/7/24

41 874103 钜芯科技 已问询 安徽省 池州市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/24

42 874456 石羊农科 已问询 陕西省 渭南市 西部证券股份有限公司 2025/7/24

43 833137 通宝光电 已问询 江苏省 常州市 东吴证券股份有限公司 2025/7/24

44 874084 蘅东光 已问询 广东省 深圳市 招商证券股份有限公司 2025/7/24

45 874643 南特科技 已问询 广东省 珠海市 光大证券股份有限公司 2025/7/23

46 874677 唐兴科技 已问询 安徽省 淮南市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/23

47 873254 科蓝环保 已问询 广东省 佛山市 国信证券股份有限公司 2025/7/23

48 834948 晨泰科技 已问询 浙江省 温州市 开源证券股份有限公司 2025/7/23

49 874573 信胜科技 已问询 浙江省 绍兴市 国信证券股份有限公司 2025/7/23

50 874565 耀泰股份 已问询 浙江省 宁波市 东方证券股份有限公司 2025/7/23

51 874510 新睿电子 已问询 浙江省 台州市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/23
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52 430293 奉天电子 已问询 上海市 嘉定区 东方证券股份有限公司 2025/7/23

53 874572 普昂医疗 已问询 浙江省 杭州市 国金证券股份有限公司 2025/7/22

54 873700 益坤电气 已问询 浙江省 温州市 兴业证券股份有限公司 2025/7/22

55 874668 江锅股份 已问询 江苏省 苏州市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/22

56 874426 富印新材 已问询 安徽省 安庆市 民生证券股份有限公司 2025/7/22

57 874578 华宇电子 已问询 安徽省 池州市 华创证券有限责任公司 2025/7/22

58 874250 新吴光电 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/7/22

59 873264 广规科技 已问询 广东省 广州市 中信证券股份有限公司 2025/7/22

60 874222 欣战江 已问询 江苏省 常州市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/22

61 874075 乔路铭 已问询 浙江省 温州市 东方证券股份有限公司 2025/7/22

62 874550 奥立思特 已问询 江苏省 常州市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/22

63 874500 杰理科技 已问询 广东省 珠海市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/22

64 872824 先歌国际 已问询 广东省 深圳市 浙商证券股份有限公司 2025/7/21

65 874178 孕婴世界 已问询 四川省 成都市 国信证券股份有限公司 2025/7/21

66 874445 科金明 已问询 广东省 深圳市 浙商证券股份有限公司 2025/7/18

67 874508 天健新材 已问询 广东省 东莞市 国金证券股份有限公司 2025/7/18

68 874709 华大海天 已问询 浙江省 杭州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/18

69 873772 彩客科技 已问询 河北省 沧州市 中泰证券股份有限公司 2025/7/18

70 874239 中健康桥 已问询
西藏自治区 昌都地

区
申港证券股份有限公司 2025/7/18

71 874519 海昌智能 已问询 河南省 鹤壁市 国金证券股份有限公司 2025/7/18

72 874538 鸿仕达 已问询 江苏省 苏州市 东吴证券股份有限公司 2025/7/18

73 874468 晨光电机 已问询 浙江省 舟山市 国金证券股份有限公司 2025/7/18

74 874326 朗信电气 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/18

75 874772 腾信精密 已问询 广东省 东莞市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/18

76 874318 康美特 已问询 北京市 海淀区 广发证券股份有限公司 2025/7/18

77 874649 弥富科技 已问询 浙江省 嘉兴市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/17

78 874142 南方乳业 已问询 贵州省 贵阳市 中信证券股份有限公司 2025/7/17

79 874023 传美讯 已问询 广东省 珠海市
国联民生证券承销保荐有

限公司
2025/7/17

80 874343 新纳科技 已问询 浙江省 金华市 中信证券股份有限公司 2025/7/17

81 874669 德硕科技 已问询 浙江省 金华市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/17

82 874611 北方实验 已问询 辽宁省 沈阳市 开源证券股份有限公司 2025/7/17

83 874339 天康制药 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/16
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84 874200 广泰真空 已问询 辽宁省 沈阳市 中信证券股份有限公司 2025/7/16

85 874628 欧伦电气 已问询 浙江省 杭州市 民生证券股份有限公司 2025/7/16

86 874570 斯瑞达 已问询 江苏省 盐城市 国海证券股份有限公司 2025/7/16

87 874522 中德科技 已问询 浙江省 湖州市 浙商证券股份有限公司 2025/7/16

88 874025 凯达重工 已问询 江苏省 常州市 民生证券股份有限公司 2025/7/16

89 833748 奥图股份 已问询 山东省 济南市 中泰证券股份有限公司 2025/7/15

90 874520 龙鑫智能 已问询 江苏省 常州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/15

91 873855 新富科技 已问询 安徽省 安庆市 中信证券股份有限公司 2025/7/15

92 874549 莱恩精工 已问询 江苏省 苏州市
中信建投证券股份有限公

司
2025/7/15

93 874433 安达股份 已问询 浙江省 湖州市 财通证券股份有限公司 2025/7/15

94 874552 原力数字 已问询 江苏省 南京市 中泰证券股份有限公司 2025/7/14

95 874302 嘉晨智能 已问询 河南省 郑州市
中国国际金融股份有限公

司
2025/7/11

96 874149 同富股份 已问询 浙江省 杭州市 光大证券股份有限公司 2025/7/11

97 874546 隆源股份 已问询 浙江省 宁波市 国金证券股份有限公司 2025/7/11

98 874588 固力发 已问询 浙江省 温州市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/11

99 874688 华达通 已问询 广东省 惠州市 广发证券股份有限公司 2025/7/11

100 873766 盛富莱 已问询 江西省 宜春市 中天国富证券有限公司 2025/7/11

101 874590 尚研科技 已问询 广东省 佛山市
申万宏源证券承销保荐有

限责任公司
2025/7/10

102 874249 邦泽创科 已问询 广东省 东莞市 东莞证券股份有限公司 2025/7/10

103 874431 英氏控股 已问询 湖南省 长沙市 西部证券股份有限公司 2025/7/10

104 874202 恒道科技 已问询 浙江省 绍兴市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/10

105 874502 新恒泰 已问询 浙江省 嘉兴市 浙商证券股份有限公司 2025/7/8

106 874548 艾克姆 已问询 浙江省 宁波市 甬兴证券有限公司 2025/7/8

107 874287 森合高科 已问询 广西省 南宁市 国投证券股份有限公司 2025/7/3

108 874637 百瑞吉 已问询 江苏省 常州市
中国国际金融股份有限公

司
2025/7/3

109 873981 正导技术 已问询 浙江省 湖州市 开源证券股份有限公司 2025/7/2

110 874378 华汇智能 已问询 广东省 东莞市
国泰海通证券股份有限公

司
2025/7/2

111 874242 美亚科技 已问询 广东省 广州市 广发证券股份有限公司 2025/7/1

资料来源：iFind，东莞证券研究所

四、北交所要闻

 2025 年 7 月 18 日，北交所与全国股转公司联合发布 2025 年第二季度证券公司执业质量

评价结果，反映出北交所对中介机构“全链条能力”的日益重视。申万宏源以总分 149.3
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分位居第一，保荐、发行、研究等维度表现突出，国投证券、东兴证券、中信建投等亦

跻身前列，形成“头部券商+北交所主力军”格局。评分体系覆盖保荐、做市、持续督

导、研究等多个环节，引导券商向长期陪伴型服务商转型，也为北交所构建稳定中介生

态提供了制度支撑。

五、重点公司公告

 雷神科技：7月 3 日，公司发布公告，青岛雷神科技股份有限公司（以下简称“雷神科

技”或“公司”）为满足用户对智能眼镜服务需求以及拓展智能眼镜销售渠道，拟与江

苏汇鼎光学眼镜有限公司（以下简称“汇鼎光学”）、欧普康视投资有限公司（以下简

称“欧普投资”）共同投资设立江苏雷欧汇鼎智能眼镜有限公司（以下简称“雷欧汇鼎”），

注册资本为人民币 1000 万元，雷神科技持有 35%股权。

 合肥高科：7月 7 日，公司发布公告，合肥高科科技股份有限公司（以下简称公司），

因公司发展需要，根据战略发展规划，拟使用自有资金向全资子公司佛山弘吉科技有限

公司（以下简称佛山弘吉）增加投资 4,000 万元，增加投资后，佛山弘吉注册资本增至

6,000 万元，增资前后公司均持有佛山弘吉 100%股权。

 倍益康：7月 9 日，公司发布公告，为了进一步完善公司经营发展布局，拓展高原供氧

市场，公司通过全资子公司西藏雁翔科技有限公司在拉萨市柳梧新区设立全资孙公司西

藏氧饱饱科技有限公司，注册地为西藏自治区拉萨市柳梧新区创业路顿珠金融城雅砻阳

光花园小区北 4栋 2 单元 1-2 层 6 号商铺，注册资本为 50 万元。目前已完成工商注册

登记手续并于近期领取了由拉萨市市场监督管理局柳梧新区分局颁发的《营业执照》。

 广厦环能：7月 10 日，公司发布公告，根据北京广厦环能科技股份有限公司（以下简称

“公司”）战略发展规划，为推动公司业务高质量发展，完善公司产业布局，更好地促

进公司国际业务拓展、满足海外客户需求，进一步提高公司综合竞争力和未来持续发展

的动力，公司拟在迪拜设立全资子公司，本项目实际投资金额以中国及迪拜当地主管部

门批准金额为准。为控制投资风险，公司将根据市场需求和业务进展等具体情况分步、

分期对迪拜子公司进行相关投入。公司拟以自有资金出资，持股比例为 100%。

 天宏锂电：7月 30 日，公司发布公告，为进一步推进公司储能独立电站业务，浙江天宏

锂电股份有限公司（以下简称“公司”或“天宏锂电”）与陕西中基方舟科技有限公司、

北京国信雷音科技有限公司共同出资设立子公司陕西易简天宏科技有限公司，注册资本

为人民币 3,000 万元，其中：天宏锂电以现金方式出资 1,260 万元，占注册资本的 42%；

陕西中基方舟科技有限公司以现金方式出资 1,200 万元，占注册资本的 40%；北京国信

雷音科技有限公司以现金方式出资 540 万元，占注册资本的 18%。近日，陕西易简天宏

科技有限公司已取得营业执照。

六、风险提示

1、北交所政策落地节奏不及预期风险：作为中国资本市场的重要组成部分，旨在服务

创新型中小企业，推动经济高质量发展。政策落地的节奏对于北交所的稳定发展至关重
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要。如果政策落地节奏不及预期，可能会带来一系列的风险和挑战；

2、个股短期涨幅较大的风险：短期内股价大幅上涨可能引发市场情绪过热，投资者在

乐观情绪的驱动下可能会忽视基本面因素，导致非理性投资行为。
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东莞证券研究报告评级体系：

公司投资评级

买入 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 15%以上

增持 预计未来 6个月内，股价表现强于市场指数 5%-15%之间

持有 预计未来 6个月内，股价表现介于市场指数±5%之间

减持 预计未来 6个月内，股价表现弱于市场指数 5%以上

无评级
因无法获取必要的资料，或者公司面临无法预见结果的重大不确定性事件，或者其他原因，导

致无法给出明确的投资评级；股票不在常规研究覆盖范围之内

行业投资评级

超配 预计未来 6个月内，行业指数表现强于市场指数 10%以上

标配 预计未来 6个月内，行业指数表现介于市场指数±10%之间

低配 预计未来 6个月内，行业指数表现弱于市场指数 10%以上

说明：本评级体系的“市场指数”，A股参照标的为沪深 300 指数；新三板参照标的为三板成指。

证券研究报告风险等级及适当性匹配关系

低风险 宏观经济及政策、财经资讯、国债等方面的研究报告

中低风险 债券、货币市场基金、债券基金等方面的研究报告

中风险 主板股票及基金、可转债等方面的研究报告，市场策略研究报告

中高风险 创业板、科创板、北京证券交易所、新三板（含退市整理期）等板块的股票、基金、可转债等

方面的研究报告，港股股票、基金研究报告以及非上市公司的研究报告

高风险 期货、期权等衍生品方面的研究报告

投资者与证券研究报告的适当性匹配关系：“保守型”投资者仅适合使用“低风险”级别的研报，“谨慎型”投

资者仅适合使用风险级别不高于“中低风险”的研报，“稳健型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中风险”的研

报，“积极型”投资者仅适合使用风险级别不高于“中高风险”的研报，“激进型”投资者适合使用我司各类风险级

别的研报。

证券分析师承诺：

本人具有中国证券业协会授予的证券投资咨询执业资格或相当的专业胜任能力，以勤勉的职业态度，独立、客观地在所知

情的范围内出具本报告。本报告清晰准确地反映了本人的研究观点，不受本公司相关业务部门、证券发行人、上市公司、基金

管理公司、资产管理公司等利益相关者的干涉和影响。本人保证与本报告所指的证券或投资标的无任何利害关系，没有利用发

布本报告为自身及其利益相关者谋取不当利益，或者在发布证券研究报告前泄露证券研究报告的内容和观点。

声明：

东莞证券股份有限公司为全国性综合类证券公司，具备证券投资咨询业务资格。
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