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巩固拓展经济回升向好势头 
  

——2025年 7月政治局会议点评 
 
[Table_Industry] 日期: shzqdatemark  

  
 

 
[Table_Summary]  事件 

中共中央政治局 7 月 30 日召开会议。 

 

 主要观点 

“十五五”时期发展展望 

会议决定今年 10 月在北京召开中国共产党第二十届中央委员会第

四次全体会议。会议指出“十五五”时期是基本实现社会主义现代化

夯实基础、全面发力的关键时期，并对“十五五”发展进行了展望提

出了要求。虽然当前发展环境面临深刻复杂变化，战略机遇和风险挑

战并存、不确定难预料因素增多，但长期向好的支撑条件和基本趋势

没有变。要加快构建新发展格局，统筹国内国际两个大局，统筹发展

和安全，推动经济实现质的有效提升和量的合理增长。  

 

巩固拓展经济回升向好势头 

会议肯定了今年以来的成绩——经济运行稳中有进，高质量发展

取得新成效，并认为当前经济依然面临不少风险挑战，与 4 月的政治

局会议的相关表述相比，不再单独强调“外部冲击影响加大”，我们认

为也反映出当前外部压力有所下降。但会议同时也认为要增强忧患意

识，坚持底线思维，提出要巩固拓展经济回升向好势头，也是对下半

年经济工作的定调。 

 

保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性 

会议提出做好下半年经济工作，要保持政策连续性稳定性，增强

灵活性预见性，反映出今年出台的政策在下半年会连续稳定地落实推

进，同时也要保持灵活可调。主要发力点还是聚焦于稳就业、稳企

业、稳市场、稳预期，努力完成全年经济社会发展目标任务，实现

“十四五”圆满收官。 

 

宏观政策要持续发力、适时加力 

政策方面，会议提出要持续发力，适时加力，我们认为下半年政

策力度有增无减，依然维持更加积极的财政政策和适度宽松的货币政

策。对于财政政策方面，主要提到了要加快政府债券发行使用，提高

资金使用效率；对于货币政策方面，虽未再明确提及降准降息，但提

出要促进社会综合融资成本下行，我们认为降准降息仍有可能，并且

结构性货币政策也将加力支持科技创新、提振消费、小微企业、稳定

外贸方面。 

 

有效释放内需潜力 

在布置下半年工作任务方面，提出了要有效释放内需潜力。在消

费方面，主要是实施提振消费专项行动，商品消费、服务消费两手

抓，并通过在保障改善民生中扩大消费需求。投资方面，以“两重”

项目为依托，高质量推动“两重”建设。我们认为在“两重”建设推

进以及政府债券发行使用的加快下，下半年基建投资仍有支撑。 

 

深化改革，扩大开放 

在坚定不移深化改革方面，提到了以科技创新引领新质生产力发

展，要加快培育具有国际竞争力的新兴支柱产业，推动科技创新和产
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[Table_ReportInfo] 相关报告： 
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业创新深度融合发展，我们认为科技创新仍将是政策扶持重心。在扩

大高水平对外开放方面，着力突出稳，要稳住外贸外资基本盘，帮助

受冲击较大的外贸企业，强化融资支持，促进内外贸一体化发展。我

们认为当前外部压力有所下降，外贸有望进一步恢复。 

 

防范化解重点领域风险，做好民生保障 

在化解重点领域风险方面，首先提到了落实好中央城市工作会议

精神，高质量开展城市更新，我们认为或将有助于稳定房地产市场。

对于地方政府债务风险，则是要严禁新增隐性债务，有力有序有效推

进地方融资平台出清。对于资本市场，会议特别提到了要增强国内资

本市场的吸引力和包容性，巩固资本市场回稳向好势头，我们认为后

续相关政策值得期待。会议在最后仍强调扎实做好民生保障工作，四

稳中稳就业居首，体现了就业优先的政策导向。 

  
[Table_RiskWarning] 
 风险提示 

地缘政治事件恶化，国际金融形势改变，中国货币政策超预期变化。   
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