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2025 世界人工智能大会描绘 AI 新未来，7 月制造业 PMI 为 49.3% 

宏观策略周报

 

 
证券研究报告/投资策略 

投资要点 

➢ 资讯要闻 

1. 7月30日，中共中央政治局召开会议，决定10月召开二十届四中全会，分析研究当前经

济形势，部署下半年经济工作。 

2. 7月26日至28日，2025世界人工智能大会（WAIC）在上海正式拉开帷幕。大会以“智

能时代 同球共济”为主题，汇聚30多个国家和地区的顶尖专家、80余位中外院士领衔的

1300余位嘉宾，凝聚全球智慧，共商全球协作，共赴AI新未来。  

3. 7月27日，国家统计局数据显示，6月规模以上工业企业利润同比下降4.3%，同比降幅

较5月有所收窄，以装备工业为代表的新动能行业利润增长较快，“两新”政策带动效果

持续显现。 

4. 7月31日，国家统计局公布7月官方制造业PMI。7月中国官方制造业PMI为49.3%，环

比下降0.4个百分点，制造业景气水平有所回落。综合PMI产出指数为50.2%，比上月下降

0.5个百分点，仍高于临界点，表明我国企业生产经营活动总体保持扩张。 

➢ 市场概览 

本周国内证券市场主要指数表现分化，其中科创100涨幅最大为0.5%。申万一级行业中，

医药生物行业涨幅最大为2.9%。 

本周经济资讯聚焦多领域动态。2025 世界人工智能大会举办，展现AI发展成果与合作愿

景，技术迭代、应用拓展及全球治理成关注重点，有望推动产业智能化升级。1 - 6 月规

上工业企业利润同比降 1.8%，但装备制造业等表现亮眼“两新”政策带动效应显现。7 

月制造业 PMI 降至 49.3%，受淡季、灾害等影响景气回落，不过生产指数仍扩张，价格

指数回升，大型企业、新动能行业保持韧性，市场预期回暖。展望未来，AI技术持续赋能，

工业经济或在政策协同、新动能驱动下逐步修复。伴随“两新”政策深化、PMI 结构优

化，叠加全球人工智能合作推进，有望激活更多增长极，助力经济回升向好，推动高质量

发展迈向新阶段 。 

➢ 投资建议 

1）新质生产力：发展新质生产力是当前政策对于国内经济方向的重要指引，流动性宽松

背景下，科创与创新类公司有望超额收益。建议关注：人工智能、创新药、机器人、低空

经济、深海科技、可控核聚变等。2）提振消费：以提振消费为重点扩大国内有效需求，居

民消费能力有望释放。建议关注：新消费、家电、汽车等。3）高股息：红利资产从长期来

看，能给投资者带来相对稳定的投资回报。4）黄金：在当前地缘政治紧张局势不断，全球

经济不确定性增加的背景下，黄金作为避险资产的中长期需求有望持续增长。建议关注：

黄金的中长期投资机会。 

风险提示 

政策变化超预期风险、经济环境变化超预期风险、市场短期波动风险。 
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一、资讯要闻及点评 

⚫ 中共中央政治局召开会议，决定召开二十届四中全会 

7 月 30 日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下半年经济工作。专

家表示，这次会议对于“十四五”圆满收官，开启“十五五”新局面作出了细致部署，指明

了重要方向。 

政策“持续发力、适时加力”，强化民生导向。会议指出做好下半年经济工作，要坚持稳中

求进工作总基调，保持政策连续性稳定性，增强灵活性预见性，努力完成全年经济社会发展

目标任务，实现“十四五”圆满收官。特别是宏观政策要持续发力、适时加力。 

提振消费，大力发展服务消费。今年以来，居民消费需求持续释放，市场供给不断优化，但

消费市场回升基础仍需巩固，居民消费信心依然有待增强。专家表示，本次中央政治局会议

强调，要继续深入实施提振消费专项行动，有效释放内需潜力。会议强调，在扩大商品消费

的同时，培育服务消费新的增长点。在保障改善民生中扩大消费需求。 

反内卷式竞争纵深推进统一大市场建设。建设全国统一大市场是构建新发展格局、推动高质

量发展的需要。会议提出，纵深推进全国统一大市场建设，推动市场竞争秩序持续优化，依

法依规治理企业无序竞争，推进重点行业产能治理，规范地方招商引资行为。在全国统一大

市场建设的框架背景下，反内卷竞争正在进一步落实落细。针对内卷式竞争严重的重点行业

进行产能治理，控制新增产能，调整优化存量产能，规范地方政府招商引资行为。规范企业

行为，依法依规对企业低价无序竞争的现象进行治理。强化价格的调节作用，强化质量、标

准等引领作用，让真正优质的商品能有用武之地。同时提升前瞻性，有力地引导生产相关的

产能，依照市场规律和地方实际发展需要进行布局。 

 

⚫ 世界人工智能大会开幕 

2025 年 7 月 26 日，第八届世界人工智能大会（WAIC）暨人工智能全球治理高级别会议

在 上海隆重开幕。作为全球人工智能领域最具影响力的盛会之一，WAIC 自 2018 年创办

以来 已成功举办七届，今年继续发挥"科技风向标、应用展示台、产业加速器、治理议事厅

"的重 要作用。本届大会规模再创新高，展览面积首次突破 7 万平方米，设置核心技术馆、

行业应 用馆、终端体验馆和全域链接馆四大主题展馆，全面展示 AI 全产业链的最新成果。

参展阵 容强大，汇聚了众多国际科技巨头和中国领军企业，集中呈现人工智能领域的最新

技术突破和行业应用。 强大参展阵容囊括：国际巨头如 AWS、Google、西门子、施耐德

电气；中国科技领军企业百度、阿里巴巴、腾讯、华为、蚂蚁集团；AI 创新先锋库帕思、

MiniMax、商汤科技、阶跃星辰、无问芯穹、斑马智行；实力厂商联想、智元新创、宇树科

技；以及行业龙头中信集团、国家电网、南方电网等。 

国务院总理李强 7 月 26 日在上海出席 2025 世界人工智能大会暨人工智能全球治理高级别

会议，围绕如何把握人工智能公共产品属性、推进人工智能发展和治理，提出三点建议。 
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一是更加注重普及普惠，充分用好人工智能发展的已有成果。要坚持开放共享、智能平权，

让更多国家和群体从中受益。中国“人工智能+”行动深入推进，愿共享发展经验和技术产

品，帮助世界各国特别是全球南方国家加强能力建设，让人工智能发展成果更好惠及全球。 

二是更加注重创新合作，力求更多突破性的人工智能科技硕果。要深化基础科学和技术研发

合作，加强企业和人才交流，为人工智能发展不断注入新动力。中国愿同各国联合开展技术

攻关，加大开源开放力度，共同推动人工智能发展迈上更高水平。 

三是更加注重共同治理，确保人工智能在造福人类上最终修成正果。要坚持统筹发展和安全，

加强各国对接协调，推动早日形成具有广泛共识的人工智能全球治理框架和规则。中国高度

重视人工智能全球治理，积极参与推动多双边合作，愿向国际社会提供更多中国方案，贡献

更多中国智慧。 

 

⚫ 2025 年 1—6 月份，全国规模以上工业企业利润同比下降 1.8%。 

6 月 27 日，国家统计局发布数据显示，1—6 月份，全国规模以上工业企业实现利润总额

34365.0 亿元，同比下降 1.8%。6 月份，规模以上工业企业利润同比降幅较 5 月份有所收

窄，以装备工业为代表的新动能行业利润增长较快。 

图 1：我国规模以上工业企业各月累计营业收入与利润总额同比增速 

 

资料来源：国家统计局，源达信息证券研究所 

营业收入保持增长，企业利润降幅收窄。 6 月份，规模以上工业企业营业收入同比增长 1.0%，

增速与 5 月份持平，工业企业营收持续增长，为企业盈利恢复创造有利条件。6 月份，规模

以上工业企业实现利润总额 7155.8 亿元，同比下降 4.3%，降幅较 5 月份收窄 4.8 个百分

点，其中制造业改善明显，利润由 5 月份下降 4.1%转为增长 1.4%。从累计看，1—6 月份

规模以上工业企业营业收入增长 2.5%，利润下降 1.8%。 

装备制造业营收、利润快速增长，支撑作用突出。6 月份，装备制造业营业收入同比增长

7.0%，较 5 月份加快 0.3 个百分点；利润由 5 月份下降 2.9%转为增长 9.6%，拉动全部规

模以上工业利润增长 3.8 个百分点，对规模以上工业利润支撑作用突出。从行业看，装备制
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造业的 8 个行业中 4 个行业利润实现增长，其中，汽车行业在车企促销带动销量快速增长

叠加重点企业投资收益增长等因素作用下，利润增长 96.8%；电气机械、仪器仪表、金属制

品等行业利润分别增长 18.7%、12.3%、6.2%。 

 

⚫ 7 月制造业 PMI 为 49.3% 

7 月份，制造业采购经理指数为 49.3%，比上月下降 0.4 个百分点；非制造业商务活动指数

和综合 PMI 产出指数分别为 50.1%和 50.2%，比上月下降 0.4 和 0.5 个百分点，均持续高

于临界点，我国经济总体产出保持扩张。 

图 2：制造业 PMI 指数（经季节调整） 

 

资料来源：国家统计局，源达信息证券研究所 

从企业规模看，大型企业 PMI 为 50.3%，比上月下降 0.9 个百分点，高于临界点；中型企

业 PMI 为 49.5%，比上月上升 0.9 个百分点，低于临界点；小型企业 PMI 为 46.4%，比上

月下降 0.9 个百分点，低于临界点。 

从分类指数看，在构成制造业 PMI 的 5 个分类指数中，生产指数和供应商配送时间指数均

高于临界点，新订单指数、原材料库存指数和从业人员指数低于临界点。生产指数为50.5%，

比上月下降 0.5 个百分点，仍高于临界点，表明制造业生产延续扩张。新订单指数为 49.4%，

比上月下降 0.8 个百分点，表明制造业市场需求有所放缓。原材料库存指数为 47.7%，比上

月下降 0.3 个百分点，表明制造业主要原材料库存量继续减少。从业人员指数为 48.0%，比

上月上升 0.1 个百分点，表明制造业企业用工景气度略有回升。供应商配送时间指数为

50.3%，比上月上升 0.1 个百分点，表明制造业原材料供应商交货时间继续加快。 
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二、周观点 

⚫ AI 算力板块 

人工智能大会展示了多款高性能算力集群和芯片，华为超节点首创将 384 颗昇腾 NPU 和

192 颗鲲鹏 CPU通过全新高速网络 MatrixLink全对等互联，形成一台超级“AI服务器”，

算力规模 300 PFlops，这一架构突破让超节点内的计算卡能像单机组件般高效协同，彻底

解决了分布式训练中的通信瓶颈。预计未来算力产业链的发展核心驱动力或将转向以 Token

处理量（即实际计算任务量）为基准的需求导向模式。此外，在硬件架构层面，行业可能形

成 GPU 与 ASIC 协同共生的新生态。 

⚫ 人形机器人产业链相关 

智元、宇树等领军企业在世界人工智能大会集中展示了人形机器人领域的最新突破。智元机

器人携远征 A2 人形机器人、灵犀 X2 机器狗和精灵 G1 灵巧手三大产品线亮相，并联合德

马科技现场演示了全球首个端到端具身机器人物流作业，展现了工业场景的落地能力。宇树

科技则创新打造了拳击机器人擂台互动展示，凸显运动控制技术优势。人形机器人产业在关

节模组、运动控制等核心技术持续突破的同时，正加速向物流、娱乐等商业垂直场景渗透。 

 

三、市场概览 

1.主要指数表现 

本周国内证券市场主要指数表现分化，上证指数、深证成指、创业板指、沪深 300、上证 50、

中证 500、中证 1000、科创 50、科创 100 指数过去一周涨跌幅分别为-0.9%、-1.6%、-

0.7%、-1.8%、-1.5.%、-1.4%、-0.5%、-1.7%、0.5%。 

表 1：主要指数涨跌幅 

代码 名称 周涨跌幅 月涨跌幅 年初至今涨跌幅 PE TTM 五年估值百分位 

000001.SH 上证指数 -0.9% -0.4% 6.2% 15 89.7% 

399001.SZ 深证成指 -1.6% -0.2% 5.5% 27 60.9% 

399006.SZ 创业板指 -0.7% -0.2% 8.5% 34 39.7% 

000300.SH 沪深 300 -1.8% -0.5% 3.1% 13 70.5% 

000016.SH 上证 50 -1.5% -0.8% 2.6% 11 78.7% 

000905.SH 中证 500 -1.4% -0.2% 8.5% 30 94.6% 

000852.SH 中证 1000 -0.5% 0.1% 12.0% 41 86.9% 
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000688.SH 科创 50 -1.7% -1.1% 4.8% 145 99.3% 

000698.SH 科创 100 0.5% -0.2% 22.0% 242 68.3% 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

2.申万一级行业涨跌幅 

申万一级行业中，本周涨跌幅前五的行业为医药生物、通信、传媒、电子、社会服务，涨幅

分别为 2.9%、2.5%、1.1%、0.3%、0.1%。 

图 3：申万一级行业涨跌幅情况 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

3.两市交易额 

图 4：两市成交额情况 
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资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

4.本周热点板块涨跌幅 

图 5：本周热点板块涨跌幅 

 

资料来源：Wind，源达信息证券研究所 

 

四、投资建议 

1）新质生产力：发展新质生产力是当前政策对于国内经济方向的重要指引，流动性宽松背

景下，科创与创新类公司有望超额收益。建议关注：人工智能、创新药、机器人、低空经济、

深海科技、可控核聚变等。 

2）提振消费：以提振消费为重点扩大国内有效需求，居民消费能力有望释放。建议关注：

新消费、家电、汽车等。 

3）高股息：红利资产从长期来看，能给投资者带来相对稳定的投资回报。 

4）黄金：在当前地缘政治紧张局势不断，全球经济不确定性增加的背景下，黄金作为避险

资产的中长期需求有望持续增长。建议关注：黄金的中长期投资机会。 



 

9 
 

投资评级说明 

行业评级 以报告日后的 6 个月内，行业指数相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 看    好： 行业指数相对于沪深 300 指数表现＋10%以上 

 中    性： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%~＋10%以上 

 看    淡： 行业指数相对于沪深 300 指数表现－10%以下 

公司评级 以报告日后的 6 个月内，证券相对于沪深 300 指数的涨跌幅为标准，投资建议的评级标准为： 

 买    入： 相对于沪深 300 指数表现＋20％以上 

 增    持： 相对于沪深 300 指数表现＋10％~＋20％ 

 中    性： 相对于沪深 300 指数表现－10％~＋10％之间波动 

 减    持： 相对于沪深 300 指数表现－10％以下 
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