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本期内容提要:
[Table_Summary][Table_Summary] 热点聚焦：

国内：中注协就可持续信息鉴证业务基本准则公开征求意见。7月 30日，

中国注册会计师协会（以下简称“中注协”）发布《可持续信息鉴证业务

准则第 X号——基本准则（征求意见稿）》（以下简称“征求意见稿”），

公开征求意见。征求意见截止日期为 2025 年 8月 31日。征求意见稿是可

持续信息鉴证业务准则体系中的基本准则，主要规范可持续信息鉴证业务

的基本概念、基本要求、基本方法等，适用于对所有类型可持续信息执行

的所有鉴证业务，包括合理保证的鉴证业务和有限保证的鉴证业务。

国际：欧洲央行将气候转型风险纳入抵押品框架。欧洲中央银行宣布推出

一项新措施,用于管理“欧元体系”内的气候风险，并计划在抵押品框架中

增加“气候因素”，以防止在出现不利的气候相关转型冲击时抵押品价值

可能下跌。新的气候因素可能会降低欧元体系对面临气候转型风险的资产

估值，从而降低该体系愿意为这些资产提供的贷款额度。

 ESG产品跟踪：

数据统计截至 2025年 8月 2日，

债券：我国已发行 ESG债券达 3629只，排除未披露发行总额的债券，存

量规模达5.61万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达61.99%。

本月发行 ESG 债券共 15只，发行金额达 3亿元。近一年共发行 ESG债

券 1016只，发行总金额达 12,124亿元。

公募基金：市场上存续 ESG 产品共 908 只，ESG 产品净值总规模达

10,219.97 亿元人民币。其中 ESG 策略产品规模占比最大，达 50.33%。

本月发行 ESG产品共 0只，发行份额为 0.00亿份，近一年共发行 ESG公

募基金 238只，发行总份额为 1,713.68 亿份。

银行理财：市场上存续 ESG产品共 1034 只，其中纯 ESG 产品规模占比

最大，达 54.84%。本月发行 ESG 产品共 0只，近一年共发行 ESG 银行

理财 992只。

 指数跟踪：

截至 2025 年 8月 1日，本周主要 ESG 指数均下跌，其中中证 300 ESG
跌幅最小，下跌 1.73%；万得全 A可持续 ESG跌幅最大，下跌 2.08%。

近一年主要 ESG 指数均上涨，其中华证 ESG 领先涨幅最大，上涨

19.94%，中证 300 ESG领先涨幅最小，上涨 15.48%。

 ESG专家观点：

 中央财经大学绿色金融国际研究院副院长、教授施懿宸：ESG进入知
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行合一时代，言行不一将面临更高风险。施懿宸指出五大趋势，一是

ESG已经进入知行合一的时代，言行不一将面临更高的 ESG风险。

二是政策端，反内卷将驱动着稳增长。三是金融端，“五大篇章”驱

动金融端 ESG发展。四是需要重视生物多样性对企业运营的影响。五

是零碳园区建设成为推动企业 ESG实践抓手。

 风险因素：ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不

及预期。
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一、 热点聚焦

1、国内

（1）中注协就可持续信息鉴证业务基本准则公开征求意见。7月 30日，中国注册会计师协会（以下简称“中注

协”）发布《可持续信息鉴证业务准则第 X 号——基本准则（征求意见稿）》（以下简称“征求意见稿”），

公开征求意见。征求意见截止日期为 2025年 8月 31日。征求意见稿是可持续信息鉴证业务准则体系中的基本

准则，主要规范可持续信息鉴证业务的基本概念、基本要求、基本方法等，适用于对所有类型可持续信息执行的

所有鉴证业务，包括合理保证的鉴证业务和有限保证的鉴证业务。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1839235047238846391&wfr=spider&for=pc

（2）朝阳区发布 ESG支持政策。近日，朝阳区发布 ESG支持政策，对在国内外主流 ESG评级中获得 A级及

以上或同等水平级别的企业给予资金奖励。2024年，朝阳区在深挖区内资源禀赋的基础上，在全市率先制定出

台了《北京市朝阳区促进环境社会治理(ESG)体系高质量发展实施方案(2024-2027 年)》，提出了打造具有国际

影响力的 ESG特色标杆区，助力北京市成为 ESG发展全国高地和国际代表性城市。为积极推进 ESG体系建设，

朝阳区对《朝阳区节能减碳专项资金管理办法》进行了修订，在原有政策条款不变的情况下，增加了 ESG支持

政策。对在国内外主流 ESG评级中，获得 A级及以上或同等水平级别的企业，最高奖励 20万元。朝阳区将以

“ESG实施方案+专项资金”的政策组合拳，积极引导企业参与 ESG评级，带动 ESG披露率提高、ESG鉴证

发展，全面推进 ESG体系建设，助力区内企业提升可持续发展核心竞争力。

资料来源：https://www.bjwmb.gov.cn/wmdt/cyq/10103552.html

（3）国家能源局：13.71亿个绿证。7月 31日，国家能源局发布 2025年 6月全国可再生能源绿色电力证书核

发及交易数据。2025 年 6月，国家能源局核发绿证 2.78亿个，环比增长 29.33%，涉及可再生能源发电项目 19.87
万个，其中可交易绿证 1.96亿个，占比 70.64%。2025 年 1—6月，国家能源局共计核发绿证 13.71亿个，其

中可交易绿证 9.58亿个。

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/JBeSwvJLG7zE2Sz5ypWdFQ

（4）城市商业医疗险新规下发，六大维度推动“惠民保”高质量发展。7月 31日，国家金融监督管理总局向业

内下发《关于推动城市商业医疗险高质量发展的通知》，就突出普惠定位、坚守商业属性、强化产品管理、加强

风险管理、维护市场秩序、注重统筹规划等方面规范城市定制型商业医疗保险业务， 推动实现其商业可持续发

展。

资料来源：https://www.21jingji.com/article/20250731/herald/712fb6a5f37cfdd4043bf320a8fe1dd5.html

（5）海南跨境资管试点 8月开闸，银行积极布局。《海南自由贸易港跨境资产管理试点业务实施细则》（下称

《实施细则》）将于 8月 21日正式生效。根据《实施细则》，跨境资管业务涉及机构主体包括试点银行、发行

机构和销售机构。其中，试点银行是指自贸港内为境外投资者开立用于投资试点资管产品账户，提供购买及赎回

试点资管产品的资金划转、结算及汇兑服务的商业银行。发行机构是指注册在海南自贸港内，经国家金融监管总

局、证监会等部门许可或者备案，具备发行资管产品资质的金融机构。销售机构则是指海南自贸港内经国家金融

监管总局、证监会等部门许可，具备销售资管产品资质的法人金融机构或者金融机构的分支机构。跨境资产管理

试点是海南自贸港独有的金融开放政策。这也是继 QFII（包括 RQFII）、沪港通、深港通、沪伦通等制度安排

后，又一种允许境外投资者投资于中国金融市场的路径。

资料来源：https://www.21jingji.com/article/20250731/herald/1ff67236b9d1aa1326a6df7923bd249e.html

（6）我国出台文件，落实地方党政领导干部生态环保责任制。近日，中共中央办公厅、国务院办公厅印发《地

方党政领导干部生态环境保护责任制规定（试行）》（以下简称《规定》）。其中要求，要健全落实生态环境保

护责任制，权责一致、奖惩分明，以高水平保护支撑高质量发展。该《规定》还明确了县级以上地方党委和政府

http://www.cindasc.com
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领导、生态环境部门和承担重要生态环境保护职责的部门负责人职责。

资料来源：https://baijiahao.baidu.com/s?id=1839235047238846391&wfr=spider&for=pc

2、国外

（1）澳大利亚将 2030年清洁能源融资计划规模提升至 40吉瓦。澳大利亚政府宣布大幅扩展其产能投资计划

(CIS)，并设定了到 2030年将可再生能源和储能容量从之前的 32吉瓦提升至 40吉瓦的新目标。CIS计划旨在

加速清洁能源基础设施建设，以支持澳大利亚到 2030 年实现 82% 可再生电力的目标。

资料来源：https://www.esgtoday.com/australia-boosts-clean-energy-financing-scheme-to-40-gw-by-2030/

（2）欧盟委员会采用小型公司可持续发展报告标准。欧盟委员会宣布采用中小企业自愿性标准(VSME)。VSME
最初是为欧盟《企业可持续发展报告指令》(CSRD)未涵盖的小型企业提供自愿性报告标准，但由于欧盟委员会

的综合计划(Omnibus)旨在大幅减少 CSRD 范围内的公司数量，这项新标准可能适用于更广泛的公司。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/eu-commission-adopts-sustainability-reporting-standard-for-small-companies/

（3）欧洲央行将气候转型风险纳入抵押品框架。欧洲中央银行宣布推出一项新措施,用于管理“欧元体系”内的

气候风险，并计划在抵押品框架中增加“气候因素”，以防止在出现不利的气候相关转型冲击时抵押品价值可能

下跌。新的气候因素可能会降低欧元体系对面临气候转型风险的资产估值，从而降低该体系愿意为这些资产提供

的贷款额度。

资料来源：https://www.esgtoday.com/ecb-adds-climate-transition-risk-into-collateral-framework/

（4）渣打银行为企业客户推出全新可持续现金管理解决方案。渣打银行宣布推出全新可持续托管账户银行解决

方案，通过将资金存入与渣打银行可持续贷款和项目组合相关的账户，帮助客户将可持续性融入其现金管理。该

新解决方案已在英国和阿联酋推出。渣打银行 2024 年可持续金融收入已达 9.82亿美元，接近该银行 2025年实

现 10亿美元收入的目标。

资料来源：

https://www.esgtoday.com/standard-chartered-launches-new-sustainable-cash-management-solution-for-corp
orate-clients/

（5）巴克莱退出净零银行联盟。巴克莱银行宣布决定退出净零银行联盟（NZBA），这是继上个月汇丰银行离

开之后，第二家英国银行从联合国支持的致力于通过其融资活动推进全球净零目标的联盟中撤出。巴克莱和汇丰

银行的撤离跟进所有主要的华尔街银行以及他们的加拿大同行在今年早些时候的撤离，因为该集团的成员开始面

临巨大的压力，特别是来自美国共和党政治家的压力，他们警告包括银行、保险公司、资产所有者和投资者在内

的金融机构，由于参与气候为重点的联盟，可能会有潜在的法律违规行为，以及计划将这些公司排除在州业务之

外，作为更广泛的反 ESG政治运动的一部分。其他几家主要银行最近也宣布了撤离，包括澳大利亚的麦格理和

日本的瑞穗。

资料来源：https://www.esgtoday.com/barclays-exits-net-zero-banking-alliance/

http://www.cindasc.com
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二、 ESG金融产品跟踪

1、债券

 绿色债券余额规模占比最大，达 61.99%。截至 2025年 8月 2日，我国已发行 ESG债券达 3629只，排除

未披露发行总额的债券，存量规模达 5.61万亿元人民币。其中绿色债券余额规模占比最大，达 61.99%。

截至 2025年 8月 2日，本月发行 ESG债券共 15只，发行金额达 3亿元。近一年共发行 ESG债券 1016
只，发行总金额达 12,124亿元。

图 1：ESG年度债券存量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 2：ESG月度债券发行量（亿元）及债券只数（右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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2、公募基金

 ESG策略产品规模占比最大，达 50.33%。截至 2025年 8月 2日，市场上存续 ESG产品共 908只，ESG
产品净值总规模达 10,219.97亿元人民币。其中 ESG策略产品规模占比最大，达 50.33%。截至 2025年 8
月 2日，本月发行 ESG产品共 0只，发行份额为 0.00亿份，近一年共发行 ESG公募基金 238只，发行总

份额为 1,713.68 亿份。

图 3：ESG公募基金季度产品存续数量（只）及基金规模（亿元，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 4：ESG公募基金月度新发产品（只）及发行份额（亿份，右轴）

资料来源：wind，信达证券研发中心
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3、银行理财

 纯 ESG产品规模占比最大，达 54.84%。截至 2025年 8月 2日，市场上存续 ESG产品共 1034只。其中

纯 ESG产品规模占比最大，达 54.84%。截至 2025年 8月 2日，本月发行 ESG产品共 0只，近一年共发

行 ESG银行理财 992只。

图 5：ESG银行理财季度产品存续数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心

图 6：ESG银行理财月度产品新发数量（只）

资料来源：wind，信达证券研发中心

http://www.cindasc.com
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三、 指数跟踪

 截至 2025 年 8月 1日，本周主要 ESG 指数均下跌，其中中证 300 ESG跌幅最小，下跌 1.73%；万得

全 A可持续 ESG跌幅最大，下跌 2.08%。近一年主要 ESG 指数均上涨，其中华证 ESG领先涨幅最大，

上涨 19.94%，中证 300 ESG领先涨幅最小，上涨 15.48%。

图 7：主要 ESG 指数近一周涨跌幅（%） 图 8：主要 ESG 指数近一年涨跌幅（%）

资料来源：wind，信达证券研发中心 资料来源：wind，信达证券研发中心

四、 专家观点

 中央财经大学绿色金融国际研究院副院长、教授施懿宸：ESG进入知行合一时代，言行不一将面临更高风

险。施懿宸指出五大趋势，一是 ESG已经进入知行合一的时代，言行不一将面临更高的 ESG风险。现在

很多媒体关注这件事情，企业也要关注这件事情，一旦企业出事了，媒体会去看企业的 ESG报告——写得

再多，不如把该做的给做好。同时，企业要避免无效的数据披露。在披露指引出台后，有数据显示企业 ESG
信息披露率增长的幅度不如预期。原因很简单，有一些企业今年就不敢披露了，因为以前披露的质量有待

推敲，但是在准则逐步完善的背景下，企业披露信息需要更多斟酌。二是政策端，反内卷将驱动着稳增长。

2025年 7月 1日中央财经委员会第六次会议召开，会议强调“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业

提升产品品质，推动落后产能有序退出”，“反内卷”再度成为政策焦点。在“内卷式”竞争中，企业竞

相降价压缩了利润空间，将影响技术积累、研发创新、产品质量、服务水平等；破坏行业的生态系统。沿

上下游进行价格压制，把成本转嫁给上下游的企业，内卷会沿着整个上下游产业链蔓延，对行业的生态系

统造成破坏，破坏国内大循环。导致企业的利润下降，员工收入下降，国家税收下降，投资回报下降。三

是金融端，“五大篇章”驱动金融端 ESG发展。为充分发挥绿色金融牵引作用、完善绿色金融标准体系和

基础制度，中国人民银行、国家金融监督管理总局、中国证监会于 7月 14日联合印发《绿色金融支持项目

目录（2025年版）》，进一步加大金融支持经济社会发展全面绿色转型和美丽中国建设力度。相关单位要

结合各自领域绿色发展目标任务和绿色金融体系建设情况，研究制定和落实相关配套支持政策，加强宣传

引导，发挥好各类绿色金融工具对环境改善、应对气候变化和资源节约高效利用的支持作用，推动经济社

会可持续发展和绿色低碳转型。四是需要重视生物多样性对企业运营的影响。典型事件是，2018年 MSCI
正式将某酒企纳入 A股到 MSCI指数，但是企业评级只有一个 C，生物多样性分数很低。因为当时市场需

求高、产量必须提升，所以企业在 9月、10月份河水的枯水期大量取水，对河流中的生物造成影响，而由

于微生物造成的影响又将影响到产品的质量。可见，“生物多样性”会影响到这个企业的营运甚至产品，

这是需要思考的问题。五是零碳园区建设成为推动企业 ESG实践抓手。企业进零碳园区，可以规模化减排。

以园区为管理主体减排，反映了我国碳治理理念的重要转变，从单一企业减排向系统性、区域化低碳转型。

从长远、可持续的角度来看，除了政策和金融机构的支持，零碳园区还需要自身具有经济性才能真正达到
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预期效应。

资料来源：https://www.infzm.com/contents/298961

五、 风险提示

ESG发展不及预期；双碳战略推进不及预期；政策推进不及预期。
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