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二季度中国GDP同比增长5.2%，市场预期5.2%

二季度中国GDP同比增长5.2%，市场预期5.2%，一季度GDP同比增长5.4%。从环比看，二季度环比增长1.1%，一季

度环比增长1.2%。今年上半年中国GDP同比增长5.3%，实现了良好增长。
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二季度第二产业同比增长4.8%，第三产业同比增长5.7%

2025年二季度中国第一产业同比增长3.8%，一季度3.5%，去年二季度3.6%，去年全年3.5%；二季度第二产业同比

增长4.8%，一季度增长5.9%，去年二季度5.6%，去年全年5.3%；二季度第三产业同比增长5.7%，一季度5.3%，去

年二季度4.2%，去年全年5.0%。二季度中国第一产业GDP当季同比贡献率4.6%，第二产业贡献率34.2%，第三产业

贡献率61.2%。建筑业总产值二季度同比下降0.6%，一季度增长3.1%，是拉低二季度第二产业增速的重要原因。
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二季度最终消费支出、资本形成总额、货物和服务净出口对GDP增长的贡献率
分别占52.3%、24.7%、23.0%
2025年二季度GDP同比增长5.2%，最终消费支出对GDP增长的拉动为2.72%（一季度2.79%），对GDP增长的贡献率

占52.3%（一季度51.7%，去年全年44.5%）；资本形成总额对GDP增长的拉动为1.28%（一季度0.47%），对GDP增

长的贡献率占24.7%（一季度8.7%，去年全年25.2%）；货物和服务净出口对GDP增长的拉动为1.20%（一季度

2.13%），对GDP增长的贡献率占23.0%（一季度39.5%，去年全年30.3%）。
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二季度GDP平减指数当季同比-1.20%

2025年二季度GDP平减指数当季同比-1.20%，一季度-0.77%，自2023年二季度以来连续九个季度负增长，去年4季

度-0.74%。 一季度现价当季同比3.94%，不变价同比5.20%。
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上半年，全国固定资产投资同比增长2.8%，市场预期3.7%，1-5月份为3.7%

上半年，全国固定资产投资同比增长2.8%，市场预期3.7%，1-5月份为3.7%。分类来看，上半年广义基建投资

（含电力）同比增长8.9%，1-5月增长10.42%，2024年同比增长9.19%。上半年狭义基建投资（不含电力）同比增

长4.6%，1-5月增长5.6%，2024年全年同比增长4.4%。上半年制造业投资同比增长7.5%，市场预期增长8.35%，1-

5月增长8.5%，2024年同比增长9.2%。上半年，全国房地产开发投资同比下降11.2%，市场预期同比下降11.1%，

1-5月下降10.7%，2024年同比下降10.6%。
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上半年，全国新建商品房销售面积同比下降3.5%，1-5月同比下降2.9%

上半年，全国新建商品房销售面积45851万平方米，同比下降3.5%，1-5月同比下降2.9%，2024年全年同比下降

12.9%。上半年，全国新建商品房销售额44241亿元，同比下降5.5%，1-5月下降3.8%，2024年全年同比下降17.1%。
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6月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降0.7%，降幅与上月相同

6月份，一线城市二手住宅销售价格环比下降0.7%，降幅与上月相同，连续第3个月环比下降。二、三线城市二手

住宅销售价格环比均下降0.6%，降幅均扩大0.1个百分点，连续第26个月环比下降。国家统计局在7月15日新闻发

布会上表示，要看到目前房地产销售面积和价格同比还都在下降，房地产筑底转型是一个过程，这是正常现象，

要以更大力度来推进房地产止跌回稳。
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7月全国新房销售面积下滑速度加快

今年一季度30大中城市的商品房日均成交面积23.6万平米，同比增长2.5%。4月份30大中城市的商品房日均成交

面积23万平米，同比下降12%。今年5月份30大中城市商品房日均成交面积26万平米，同比下降3%；6月份日均成

交面积31万平米，同比下降8.4%；7月，30大中城市的商品房日均成交面积21万平米，同比下降19%。7月全国新

房销售面积下滑速度加快。
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6月份，社会消费品零售总额同比增长4.8%，市场预期5.6%，5月同比增长6.4%

6月份，社会消费品零售总额42287亿元，同比增长4.8%，市场预期5.6%，5月同比增长6.4%。上半年，社会消费

品零售总额245458亿元，同比增长5.0%（上年全年3.5%）；其中，除汽车以外的消费品零售额221990亿元，增长

5.5%（上年全年3.8%）。按消费类型分，6月份，商品零售额37580亿元，同比增长5.3%，前值6.5%；餐饮收入

4708亿元，增长0.9%，前值5.9%。6月份社会消费品零售总额环比下降0.16%，5月环比增长0.69%，可能与618促

销前置以及部分地区在6月份“国补”暂缓有关。
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6月限额以上单位多数品类的增速都较5月下降

以旧换新政策推动下，6月限额以上单位家用电器和音像器材类商品零售额增长32.4%（前值53.0%）、通讯器材

类增长13.9%（前值33.0%）、文化办公用品类增长24.4%（前值30.5%）、家具类增长28.7%（前值25.6%）。6月

限额以上单位粮油食品类商品零售额增长8.7%，较5月的14.6%回落；金银珠宝类增长6.1%、较5月的21.8%回落，

体育娱乐用品类增长9.5%，前值28.3%。6月限额以上单位多数品类的增速都较5月下降。6月份限额以上单位汽车

类消费品零售总额同比增长4.6%，5月同比增长1.1%，去年全年同比下降0.5%。。
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6月份，全国服务业生产指数同比增长6.0%，5月份同比增长6.2%

6月份，全国服务业生产指数同比增长6.0%，5月份同比增长6.2%，上半年全国服务业生产指数同比增长5.9%，

2024年同比增长5.2%。分行业看增长较快的有，6月信息传输、软件和信息技术服务业生产指数同比增长11.6%

（前值11.2%），租赁和商务服务业生产指数同比增长8.4%（前值8.9%），批发和零售业生产指数同比增长6.9%

（前值8.4%）。
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以美元计中国6月出口同比增长5.8%，进口同比增长1.1%

中国6月以美元计价出口同比增长5.8%，预估为增长3.2%，前值增长4.8%；以美元计价进口同比增长1.1%，预估

为增长0.2%，前值同比下降3.4%。贸易顺差1147.7亿美元，前值贸易顺差1032.2亿美元。中国上半年出口累计同

比增长5.9%，去年全年增长5.84%；上半年进口累计同比下降3.9%，去年全年同比增长1.1%。
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6月份出口东盟增长16.82%，出口欧盟增长7.59%，出口美国下降16.13%

6月份中国出口东盟同比增长16.82%，5月增长14.84%；（上半年13%，去年全年12%）。6月中国出口欧盟

同比增长7.59%，5月增长12.02%；（上半年6.6%，去年全年3.0%）。6月中国出口美国同比下降16.13%，

5月同比下降34.52%，（上半年-10.9%，去年全年4.9%）。6月中国出口韩国同比下降6.66%，5月同比下

降1.17%，（上半年-2.0%，去年全年-1.8%）。6月中国出口日本同比增长6.61%，5月同比增长6.16%，

（上半年4.8%，去年全年-3.5%）。
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7月中国出口集装箱运价指数（CCFI）小幅回落，美西航线回落更快

中国出口集装箱运价指数（CCFI）美西航线自4月初以来连续上升，6月20日达到近期高点1256.91，随后

转为下行，6月27日是1212.09，7月25日为880.99，CCFI综合指数6月27日是近期高点1369.34,8月1日回

落至1232.29。7月CCFI美西航线指数较CCFI综合指数下行速度快，可能表明对美出口在7月表现相对弱于

全部出口，对美抢出口效应已消退。
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6月规模以上工业增加值同比增长6.8%，市场预期增长5.5%，5月增长5.8%

6月份，规模以上工业增加值同比实际增长6.8%，市场预期增长5.5%，5月同比增长5.8%，上半年规模

以上工业增加值同比增长6.4%，2024年全年同比增长5.8%。分三大门类看，6月采矿业增加值同比增

长6.1%（5月份增长5.7%，去年全年同比增长3.1%），制造业增长7.4%（5月份增长6.2%，去年全年同

比增长6.1%），电力、热力、燃气及水生产和供应业增长1.8%（5月份增长2.2%，去年全年同比增长

5.3%）。
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6月份，规模以上工业企业产品销售率为94.3%，同比下降0.2个百分点

6月份，规模以上工业企业产品销售率为94.3%，同比下降0.2个百分点，5月份为95.9%（5月同比下降

0.7%），上半年产品销售率为95.2%，去年上半年产品销售率为95.6%。
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二季度，全国规模以上工业产能利用率为74.0%，比上季度下降0.1个百分点

2025年二季度，全国规模以上工业产能利用率为74.0%，比上季度下降0.1个百分点，比上年同期下降0.9个百分

点。分三大门类看，2025年二季度，采矿业产能利用率为72.7%（一季度74.6%，上年同期76.0%），制造业产能

利用率为74.3%（一季度74.1%，上年同期75.2%），电力、热力、燃气及水生产和供应业产能利用率为71.5%（一

季度73.6%，上年同期71.4%）。
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6月份，全国城镇调查失业率为5.0%，与上月持平，与上年同期持平

6月份，全国城镇调查失业率为5.0%，与上月持平，与上年同期持平。6月31个大城市城镇调查失业率

为5.0%，与上月持平，比上年同期上升0.1个百分点。6月外来户籍劳动力调查失业率为4.8%，比上月

下降0.2个百分点，与上年同期持平；外来农业户籍劳动力调查失业率为4.8%，比上月下降0.1个百分

点，比上年同期上升0.1个百分点。
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6月份CPI同比上涨0.1%

6月份全国居民消费价格（CPI）同比上涨0.1%，市场预期持平，前值下降0.1%。上半年，全国居民消费

价格比上年同期下降0.1%。6月份食品价格同比下降0.3%，5月食品价格同比下降0.4%；6月非食品价格同

比上涨0.1%,5月同比持平。6月核心CPI同比上涨0.7%，5月核心CPI同比上涨0.6%。6月消费品价格同比下

降0.2%，5月消费品价格同比下降0.5%。6月服务价格同比上涨0.5%，5月服务价格同比上涨0.5%。
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6月CPI环比下降0.1%，前值环比下降0.2%

6月CPI环比下降0.1%，前值环比下降0.2%。6月食品价格环比下降0.4%，前值环比下降0.2%。6月非食品
价格环比持平，前值环比下降0.2%；6月消费品价格环比下降0.1%，前值环比下降0.3%；6月服务价格环
比持平，前值环比持平。6月核心CPI环比持平，5月核心CPI环比持平。受国际油价变动影响，汽油价格
环比由上月下降3.8%转为上涨0.4%，带动能源价格由上月下降1.7%转为上涨0.1%。受高温、降雨较常年
同期偏多影响，食品价格环比下降0.4%，降幅小于季节性水平0.5个百分点，其中鲜菜和水产品价格环比
均上涨0.7%。五一假期效应减退，旅游价格4月环比上涨3.1%，5月环比上涨0.8%，6月环比下降0.8%。
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6月份全国居民消费八大分类

按照八大分类，6月食品烟酒类价格环比下降0.3%，影响CPI下降约0.09个百分点，5月份食品烟酒类价格

环比下降0.2%。6月居住价格环比持平（5月持平），交通通信价格环比持平（5月环比下降1.2%），医疗

保健价格环比上涨0.1%（5月环比上涨0.1%），教育文化娱乐价格环比下降0.1%（5月环比上涨0.1%），

衣着价格环比下降0.1%（5月环比上涨0.6%），生活用品及服务价格环比上涨0.2%（5月环比下降0.8%），

其他用品及服务环比上涨0.5%（5月环比上涨0.7%）。
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7月农产品批发价格在低位徘徊

7月31日的农产品批发价格200指数是112.92,上年同期是119.64，6月30日是112.49。7月农产品批发价格

在低位徘徊。7月2日汽油最高零售指导价从6月18日8170元/吨上调至8405元/吨，6月4日汽油最高零售指

导价从之前的7845元/吨上调至7910元/吨，6月18日上调至8170元/吨，7月2日上调至8405元/吨，7月16

日下调至8275元/吨，综合下来7月国内汽油平均价格高于6月，对7月CPI有环比向上的拉动作用。
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6月份PPI同比下降3.6%

6月全国工业生产者出厂价格（PPI）同比下降3.6%，市场预期下降3.2%，前值下降3.3%。上半年，PPI比

上年同期下降2.8%。生产资料价格下降4.4%，影响工业生产者出厂价格总水平下降约3.26个百分点，前

值下降4.0%。其中，采掘工业价格下降13.2%（5月下降11.9%），原材料工业价格下降5.5%（5月下降

5.4%），加工工业价格下降3.2%（5月下降2.8%）。出厂价格同比降幅较大的行业有，6月煤炭开采和洗

选业同比下降21.8%，前值下降18.2%。“反内卷”政策升温下，价格战大概率会有缓和。
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6月PPI环比下降0.4%，连续第四个月环比下降0.4%

6月PPI环比下降0.4%，连续第四个月环比下降0.4%。6月生产资料价格环比下降0.6%，影响工业生产者出

厂价格总水平下降约0.42个百分点，5月生产资料价格下降0.6%。其中，采掘工业价格下降1.2%（5月环

比下降2.5%），原材料工业价格下降0.7%（5月环比下降0.9%），加工工业价格下降0.5%（5月环比下降

0.3%）。6月份环比价格变动大的行业有，煤炭开采和洗选业价格环比下降3.4%，前值环比下降3.0%。6

月汽车制造业价格上涨0.2%，前值环比环比持平。汽车业反内卷初见成效。
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7月南华工业品指数上涨

7月1日中央财经委第六次会议指出“依法依规治理企业低价无序竞争，引导企业提升产品品质，推动落

后产能有序退出”。工信部新闻发言人在7月18日表示，将促进产业结构优化升级，提升产业链供应链韧

性和安全水平，以市场化思维、法治化理念加强行业治理、推动落后产能有序退出。部分行业“反内卷”

政策的发酵，推动以内需为主的大宗商品价格上涨。7月南华工业品指数上涨。
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7月份官方制造业PMI为49.3%，连续第四个月在荣枯线之下

7月份中国制造业采购经理指数（PMI）为49.3%，连续第四个月在荣枯线之下，前值49.7%。从企业规模

看，7月大型企业PMI为50.3%，前值51.2%；中型企业为49.5%，前值48.6%；小型企业46.4%，前值47.3%。

7月大型制造业企业在景气区间连续扩张，小型企业景气度则收缩加剧。高技术制造业PMI为50.6%，连续

6个月保持在扩张区间，前值为50.9%。装备制造业和消费品行业PMI分别为50.3%和49.5%，前值分别为

51.4%和50.4%；高耗能行业PMI为48.0%，比上月上升0.2个百分点，景气度有所改善。

数据来源：wind，格林大华 



7月制造业生产延续扩张、需求重回收缩区间

7月生产指数为50.5%，前值51.0%，7月制造业生产延续扩张。7月新订单指数为49.4%，前值50.2%，7月

制造业需求重回收缩区间。从行业看，铁路船舶航空航天设备、计算机通信电子设备等行业生产指数和

新订单指数持续位于扩张区间，产需两端较为活跃；化学原料及化学制品、非金属矿物制品等行业两个

指数继续低于临界点，市场供需偏弱。

数据来源：wind，格林大华 



7月PMI新出口订单指数为47.1%，前值47.7%

7月PMI新出口订单指数为47.1%，前值47.7%；进口指数为47.8%，前值47.8%。7月PMI新出口订单指数较6

月小幅回落。

数据来源：wind，格林大华 



7月份非制造业商务活动指数为50.1%，前值50.5%

7月份，非制造业商务活动指数为50.1%，比上月下降0.4个百分点；其中建筑业商务活动指数为50.6%，

比上月下降2.2个百分点；服务业商务活动指数为50.0%，比上月下降0.1个百分点。从行业看，在暑期假

日效应带动下，与居民出行和消费相关的铁路运输、航空运输、邮政、文化体育娱乐等行业商务活动指

数位于60.0%以上高位景气区间，业务总量较快增长；租赁及商务服务、生态保护及公共设施管理等行业

商务活动指数均位于扩张区间，旅游相关行业市场较为活跃；房地产、居民服务等行业商务活动指数均

低于临界点，景气度偏弱。

数据来源：wind，格林大华 



7月建筑业业务活动预期指数为51.6%，前值53.9%

7月建筑业新订单指数为42.7%，前值44.9%；7月建筑业从业人员指数为40.9%，前值39.9%。7月建筑业业

务活动预期指数为51.6%，前值53.9%。受近期部分地区持续高温、暴雨洪涝灾害等不利因素影响，建筑

业施工有所放缓。

数据来源：wind，格林大华 



7月服务业活动预期指数小幅上行

7月服务业新订单指数为46.3%，前值46.9%。7月服务业从业人员指数为46.4%，前值46.4%。7月服务业业

务活动预期指数为56.6%，前值56.0%。7月服务业活动预期指数小幅上行，服务业新订单指数小幅下行。

数据来源：wind，格林大华 



小结：

     二季度中国GDP同比增长5.2%，符合市场预期。6月固定资产投资增速不及市场预期，基建

投资、制造业投资增速均低于5月。6月社会消费品零售总额同比涨幅不及市场预期。6月出口

增长超预期，工业增加值超市场预期。近期国内房地产销量和价格继续下行，下半年中国经济

保持较快增长面临一定挑战，需要扩内需持续发力。7月18日工信部宣布多项反内卷稳增长政

策将陆续出台，推动国内商品期货市场部分品种短期大幅上涨，但我们认为反内卷政策的效果

可能更偏中长期和温和推动。中央政治局7月30日召开会议，会议指出宏观政策要持续发力、

适时加力，要落实落细更加积极的财政政策和适度宽松的货币政策，延续稳就业、稳企业、稳

市场、稳预期政策导向。中美瑞典经贸会谈结束后，中方发言人表示将继续保持密切沟通和继

续推动美方已暂停的对等关税24%部分以及中方反制措施如期展期90天，中美瑞典经贸会谈未

达成明确结果。7月美联储议息会议决定保持利率不变，符合市场预期。国家统计局7月31日公

布的7月制造业PMI为49.3，环比下降0.4个百分点；7月服务业商务活动指数为50.0%，比上月

下降0.1个百分点。预期政策可能观察经济变化，相机决策，新的政策的推出可能在三季末或

四季初。 数据来源：wind，格林大华 




