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[Table_Summary] 
北交所市场表现 

◼ 指数行情回顾：本周北证 50 指数下跌 2.7%，截至 2025 年 8 月 1 日收
盘报 1,419.61 点，本周跌幅高于同期沪深 300 指数（-1.75%）、创业板
指（-0.74%）及科创 50 指数（-1.65%），北交所市场短期调整压力较为
明显。 

◼ 北证 A 股回顾：截至 2025 年 8 月 1 日，北证 A 股数量共 269 只，平均
市值 31.13 亿元。流动性层面，本周日均成交额环比收缩 19.25%至 251

亿元，日均换手率同步回落 1.06 个百分点至 5.94%，量能指标双降反映
北交所市场交投活跃度边际减弱。 

行业重要新闻 

◼ 国家发展改革委：统筹资金下达与市场改革，推动经济高质量发展。国
家发展改革委在 2025 年 8 月 1 日的新闻发布会中宣布，今年 8000 亿元
“两重”建设资金及 7350 亿元中央预算内投资已全部下达，第四批 690

亿元“两新”资金将于 10 月完成全年 3000 亿元计划，后续将强化资金
监管与风险防范。 

◼ 美联储：维持利率不变但内部分歧加剧，市场降息预期降温。2025 年 7

月 31 日，美联储宣布连续第五次维持联邦基金利率在 4.25%-4.50%区
间，但决策层罕见出现两名理事投票支持降息 25 个基点，创 1993 年以
来首次两名理事投反对票，显示内部对关税政策影响的共识正在破裂。 

◼ 国家卫生健康委：育儿补贴申领 8 月下旬全面开放 中央财政承担九成
支出。2025 年 7 月 28 日，国家卫生健康委联合多部门宣布我国首次实
施普惠式育儿补贴政策，2022 年 1 月 1 日后出生的 0-3 岁婴幼儿家庭可
申领年度补贴，中央财政今年安排 900 亿元预算并承担 90%支出。 

观点 

◼ 产业催化与主题轮动主导盘面，关注中报高增与产业催化共振标的。产
业消息面上，固态电池板块受头部设备厂商陆续出货加速行业量产进度
催化，带动灵鸽科技、纳科诺尔等标的在本周初表现活跃；2025 世界人
工智能大会上，华为 384 超节点真机与基于 CloudMatrix 384 超节点的
华为云新一代昇腾 AI 云服务首次亮相，带动华为概念股明显上涨，*ST

广道于 7 月 31 日涨幅 29.94%。本周北交所行情主要受产业催化驱动，
伴随北证 A 股中报陆续披露，建议关注中报高增与产业催化共振标的。 

新股上市 

◼ 鼎佳精密（874397.BJ）：2025 年 7 月 31 日上市，首日涨幅达 479%，
振幅 89.61%，成交额 10.60 亿元，换手率 89.34%，总市值 51.70 亿元。
公司主要从事消费电子功能性产品及防护性产品的设计、研发、生产与
销售，产品应用于笔记本电脑、平板电脑、智能手机、一体电脑、服务
器、显示器、AR/VR、智能游戏机等消费电子产品。 

投资建议 

◼ 本周板块呈现结构性分化态势，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/

科创板 PE 分别为 50.92/38.12/12.37/20.95/60.29 倍（截至 2025 年 8 月 1

日收盘，口径为 PE TTM 整体法 剔除负值）。北交所估值处于历史高
位，建议优先配置估值安全边际较高且具备业绩反转预期标的，同时关
注北交所中具备技术壁垒与产业政策共振的创新型企业。 

◼ 风险提示：政策风险、流动性风险、企业盈利不达预期风险。 
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1.   北交所行业重点新闻 

国家发展改革委：统筹资金下达与市场改革，推动经济高质量发展 

国家发展改革委在 2025 年 8 月 1 日的新闻发布会中宣布，今年 8000 亿元“两重”

建设资金及 7350 亿元中央预算内投资已全部下达，第四批 690 亿元“两新”资金将于

10 月完成全年 3000 亿元计划，后续将强化资金监管与风险防范。会议提出常态化政策

储备以稳就业扩内需，研究制定全国统一大市场建设行动方案，降低市场交易成本并清

理准入壁垒，重点整治低价倾销等不正当竞争行为，修订价格法草案以完善监管框架。

发改委强调推动民营企业参与国家重大项目，加快新型政策性金融工具设立，优化新业

态市场准入并开放高价值应用场景，推进数据等要素市场化配置改革，通过强化法治保

障与政策协同促进经济结构优化与动能转换。 

 白宫：调整多国关税税率并扩大征税范围以平衡贸易逆差 

 2025 年 7 月 31 日，美国总统川普签署最新行政命令，对全球贸易伙伴启动新一轮

关税调整，正式启动「对等关税」政策。根据白宫公布文件，新税率将于美东时间 8 月

7 日凌晨 12 点 01 分生效。最新指令将国家分为贸易顺差与逆差两类，前者维持 10%基

础税率，后者最低税率提升至 15%，约 40 个国家适用新下限。其中，叙利亚被征收最

高 41%关税，缅甸、老挝达 40%，欧盟成员国商品现行税率不足 15%的将补足差额。针

对铜制品加征 50%关税的条款已于 8 月 1 日生效，同时取消 800 美元以下进口包裹免税

政策，8 月 29 日起执行。巴西输美产品关税自 8 月 6 日起上调至 40%，加拿大关税税

率由 25%升至 35%并于 8 月 1 日实施。白宫强调新关税体系旨在通过差异化税率缩小贸

易逆差，涉及商品覆盖半成品、衍生品及邮政包裹等多领域，部分战略物资和特定品类

获得豁免。 

美联储：维持利率不变但内部分歧加剧，市场降息预期降温 

2025 年 7 月 31 日，美联储宣布连续第五次维持联邦基金利率在 4.25%-4.50%区间，

但决策层罕见出现两名理事投票支持降息 25 个基点，创 1993 年以来首次两名理事投反

对票，显示内部对关税政策影响的共识正在破裂。美联储主席鲍威尔在发布会上强调尚

未决定 9 月是否调整政策，其鹰派表态导致市场对年内降息预期降温，美股三大指数盘

中由涨转跌，9 月降息概率从 65%骤降至 50%以下。决议声明指出美国就业市场稳健但

经济增速放缓，未来政策将取决于通胀与就业数据，同时强调继续执行缩表计划。分析

认为本周即将公布的 6 月核心 PCE 通胀和 7 月非农数据可能进一步加剧决策层分歧，

美联储仍在评估关税对经济活动的传导效应，当前政策立场保持观望以应对不确定性。 

国家卫生健康委：育儿补贴申领 8 月下旬全面开放，中央财政承担九成支出 

2025 年 7 月 28 日，国家卫生健康委联合多部门宣布我国首次实施普惠式育儿补贴

政策，2022 年 1 月 1 日后出生的 0-3 岁婴幼儿家庭可申领年度补贴，中央财政今年安排
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900 亿元预算并承担 90%支出。该政策覆盖城乡所有家庭且一孩同步纳入，通过支付宝、

微信等线上平台及线下渠道实现“足不出户”申领，8 月 31 日前全国完成系统部署。配

套措施包括用人单位托育服务工会经费支持、生育保险覆盖 2.53 亿人及地方政策衔接

机制，旨在构建生育支持体系降低家庭养育成本。财政部明确育儿补贴免征个税且不计

入低保认定收入，国家医保局披露“十四五”期间生育保险支出已达 4383 亿元，六成

地区实现津贴直发个人。 

交通运输部：培育壮大交通运输领域新质生产力，大力发展智慧交通 

2025 年 7 月 31 日，交通运输部召开 2025 年上半年工作会，分析上半年交通运输

形势，部署下半年重点工作。会议强调，要加快推动国家综合立体交通网建设，加快推

进重大项目建设，用好用足各类资金支持政策，服务国家重大战略实施，谋划一批重大

项目。要深入推进交通物流降本提质增效，深化运输结构调整和多式联运发展，加快国

内交通物流大通道试点，深化交通物流与相关产业融合发展，推动交通运输大规模设备

更新和绿色低碳转型。要培育壮大交通运输领域新质生产力，加强重大科技攻关，大力

发展智慧交通，以科技创新引领产业创新。要统筹谋划“十五五”交通运输发展，高质

量编制“十五五”规划，深入研究重大问题，大力推进交通强国建设试点。 

国家能源局：截至 6 月底，我国电动汽车充电设施（充电枪）总数已达到 1610 万

个 

2025 年 7 月 31 日，国家能源局电力司副司长刘明阳在新闻发布会上介绍，截至

2025 年 6 月底，我国电动汽车充电设施（充电枪）总数已达到 1610 万个，其中公共充

电设施（充电枪）409.6 万个，私人充电设施（充电枪）1200.4 万个；充电设施县域覆盖

率达到 97.08%，乡镇覆盖率达到 80.02%。今年上半年，全国新能源汽车总充电量达

549.23 亿千瓦时，全年的充电量预计与三峡电站的年发电量相当。 

2.   北交所市场表现 

截至 2025 年 8 月 1 日，北证 A 股成分股共 269 个，平均市值达 31.13 亿元。 

从指数涨跌表现来看，本周北证 50 指数下跌，截至 2025 年 8 月 1 日收盘报 1,419.61

点，较上周收盘价下跌 2.70%；板块比较来看，沪深 300 指数较上周收盘价下跌 1.75%；

创业板指数下跌 0.74%；科创 50 指数下跌 1.65%。 

从流动性表现来看，本周北证 A 股日均成交额达 251.00 亿元，较上周下跌 19.25%。

区间日均换手率为 5.94%，环比-1.06 pct。 

北交所持续扩容：2025 年 1 月/2 月/3 月/4 月/5 月/6 月/7 月，新三板共挂牌公司 27

家 /33 家 /21 家 /33 家 /33 家 /13 家 /16 家 ， 平 均 归 母 净 利 润 分 别 为

4023/6549/6988/5437/8404/4206/4400 万元，新三板挂牌公司平均业绩水平稳中有升，助

力北交所高质量扩容。 
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表1：北证 A 股周度表现变化 

板块 成分股个数 平均市值（亿元） 板块周交易量（亿元） 区间换手率（%） 

北证 A 股（本周） 269 31.13 1254.98 28.33 

北证 A 股（上周） 268 31.73 1554.12 35.00 

科创板 589 141.51 8182.64 17.42 

创业板 1383 105.92 24660.94 29.68 

上证主板 1693 339.92 30859.71 13.79 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

表2：本周北交所换手率前五公司 

股票代码 股票简称 周换手率（%） 周涨跌幅（%） 周成交额（亿元） 

836942.BJ 恒立钻具 180.02 6.44 47.61 

832662.BJ 方盛股份 163.84 7.36 11.62 

920005.BJ 鼎佳精密 140.95 394.80 16.21 

873706.BJ 铁拓机械 134.16 -12.61 16.93 

832786.BJ 骑士乳业 133.16 5.88 22.72 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

图1：北证 50 指数月度表现  图2：本周主要指数涨跌幅（单位：%） 

 

 

 

数据来源：iFinD, 东吴证券研究所  数据来源：iFinD，东吴证券研究所 
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表3：本周北交所涨跌幅前五公司 

 股票代码 股票简称 周涨跌幅(%) 周换手率(%) 周成交额(亿元) 

涨幅前五 

920005 鼎佳精密 394.8 140.95 16.21 

839680 *ST 广道 28.45 100.86 5.25 

833266 生物谷 23.04 60.39 6.32 

834950 迅安科技 18.39 63.81 5.68 

873167 新赣江 12.69 78.43 9.19 

跌幅前五 

430564 天润科技 -22.50 113.59 12.60 

430198 微创光电 -14.73 52.37 4.09 

873706 铁拓机械 -12.61 134.16 16.93 

834407 驰诚股份 -10.39 38.00 2.57 

835174 五新隧装 -9.79 63.18 38.48 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 

 

 

3.   本周新股&即将上市新股情况 

本周上市新股情况：鼎佳精密（股票代码：874397.BJ），上市日期为 2025 年 7 月

31 日。 

鼎佳精密主要从事消费电子功能性产品及防护性产品的设计、研发、生产与销售。

产品可应用于笔记本电脑、平板电脑、智能手机、一体电脑、服务器、显示器、AR/VR、

智能游戏机等消费电子产品和新能源汽车动力电池。其中，公司的功能性产品主要应用

在消费电子产品内部，起到电磁屏蔽、粘贴、缓冲、防尘透气等作用；公司的防护性产

品可对在生产或储运过程中的消费电子产品或组件起到包装、抗压、缓冲、稳固等作用。

表4：本周北交所市值前十大公司估值水平（截至 2025 年 8 月 1 日收盘价） 

代码 公司 
收盘价

（元） 

总市值 

（亿元） 

2025Q1 营收

（亿元） 

营收 yoy

（%） 

2025Q1 净利

润（亿元） 

净利润 yoy

（%） 

PE 

TTM 

832982.BJ 锦波生物 322.91 371.56 3.66 62.51 1.68 65.91 46.48 

835185.BJ 贝特瑞 22.20 250.27 33.92 -3.88 2.11 -4.57 28.17 

920068.BJ 天工股份 19.94 130.73 - - - - 75.82 

920029.BJ 开发科技 91.01 126.40 8.10 35.43 2.03 60.16 19.00 

920799.BJ 艾融软件 58.25 122.20 0.86 -36.32 0.26 117.04 153.36 

872808.BJ 曙光数创 58.64 117.28 0.12 -1.37 -0.31 -329.66 313.97 

920116.BJ 星图测控 67.07 107.16 0.44 34.49 0.13 10.35 124.27 

834599.BJ 同力股份 22.68 104.67 15.36 28.34 1.87 55.56 12.14 

832522.BJ 纳科诺尔 58.40 91.54 2.33 -20.35 0.31 -36.50 63.57 

839493.BJ 并行科技 151.37 90.38 1.98 51.68 0.03 71.47 700.38 

数据来源：Wind，东吴证券研究所 
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公司产品种类多样，可满足客户的定制化需求。 

4.   投资建议 

板块呈现结构性分化态势，北证 A 股/创业板/上证主板/深证主板/科创板 PE 分别为

50.92/38.12/12.37/20.95/60.29 倍（截至 2025 年 8 月 1 日收盘，口径为 PE TTM 整体法 

剔除负值）。北交所当前估值处于历史高位，建议优先配置估值安全边际较高且具备业

绩反转预期标的，同时关注北交所中具备技术壁垒与产业政策共振的创新型企业。 

5.   风险提示 

（1）政策风险：政府对北交所政策支持力度有可能不及预期，降低投资者交易热

情，板块热度下降。 

（2）流动性风险：北交所板块成交额较小，资金流动性不及科创板、创业板等，因

此可能存在流动性不足风险对市场造成负面影响。 

（3）企业盈利不达预期风险：外部市场环境变化影响下公司盈利有可能不及预期，

可能会对公司股价造成负面影响。 
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