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投 资 要 点

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，新能源汽车方面，6月新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同

比分别增长26.4%和26.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万

辆和693.7万辆，同比分别增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。供给端，电池及主机厂

新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格局不断

优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价格易涨

难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人阿尔法品种、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰、天安新材）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（豪鹏科技、

纳科诺尔、利元亨）。
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投 资 要 点

行情复盘：

1）行业层面：本周新能源汽车指数、锂电池指数、燃料电池指数、充电桩指数、储能指数分别涨跌幅为-2.91%、-2.40%、

-2.11%、-0.22%、-1.39%；2）公司层面：参考锂电池指数，本周中一科技、可川科技、诺德股份、西典新能、华盛锂电

表现靠前，分别上涨17.3%、9.4%、7.7%、6.7%、5.0%，本周西藏矿业、赣锋锂业、天齐锂业、厦门钨业、雅化集团表现

靠后，分别下跌7.7%、8.2%、8.7%、9.1%、11.8%。

行业动态：

1）产业链价格：本周锂价方面，碳酸锂报价7.13万元/吨，较上周下跌2.2%；氢氧化锂报价6.57万元/吨，较上周上涨4%；

LME镍报价1.46万美元/吨，较上周下跌4.2%；长江有色钴报价27.6万元/吨，较上周上涨11.3%；磷酸铁锂正极报价3.27

万元/吨，保持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价7.68、7.87、7.93万元/

吨，较上周分别上涨0.3%、0.2%、0.4%；单晶622三元正极报价12.6万元/吨，报价较上周上涨0.8%。本周铝塑膜价格保

持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.69元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价0.43元/平方米，价格略有上

涨；六氟磷酸锂报价5.03万元/吨，价格较上周上涨1.5%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解液分别报价1.54、1.73万

元/吨，价格与上周持平。

2）重点行业动态：理想、小鹏、蔚来等主机厂发布2025年7月销量。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明



重点关注公司及盈利预测
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资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期

公司代码 名称
2025-08-03

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

001283.SZ 豪鹏科技 79.73 1.13 3.01 4.84 70.56 26.49 16.47 买入

001301.SZ 尚太科技 50.55 3.21 3.94 5.10 15.75 12.83 9.91 买入

300602.SZ 飞荣达 23.81 0.40 0.60 0.79 59.53 39.68 30.14 买入

300750.SZ 宁德时代 263.07 11.52 14.82 17.80 23 18 15 买入

301018.SZ 申菱环境 44.60 0.43 1.05 1.33 103.72 42.48 33.53 买入

301128.SZ 强瑞技术 55.92 1.32 2.78 3.91 42.36 20.12 14.30 买入

603119.SH 浙江荣泰 54.60 0.63 0.90 1.29 86.67 60.67 42.33 买入

832491.BJ 奥迪威 27.95 0.62 0.74 0.89 45 38 31 买入

832522.BJ 纳科诺尔 58.40 1.44 1.87 2.40 41 31 24 买入

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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重点关注公司及盈利预测

公司代码 名称
2025-08-03

股价
EPS PE

投资评级
2024 2025E 2026E 2024 2025E 2026E

603725.SH 天安新材 9.91 0.33 30 未评级

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

资料来源：Wind，华鑫证券研究  注：未评级公司盈利预测取自Wind一致预期
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风 险 提 示

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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1. 行情跟踪——行业本周涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表1：本周各行业指数涨跌幅

本周申万电力设备行业指数涨跌幅为-2.62%，在全市场31个申万行业中处于第24名，跑输沪深300指数0.87个百分点。
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1. 行情跟踪——行业年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表2：年初至今各行业指数涨跌幅

2025年初至今，电力设备涨跌幅为+3.35%，在全市场31个申万行业中处于第22位，同期沪深300指数涨跌幅为+3.05%，
电力设备跑赢沪深300指数0.3个百分点。
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1. 行情跟踪——细分指数年初至今涨跌幅

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表3：2025年以来各细分指数涨跌幅

各细分指数表现较好。截止2025年8月3日，新能源汽车指数、锂电池指数、储能指数、充电桩指数、电气设备指数、燃料
电池指数涨跌幅分别为+12.03%、+15.18%、+10.24%、+13.04%、+2.06%、+16.81%。整体来看，新能源汽车指数、
燃料电池指数、锂电池指数表现相对较强，电气设备指数表现靠后。
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1. 行情跟踪——行业个股周度涨跌幅排名

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表4：本周各指数涨跌幅前五个股

个股来看，参考锂电池指数，本周中一科技、可川科技、诺德股份、西典新能、华盛锂电表现靠前，分别上涨17.3%、9.4%、
7.7%、6.7%、5.0%，本周西藏矿业、赣锋锂业、天齐锂业、厦门钨业、雅化集团表现靠后，分别下跌7.7%、8.2%、8.7%、
9.1%、11.8%。



02 锂电产业链价格跟踪
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表5：锂电产业链价格走势

年初至今，主要材料价格有涨有跌，碳酸锂及LME镍价继续下跌，长江有色钴年初至今上涨约62.4%，带动三元材料价格
上涨。就本周而言，碳酸锂99.5%电碳下跌2.2%，氢氧化锂上涨4%，钴价上涨11.3%，磷酸铁锂价格保持稳定，六氟磷
酸锂上涨1.5%，铝塑膜、湿法隔膜、电解液价格保持稳定，干法隔膜价格本周有所上涨。

环节 品种 单位
年初
价格

上周
价格

本周
价格

年初至今
涨幅

本周
涨幅

锂
碳酸锂99.5%电碳 万元/吨 7.50 7.29 7.13 -4.9% -2.2%

氢氧化锂56.5% 万元/吨 6.96 6.32 6.57 -5.7% 4.0%

镍 LME镍（现货结算价） 万美元/吨 1.51 1.52 1.46 -3.3% -4.2%

钴 长江有色钴 万元/吨 17.00 24.80 27.60 62.4% 11.3%

正极

磷酸铁锂 万元/吨 3.37 3.27 3.27 -3.0% 0.0%

磷酸铁 万元/吨 1.07 1.07 1.07 0.0% 0.0%

前驱体-523 万元/吨 6.30 7.65 7.68 21.8% 0.3%

前驱体-622 万元/吨 6.70 7.85 7.87 17.4% 0.2%

前驱体-111 万元/吨 5.85 7.90 7.93 35.6% 0.4%

单晶622三元正极 万元/吨 12.10 12.50 12.60 4.1% 0.8%

隔膜
基膜:湿法:9μm:国产中端 元/平方米 0.81 0.69 0.69 -15.4% 0.0%

基膜:干法:14μm:国产中端 元/平方米 0.40 0.43 0.43 7.5% 1.2%

铝塑膜 中端:国产 元/平方米 14.00 14.00 14.00 0.0% 0.0%

电解液
六氟磷酸锂 万元/吨 6.25 4.95 5.03 -19.6% 1.5%

电解液:三元圆柱2.2Ah 万元/吨 1.80 1.54 1.54 -14.4% 0.0%

电解液:三元圆柱2.6Ah 万元/吨 2.01 1.73 1.73 -14.2% 0.0%
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表6：国内锂价走势

本周锂价方面，碳酸锂报价7.13万元/吨，较上周下跌2.2%；氢氧化锂报价6.57万元/吨，较上周上涨4%；LME镍报价
1.46万美元/吨，较上周下跌4.2%；长江有色钴报价27.6万元/吨，较上周上涨11.3%；磷酸铁锂正极报价3.27万元/吨，保
持稳定；磷酸铁报价1.07万元/吨，与上周持平；三元前驱体523、622、111分别报价7.68、7.87、7.93万元/吨，较上周
分别上涨0.3%、0.2%、0.4%；单晶622三元正极报价12.6万元/吨，报价较上周上涨0.8%。

图表7：钴/镍价走势 图表8：磷酸铁价格走势

图表9：磷酸铁锂价格走势 图表10：三元前驱体价格走势 图表11：三元（单晶622）价格走势
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2. 锂电产业链价格跟踪

资料来源：Wind，华鑫证券研究

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

图表12：隔膜价格走势

本周铝塑膜价格保持稳定；湿法基膜（9μ，国产）报价0.69元/平方米，价格较上周持平；干法隔膜（14μ）报价0.43元/
平方米，价格略有上涨；六氟磷酸锂报价5.03万元/吨，价格较上周上涨1.5%；三元圆柱2.2Ah、三元圆柱2.6Ah电解液分
别报价1.54、1.73万元/吨，价格与上周持平。

图表13：铝塑膜价格走势

图表14电解液价格走势 图表15：六氟磷酸锂价格走势
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03 产销数据跟踪



3.新能源车产销数据跟踪

中汽协发布的数据显示，据中国汽车工业协会数据，2025年6月，汽车产销分别完成279.4万辆和290.4万辆，同比分别增
长11.4%和13.8%。1-6月，汽车产销分别完成1562.1万辆和1565.3万辆，同比分别增长12.5%和11.4%。

中汽协数据，新能源汽车方面，6月，新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同比分别增长26.4%和26.7%，
新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万辆和693.7万辆，同比分别
增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中汽协，华鑫证券研究

图表16：中国电动车销量及渗透率走势
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3.国内新能源车品牌产销数据跟踪

诚信、专业、稳健、高效

车企公布2025年7月销量数据，其中比亚迪7月销量34.4万台/yoy+1%；理想7月交付3.07万台/yoy-40%；小鹏7月交付
3.67万台/yoy+229%；蔚来7月交付2.1万台/yoy+3%。

资料来源：各公司官网，华鑫证券研究；注：除比亚迪外，其他销量销售单位为：辆。

图表17：比亚迪销量走势 图表18：埃安销量走势 图表19：蔚来销量走势

图表20：理想销量走势 图表21：小鹏销量走势 图表22：极氪销量走势

20



3.国内动力电池装机量跟踪

诚信、专业、稳健、高效

资料来源：中国汽车动力电池产业创新联盟，华鑫证券研究

图表23：中国动力电池装机量走势（单位：GWh） 图表24：国内各类型动力电池装机占比情况

中国汽车动力电池产业创新联盟公布数据显示，6月，我国动力电池装车量58.2GWh，环比增长1.9%，同比增长35.9%。
其中三元电池装车量10.7GWh，占总装车量18.4%，环比增长2.0%，同比降低3.4%；磷酸铁锂电池装车量47.4GWh，占
总装车量81.5%，环比增长1.9%，同比增长49.7%。

2025年上半年国内动力电池装机量299.6GWh，同比增长47.3%。其中三元电池装机55.5GWh，同比下降10.8%，铁锂
电池装机244.0GWh，同比增长73.0%，铁锂市场份额为81.5%。
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04 行业动态
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1、多家新势力车企公布7月销量。8月1日，多家车企公布月度销量情况。其中，零跑、小鹏、小米三大品牌逆势上扬，均

创下销量新高。零跑销量首次突破5万辆大关，已连续5个月稳坐新势力销量榜首；小鹏销量达3.6万辆，重新跻身前三；小

米则首次实现月销3万辆的突破，环比增长20%。7月，鸿蒙智行全系交付新车达到47752辆，“稳居新势力第一阵营”。

问界系列7月全系共计交付40753辆；尊界S800上市50天大定突破8000辆；智界双7改款即将登场。7月，理想汽车交付新

车30731辆。家庭六座纯电SUV理想i8已于7月29日正式上市。此次理想i8的上市被寄予厚望。7月，蔚来交付新车21017

辆，1-7月同比增长25.2%。其中，蔚来品牌交付新车12675辆；乐道品牌交付新车5976辆；firefly萤火虫品牌交付新车

2366辆。7月，岚图汽车单月交付达12135辆，同比增长102%，环比增长21%且实现六连涨。按照规划，全新岚图知音将

于8月底上市。

2、8月1日，智己汽车首发上汽自研的超级增程技术——“恒星”超级增程，以恒星之名，正式进军增程市场。恒星超级增

程创新采用行业最大“66kWh 800V增程电池方案”，CLTC纯电续航超450公里，更带来超1500公里全程顶级电车体验，

同时兼具超高安全保障与低温畅行能力。智己汽车应时代之需，消除用户对于新能源的一切顾虑，让人人都能拥抱电动化、

智能化带来的出行变革。

3、7月30日，巴西贸易委员会（Gecex-Camex）在一份声明中表示，已决定提前上调电动汽车和混合动力汽车散件的进口

税。该委员会称，自2027年1月起，完全或部分拆解的进口车辆（即CKD和SKD） 将被征收35%的关税，较原定的2028年7

月提前一年半。据巴西政府的相关信息，目前这类商品的进口税为14%。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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4、7月30日，福特汽车公布今年上半年及第二季度财报。今年上半年，按GAAP计算，营收与去年同期基本持平，但净利

润远低于去年同期；按非GAAP计算，调整后的息税前利润和自由现金流也低于去年同期。今年第二季度，按GAAP计算，

营收有所增长；按非GAAP计算，调整后的息税前利润虽低于去年同期但超预期，自由现金流低于去年同期，调整后的摊薄

后每股收益高于分析师平均预期但低于去年同期。福特汽车利润受特朗普关税政策负面影响加剧，同时放宽尾气污染法规或

带来推动，与日本的贸易协议使对手获得成本优势。

5、 8月1日，盖世汽车咨讯，松延动力宣布7月实现量产交付105台人形机器人，月度交付首破百台。其中，N2人形机器人

交付量为92台，E1人形机器人交付量为13台，环比增长176%，创下公司成立以来最高量产及交付纪录。

6、 7月31日，美国汽车零部件供应商博格华纳（BorgWarner）公布，今年上半年，其净销售额较去年同期的71.98亿美

元下降0.6%至71.53亿美元；营业利润为5.26亿美元，低于去年同期的5.92亿美元；毛利润为12.79亿美元，低于去年同期

的13.29亿美元；毛利润率达17.9%，低于去年同期的18.5%；调整后的摊薄每股收益为2.32美元，高于去年同期的2.22美

元。

4. 行业动态

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

1、容百科技(688005.SH)发布2025年半年度报告，该公司营业收入为62.48亿元，同比减少9.28%。归属于上市公司股东

的净亏损为6839.46万元。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净亏损为7930.53万元。基本每股亏损为0.1元。报

告期内，公司实现营业收入62.48亿元，同比下降9.28%。主要由于报告期内主要原材料价格波动较大，公司产品售价随原

材料价格变动而调整。

2、8月1日，远东股份披露，公司控股参股公司远东电缆有限公司、新远东电缆有限公司、北京京航安机场工程有限公司等

中标储能系统、工商业储能、数字通讯线缆等项目，合计中标额为28.14亿元。

3、翔丰华(300890.SZ)发布2025年半年度报告，该公司营业收入为6.88亿元，同比减少2.80%。归属于上市公司股东的净

亏损为294.59万元。归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净亏损为1479.72万元。基本每股亏损为0.0247元。
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5. 重点公司公告

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

4、7月31日，广东思泉新材料股份有限公司（301489）发布了2025年度向特定对象发行股票预案，计划向不超过35名特

定投资者发行股票，募集资金总额不超过46,591.39万元。募集资金将用于越南思泉新材散热产品项目、液冷散热研发中心

项目、信息化系统建设项目以及补充流动资金。

5、8月1日，鼎通科技（688668）发布公告，东莞市鼎宏骏盛投资有限公司将进行股东询价转让，初步确定转让价格为

76.72元/股。此次询价转让经过机构投资者的询价后确定，出让方与组织券商协商一致决定启动追加认购程序，追加认购截

止时间不晚于2025年8月14日。

6、7月30日，宁德时代发布2025年半年度报告，实现营收1788.86亿元，同比增长7.27%；归母净利润达304.85亿元，同

比增长33.33%。公司专注于动力电池、储能电池及电池回收利用产品的研发与销售。2025年1-5月，宁德时代动力电池使

用量全球市占率达38.1%，同比提升0.6个百分点；1-6月储能电池产量全球居首。



06 行业评级及投资策略
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6. 行业评级及投资策略

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

政策呵护，供需结构持续优化。根据中汽协数据，新能源汽车方面，6月新能源汽车产销分别完成126.8万辆和132.9万辆，同

比分别增长26.4%和26.7%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的45.8%。1-6月，新能源汽车产销分别完成696.8万

辆和693.7万辆，同比分别增长41.4%和40.3%，新能源汽车新车销量达到汽车新车总销量的44.3%。供给端，电池及主机厂

新品不断推出，需求端反馈积极，政策也不断发力。价格层面，产业链历经价格大幅下行，资本开支不断收缩，供需格局不断

优化，行业协会、产业链公司均在积极优化产能与供给，力争价格保障企业盈利。整体而言，产业链价格处于底部，价格易涨

难跌，需求端韧性强劲，调整带来布局良机，产业链核心公司估值处于历史低水平，看好产业链优质公司。

行业评级及投资策略：

政策持续呵护，供给端部分企业开始收缩资本开支，供需结构在边际优化，2025年产业链价格触底修复。继续优选有望贡献

超额收益方向，看好机器人阿尔法品种、固态电池、电池材料α品种、液冷等方向。维持新能源汽车行业“推荐”评级。

1）主材：宁德时代等；

2）新方向：机器人（浙江荣泰、天安新材）、液冷散热（强瑞技术、申菱环境、飞荣达、捷邦科技）、固态电池（豪鹏科技、

纳科诺尔、利元亨）。
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风 险 提 示

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明

（1）政策波动风险；

（2）需求低于预期；

（3）产品价格低于预期；

（4）推荐公司业绩不及预期；

（5）系统性风险。
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新能源组介绍

黎江涛：新能源组长，上海财经大学数量经济学硕士，曾就职于知名PE公司，从事一
级及一级半市场，参与过新能源行业多个知名项目的投融资。2017年开始从事新能源
行业二级市场研究，具备5年以上证券从业经验，2021年加入华鑫证券，深度覆盖电
动车、锂电、储能、氢能、锂电新技术、钠电等方向。

诚信、专业、稳健、高效 请阅读最后一页重要免责声明
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