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计算机 2019 年 Q3 

综合毛利率（%） 9.7 

综合净利率（%） 6.9 

行业 ROE（%） 25.6 

行业 ROA（%） 5.2 

利润增长率（%） 4.21 

资产负债率（%） 149 

期间费用率（%） 4.54 

存货周转率（%） 42.56 

讯 
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[Table_Summary] 行业观点： 

1) 上周（2/2-2/6）大消费板块仅商贸零售收跌。食品饮料、美容护

理、纺织服饰、家用电器、社会服务、商贸零售周涨跌幅分别为

+4.31%、+3.69%、+1.32%、+1.28%、+0.02%、-0.34%。食品饮料、

家用电器、纺织服饰、商贸零售、社会服务、美容护理各板块领

涨的个股分别是皇台酒业（+13.50%）、民爆光电（+115.92%）、菜

百股份（+30.39%）、杭州解百（+33.75%）、*ST 开元（+22.32%）、

贝泰妮（+13.49%）；领跌的个股分别是*ST 椰岛（-15.69%）、深

康佳 B（-37.23%）、中国黄金（-22.21%）、怡亚通（-14.36%）、

大连圣亚（-20.09%）、延江股份（-13.61%）。 

2) 海南“零关税”向居民普惠，免税头部企业有望持续受益。2 月

5 日，财政部、海关总署、税务总局联合发文，正式落地海南自

贸港岛内居民消费进境商品“零关税”政策，岛内符合条件的居

民可在指定经营场所，凭年度 1 万元免税额度（不限次数）购买

免税日常消费品，涵盖食品饮料、日化、母婴等品类，免征多环

节税种。政策落地标志着海南“零关税”政策从离岛旅客特惠转

向居民普惠，对免税行业构成实质性利好，开辟出非旅游导向的

稳定增量消费场景。不同于以往离岛免税依赖旅游客流的季节性

波动特征，岛内居民作为长期稳定的消费群体，其消费需求的释

放将直接拉动免税门店日常客流与销售额稳步提升，有效填补非

旅游旺季的需求空白。从竞争格局看，头部免税运营商有望凭借

已有的门店布局、供应链整合及运营管理优势，率先承接岛内居

民消费增量，进一步扩大市场领先优势。长期看，政策驱动的消

费需求增长将持续推动免税产业链上下游完善，叠加政策实施过

程中规范化监管的强化，将加速中小不合规经营主体出清，头部

企业的市场份额将得到持续巩固。 

3) 春节特别活动方案助力春节消费升温。商务部等九部门印发

《2026“乐购新春”春节特别活动方案》，方案围绕 2026 年 2 月

15-23 日春节假期制定，旨在繁荣节日市场、丰富群众文化生活、

激发假期消费活力，打造全域联动、全民乐享的春节消费盛宴。

活动内容围绕好吃、好住、好行、好游、好购、好玩六大维度，

融合马年文化，联动多领域推出优惠活动，线上线下联动、商旅

文体健融合，激发春节消费活力，支持措施如下：1）开展有奖发

票，试点城市加大奖金投放，其他地区组织购物抽奖、消费补贴

等活动；2）加力以旧换新，增加补贴、支持线下实体，推动相关

产品展销及体验优惠；3）加大金融支持，金融机构与商户推出春

节优惠，保障金融服务供给；4）支持跨界融合，联动多领域推出

票根福利，促进线上线下联动；5）便利入境消费，完善相关服务

与支付环境，吸引国际旅客。春节超长假期临近，方案落地持续

推动春节消费升温，建议关注零售、餐饮、文旅、免税等板块。 

4) 风险提示：经济复苏、政策效果不及预期、行业竞争加剧等。 
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一、市场周度回顾 

Figure 1 申万一级行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

Figure 2 消费二级子行业周度涨跌幅 

 
资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 
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Figure 3 消费各行业周度涨幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

皇台酒业 13.50 民爆光电 115.92 菜百股份 30.39 

海欣食品 11.90 东方电热 15.98 棒杰股份 25.00 

日辰股份 11.36 惠而浦 11.26 洪兴股份 21.93 

东鹏饮料 10.25 亿田智能 10.90 哈森股份 18.59 

麦趣尔 10.25 联域股份 10.70 ST 起步 18.22 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

杭州解百 33.75 *ST 开元 22.32 贝泰妮 13.49 

凯瑞德 16.18 电科院 17.72 华熙生物 11.98 

三江购物 12.24 安车检测 12.01 倍加洁 10.75 

茂业商业 10.49 华天酒店 10.86 登康口腔 8.78 

全新好 8.64 君亭酒店 10.38 爱美客 7.65 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 
Figure 4 消费各行业周度跌幅前五个股 

食品饮料 家电 纺织服饰 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

西王食品 -7.57 联合精密 -5.86 万事利 -7.06 

岩石股份 -9.63 万和电气 -7.17 众望布艺 -10.33 

李子园 -12.41 高斯贝尔 -7.25 萃华珠宝 -11.68 

ST 春天 -14.81 深康佳 A -26.10 云中马 -12.05 

*ST 椰岛 -15.69 深康佳 B -37.23 中国黄金 -22.21 

商贸零售 社会服务 美容护理 

证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 证券简称 涨跌幅(%) 

豫园股份 -6.62 长白山 -4.76 嘉亨家化 -2.14 

青木科技 -6.97 兰生股份 -5.22 诺邦股份 -2.72 

焦点科技 -9.10 信测标准 -10.84 力合科创 -2.94 

ST 沪科 -9.48 西安旅游 -17.69 青岛金王 -8.91 

怡亚通 -14.36 大连圣亚 -20.09 延江股份 -13.61 
 

资料来源：Wind 资讯、世纪证券研究所 

 

二、行业要闻及重点公司公告 

2.1行业要闻 

⚫ 2 月 5 日，财政部、海关总署、税务总局发布关于海南自由贸易港岛内居

民消费的进境商品“零关税”政策的通知，其中指出，对海南自由贸易港

岛内居民在指定经营场所购买的进境商品，在免税额度和商品清单范围

内免征进口关税、进口环节以及国内环节增值税和消费税。岛内居民凭本
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人有效身份证、居住证、社保卡或居留证件，可在指定经营场所不限次数

购买清单内进境商品，并现场提货。每人每年免税购买金额累计不得超过

1 万元人民币。清单由财政部、海关总署、税务总局会同有关部门根据海

南省实际需要和监管条件适时动态调整。 

⚫ 2 月 4-5 日，2026 年全国服务消费和服务贸易工作会议在京召开。总结

2025 年和“十四五”工作，研究部署 2026 年工作，谋划“十五五”服务消

费和服务贸易发展。会议强调，当前消费结构加快从商品消费主导向服务

消费主导转变，服务贸易也在万亿美元基础上迈上新台阶，要以高水平开

放为引领，坚持“政策+活动”双轮驱动，培育服务消费新增长点，鼓励支

持服务出口，创新发展数字贸易，促进展览业高质量发展，奋力实现“十

五五”高质量发展良好开局。 

⚫ 国新办 2 月 5 日上午举行新闻发布会，国家市场监督管理总局副局长、

国家标准化管理委员会主任邓志勇表示，下一步，市场监管总局将以放心

消费集聚区建设为载体，出台放心消费标准、放心消费主体培育等政策文

件，培育一大批带动面广、显示度高的放心商圈、放心市场、放心景区，

让消费者可感可及。 

⚫ 国务院新闻办公室举行新闻发布会，介绍锚定农业农村现代化、扎实推进

乡村全面振兴有关情况。相关负责人介绍，今年的中央一号文件在保持

“三农”工作布局总体稳定的基础上，针对新形势新要求，明确了今年

“三农”领域的重大任务和重点工作。“四项重点任务”，即提升农业综合

生产能力和质量效益、实施常态化精准帮扶、积极促进农民稳定增收、因

地制宜推进宜居宜业和美乡村建设。“两大支撑保障”，即强化体制机制创

新、加强党对“三农”工作的全面领导。相关负责人介绍，要发展农业新

质生产力；培育壮大农业领域科技领军企业，促进创新资源向企业集聚；

促进人工智能与农业发展相结合，拓展无人机、物联网、机器人等应用场

景；大力发展设施农业，支持更新改造，升级技术装备；推进乡村旅游提

档升级，发展“小而美”文旅业态；推动优势特色农产品走出去；将积极

扩大高水平对外开放，包括农业对外开放。今年将在除了贵州、西藏之外

的 29 个省（区、市）全面开展整省二轮土地延包试点。 

⚫ 文化和旅游部：大陆方面将于近期恢复上海居民赴金门、马祖旅游。目前

各项工作正在积极筹备中，希望两岸旅游业界加强沟通对接，为大陆居民

赴金门、马祖旅游提供优质服务和产品。 

⚫ 2026 年春运首日，全社会跨区域人员流动量预计为 1.8791 亿人次，同

比增长 13%；其中公路预计 1.7312 亿人次（同比+13%）、铁路预计 1200

万人次（同比+15.5%）、民航预计 219 万人次（同比+5.3%）、水路预计

60 万人次（同比+12.7%）。 
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⚫ 北京京和文旅发展研究院发布《中国文化产业和旅游业年度研究报告

（2025）》，报告指出 2025 年文旅行业稳中有进、分域向好，强调文旅消

费已成为拉动内需复苏的重要引擎及促进内外循环协同的关键纽带。 

⚫ 去哪儿旅行数据显示，2026 年春运 2 月 2 日启动，预计 2 月 7 日迎来首

个出行高峰；机票预订热门航线集中在广沪、京深、京成等干线，同时小

机场、小城目的地热度上行，空铁联运需求也明显增长。 

⚫ 2 月 3 日，2026 年中央一号文件《中共中央国务院关于锚定农业农村现

代化扎实推进乡村全面振兴的意见》对外发布。文件提出“粮食产量稳定

在 1.4 万亿斤左右”的目标。今年中央一号文件强调提升农业综合生产能

力和质量效益。文件提出，粮食产量稳定在 1.4 万亿斤左右。坚持产量产

能、生产生态、增产增收一起抓，加力实施新一轮千亿斤粮食产能提升行

动，促进良田良种良机良法集成增效，推进粮油作物大面积提单产。因地

制宜优化农业生产结构和区域布局，推动粮食品种培优和品质提升，实施

粮食流通提质增效项目，促进适销对路、优质优价。巩固提升大豆产能，

做好产销衔接。为确保实现粮食生产目标，中央一号文件注重“藏粮于地”

“藏粮于技”。文件提及，加强耕地保护和质量提升。严守耕地红线，统

筹农用地布局优化，严格耕地占补平衡管理，规范补充耕地质量验收，制

定耕地保护专项规划。提升农业科技创新效能。深入实施种业振兴行动，

加快选育和推广突破性品种，推进生物育种产业化。面对日益频发的极端

天气，中央一号文件提出强化农业防灾减灾体系建设。文件还提及，促进

农产品贸易和生产相协调。推进农产品进口多元化。培育具有国际竞争力

的农业企业。支持扩大优势特色农产品出口。依法严厉打击农产品走私。

积极参与国际粮农治理。 

⚫ 商务部 2 月 2 日消息，近日，商务部等九部门印发《2026“乐购新春”春

节特别活动方案》，旨在繁荣节日市场、丰富群众文化生活、激发假期消

费活力，打造全域联动、全民乐享的春节消费盛宴。活动时间为 2026 年

2 月 15-23 日。在支持措施方面，方案提出，加力以旧换新。鼓励各地增

加春节期间消费品以旧换新补贴数量，加大线下实体零售支持力度，动员

企业春节期间持续开展汽车、家电、数码和智能产品相关展销活动，引导

企业打造智能终端等产品体验专区，对到店体验消费者给予更多优惠，加

大政策解读和线下体验式消费宣传力度，营造浓厚换新氛围。同时，加大

金融支持。鼓励金融机构与重点商户合作，策划春节专属活动，推出消费

红包、消费立减等优惠，扩大活动覆盖面。结合地方促消费活动，推出支

付满减、积分抵现等优惠措施，鼓励使用数字人民币智能合约消费红包。

充分满足小额现金需求，加强手机红包技术保障。金融机构保障适量网点

开门营业，满足群众金融服务需求。 



[Table_PageHeader] 
2026 年 2 月  

 

 

请务必阅读文后重要声明及免责条款                                                    市场有风险 入市需谨慎 

- 7 - 

（信息来源：e 公司） 

 

2.2公司公告 

⚫ 牧原股份：2 月 5 日公告，2026 年 1 月份，公司销售商品猪 700.9 万头，

同比增长 2.73%（其中向全资子公司牧原肉食品有限公司及其子公司合

计销售商品猪 311.6 万头）；商品猪销售均价 12.57 元/公斤，同比下降

16.92%。商品猪销售收入 105.66 亿元，同比下降 11.93%。 

⚫ 倍加洁：2 月 5 日公告，公司员工持股平台小倍一号、小倍二号计划通过

集中竞价及大宗交易方式，分别减持公司股份不超过 210万股、90万股，

即不超公司股份总数的 2.09%、0.9%。公司董事、财务总监嵇玉芳，副

总经理、董事会秘书薛运普拟通过集中竞价方式，分别减持公司股份不超

过 3000 股，即分别不超过公司股份总数的 0.003%。 

⚫ 重庆啤酒：发布 2025 年度业绩快报。公司全年营收 147.22 亿元，同比

微增 0.53%；归母净利润 12.31 亿元，同比增长 10.43%；扣非净利润

11.88 亿元，同比下降 2.78%。加权平均净资产收益率达 81.68%，提升

21.51 个百分点。期末总资产 106.91 亿元，同比下降 2.53%；归母所有

者权益 13.77 亿元，增长 16.18%。董事会秘书邓炜自 2006 年起履职，

现任公司董秘。 

⚫ 泸州老窖：发布公告，2021 年限制性股票激励计划第三个解除限售期解

除限售条件已成就。本次符合解除限售条件的激励对象为 421 人，解除

限售的限制性股票数量为 196 万股，占公司目前总股本的 0.1333%。 

⚫ 百胜中国：发布了截至 2025 年 12 月 31 日的第四季度及全年财报。第

四季度，百胜中国经营利润同比大幅提升 25%，同店销售额连续第三个

季度增长。全年来看，公司经营利润达到 13 亿美元，同比实现 11%的强

劲增长，2025 年新增 1,706 家新店，门店网络扩展至 18,101 家，覆盖

中国 2500 余座城镇。 

⚫ 黄山旅游：2 月 4 日发布公告称，公司第九届董事会第十九次会议审议通

过《关于投资建设黄山滨江东路 12 号酒店项目的议案》，计划投资约 5.3

亿元建设高端酒店项目，资金来源为公司自筹资金。公告显示，该酒店项

目位于黄山市中心政务区及商务区核心地带，地处新安江畔，毗邻湖边古

村落、花山世界主题园区、新安江滨水旅游区等重要景点，区位优势显著。

项目建筑主体已完成，地上 26 层、地下 2 层，总建筑面积达 79,178.15

平方米，其中地上建筑面积 55,628.76 平方米，地下建筑面积 23,549.39

平方米。 

⚫ 贝因美：2 月 2 日公告称，公司收到控股股东浙江小贝大美控股有限公司

临时管理人出具的《告知函》，小贝大美控股预重整方案已获债权人会议
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表决通过。小贝大美控股若后续实施重整，可能导致其在公司的股东权益

发生变动，进而可能导致公司控制权发生变化。目前，公司生产经营情况

正常，与控股股东在业务、人员、资产、机构、财务等方面相互独立。 

⚫ 极米科技：2 月 2 日公告称，公司拟以集中竞价交易方式回购股份，资金

总额不低于 5000 万元（含），不超过 1 亿元（含）。回购价格不超过 159.51

元/股。回购的股份将在未来适宜时机全部用于实施员工持股计划或股权

激励。若公司未能在股份回购实施结果暨股份变动公告日后 3 年内使用

完毕已回购股份，尚未使用的已回购股份将予以注销。 

⚫ 依依股份：2 月 2 日公告称，鉴于公司股价近期持续高于回购股份方案规

定的回购价格上限，公司于 2 月 2 日召开董事会会议，审议通过了《关

于调整回购股份价格上限的议案》，将回购股份价格上限由 25.39 元/股调

整为 40 元/股。公司将于 2 月 4 日实施完毕 2025 年第三季度权益分派方

案，公司回购股份价格上限将由 40 元/股调整为 39.78 元/股，生效日期

为 2 月 4 日（权益分派除权除息日）。 

（以上公告信息来源均为 Wind 资讯） 
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