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报告摘要 

 
行情回顾：1）指数方面，本周轻工板块下跌 1.59%，2025 年初至今

轻工板块上涨 6.21%，在申万一级行业中表现居中。2）个股方面，亚振家

居、菲林格尔、顺灏股份自 2025 年初以来累计涨幅位居前三，其中亚振

家居年涨幅达+286.30%。3）行业数据方面，本周 TDI/MDI 同比分别

+24.07%/-12.49%，周度环比+9.89%/-0.43%，年累计+29.70%/-15.22%。

本 周 白 板 纸 / 白 卡 纸 / 箱 板 纸 / 瓦 楞 纸 同 比 分 别 为 -12.64%/-

4.73%/+2.84%/+0.36%，周度环比 0.00%/0.00%/0.00%/+1.09%,年累计-

11.63%/-2.61%/+0.19%/-11.71%。 

 

行业公告及新闻：1）德力股份：7 月 28 日公告，拟以 1.35 亿元向

凤阳矿投转让全资子公司德瑞矿业 100%股权，预计产生 650 万元亏损，

补充主营现金流；同时其全资子公司德力玻璃终止北海公司和德力药玻项

目的对外投资事项，全资子公司德力香港终止与埃及自然人 SALAH ALDIN 

BADINJKI 合作筹建埃及玻璃公司事项，项目尚未注册且零投入。2）纳尔

股份：2025H1 归母净利润 1.15 亿元，同比增长 79.15%。3）三柏硕：7 月

29 日公告，调整对越南控股孙公司投资方案，改为直接增资 2052 万美元，

持股比例升至 95%。4）兔宝宝：参股公司（持股比例 1.85%）悍高集团于

7 月 30 日在深交所主板上市。5）荣晟环保：7 月 30 日公告，年产 5 亿平

方绿色包装项目及绿色技改项目延期至 2026 年 12 月。6）大胜达：7 月

31 日公告，因参股公司远东中乾未完成业绩承诺及 IPO 申报触发回购条

款，拟以 3000 万元本金加 8%年息（暂计 3856 万元）出售其 4.11%股权予

苏炳龙或厦门同盈；同时拟以现金方式受让泰国远东国际环保有限公司

30%股权并参与增资，合计投资 4.05 亿泰铢（约 9000万元人民币），以应

对美国反倾销反补贴调查。7）山鹰国际：7 月 31 日公告，公司拟以子公

司股权作价 29.77 亿元出资设立合伙企业，并转让部分份额引入长期投

资者，合计转让金额不超过 7.48 亿元，以推动纸包一体化业务发展。8）

奥瑞金：8 月 1 日公告，公司拟在泰国和哈萨克斯坦投资建设二片罐生产

线项目，总投资额约 10.88亿元人民币，以拓展海外市场份额。 

 

投资建议：家居板块目前估值处于历史低位，以旧换新政策延续或为

业绩修复带来支撑，建议关注兼具经营韧性与低估值的龙头企业欧派家

居、索菲亚。造纸板块建议关注林浆纸一体化龙头太阳纸业。IP 潮玩板

块情绪消费+广阔的内销及出海空间支撑长期增长，建议关注布鲁可。新

型烟草监管趋严，建议关注合规生产的头部企业。 

 

风险提示：宏观经济增速放缓导致市场需求下降、原材料价格波动、

汇率波动、市场竞争加剧等。   
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一、 市场行情回顾：亚振家居 2025 至今涨幅领跑轻工板块 
 

本周轻工板块下跌 1.59%，亚振家居、菲林格尔、顺灏股份自 2025 年累计涨幅居前。1）指

数方面，本周（2025年 7月 28日-2025年 8月 1日）轻工板块下跌 1.59%，表现强于沪深 300（-

1.75%），弱于上证指数（-0.94%）、深证成指（-1.58%）；2025 年初至今轻工板块上涨 6.21%。2）

个股方面，亚振家居、菲林格尔、顺灏股份自 2025年初以来累计涨幅位居前三，其中亚振家居年

涨幅达+286.30%；嘉益股份、翔港科技、实丰文化 2025年初以来累计跌幅较大。 

 

图表1：本周（2025年 7 月 28日-2025年 8月 1日）轻工板块下跌 1.59% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025年 8月 1日） 
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图表2：2025年初至今轻工板块在申万一级行业中表现居中 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至截至 2025年 8月 1 日） 

 

 

图表3：2025年初至今轻工板块个股涨幅  图表4：2025年初至今轻工板块个股跌幅 

 

 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025年 8月 1

日） 
 资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025 年 8月 1

日） 
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二、 地产数据跟踪：2025M7 商品房成交套数同比+1.44% 
 

2025 年 7 月商品房成交面积同比双位数下滑，套数同比提升。国内 30 大中城市商品房成交

面积 719.51 万平方米（-11.73%），成交套数 8.42万套（+1.44%），同比小幅提升。 

图表5：2025M7国内 30大中城市商品房成交面积 719.51万平方米（-11.73%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M7） 

 

图表6：2025M7国内 30大中城市商品房成交套数 8.42 万套（+1.44%） 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M7） 
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三、 行业数据跟踪：本周 TDI、箱板纸、瓦楞纸价格同比提升，MDI

价格同比下降 
 

(一)家居行业数据 
 

本周 TDI 价格同比较大幅提升，MDI 价格同比双位数下降。1）原材料：截至 2025 年 8 月 1

日，TDI/MDI 现货价分别为 16666.67/15416.67 元/吨，分别同比+24.07%/-12.49%，周度环比

+9.89%/-0.43%，年累计+29.70%/-15.22%。2）收入端：2025M1-M6家具制造业收入 3023.90亿元，

同比-4.90%。3）出口：2025M6 家具及其零件出口金额 55.58 亿美元，同比+0.55%。4）零售端：

2025M6社会消费品/家具类商品零售额分别同比+4.80%/+28.70%，年累计分别+5.00%/+22.90%。 

 

图表7：本周 TDI/MDI现货价分别同比+24.07%/-12.49% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025年 8月 1日） 
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图表8：2025M1-M6家具制造业收入同比-4.90% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M6） 

 

图表9：2025M6 家具及其零件出口金额同比+0.55% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M6） 
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图表10：M6 社会消费品/家具类商品零售额分别同比+4.80%/+28.70% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M6） 

 

 

(二)造纸行业数据 
 

本周白板纸/白卡纸价格同比下降，箱板纸/瓦楞纸价格同比上涨。1）进出口：2025M6纸浆、

纸及其制品进口/出口数量分别同比+6.50%/+3.90%，（以美元计价）金额分别同比+2.50%/-3.70%。

2）纸价：截至 2025 年 8 月 1 日，白板纸/白卡纸市场价分别为 3800/4360 元/吨，分别同比-

12.64%/-4.73%，周度环比 0.00%/0.00%，年累计-11.63%/-2.61%。箱板纸/瓦楞纸出厂价分别为

5245/2790元/吨，分别同比+2.84%/+0.36%，周度环比 0.00%/+1.09%，年累计+0.19%/-11.71%。 
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图表11：2025M6纸浆、纸及其制品进口/出口数量分别同比+6.50%/+3.90% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M6） 

 

图表12：2025M6纸浆、纸及其制品进口/出口（美元计价）金额分别同比+2.50%/-3.70% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025M6） 
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图表13：本周白板纸/白卡纸市场价分别同比-12.64%/-4.73% 

 

资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025年 8月 1日） 

 

图表14：本周箱板纸/瓦楞纸出厂价分别同比+2.84%/+0.36% 

 
资料来源：同花顺 iFinD，太平洋证券（截至 2025年 8月 1日） 

 

四、 投资建议 
 

家居板块目前估值处于历史低位，以旧换新政策延续或为业绩修复带来支撑，建议关注兼具

经营韧性与低估值的龙头企业欧派家居、索菲亚。造纸板块龙头提价，建议关注林浆纸一体化龙

头太阳纸业。IP 潮玩板块情绪消费+广阔的内销及出海空间支撑长期增长，建议关注布鲁可。新

型烟草监管趋严，建议关注合规生产的头部企业。 
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重点推荐公司盈利预测表 
 

代码 名称 最新评级 
EPS PE 股价 

2024 2025E 2026E 2027E 2024 2025E 2026E 2027E 2025/08/01 

603833 欧派家居 买入 4.27 4.61 4.96 5.37 16.16 11.20 10.39 9.60 51.58 

002572 索菲亚 买入 1.43  1.47  1.57  1.67  12.01  9.24  8.70  8.16  13.62 

002078 太阳纸业 买入 1.11  1.29  1.45  1.61  13.40  10.98  9.73  8.76  14.11 

00325 布鲁可 买入 -2.69 3.95 5.86 8.07 - 27.23 18.38 13.34 118.20  
资料来源 wind，携宁，太平洋证券整理 

（注：欧派家居、布鲁可采用 wind 一致预期，其余为团队预测） 

 

五、 风险提示 
 

宏观经济增速放缓导致市场需求下降：轻工产品属于消费类，用户收入水平以及对未来收入

增长的预期，将对产品购买意愿产生一定影响，若宏观经济增幅放缓导致用户购买力下降，将对

行业增长产生负面影响。 

 

原材料价格波动：若上游原材料价格上行，公司盈利能力或承压。 

 

汇率波动：对于外贸出口额占比较大的轻工企业，若汇率发生较大波动，或将对企业日常经

营和盈利能力产生负面影响。 

 

市场竞争加剧：若行业竞争加剧，产品终端价格或有所波动，公司价格策略改变可能影响企

业盈利能力。 
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投资评级说明 
1、行业评级 

看好：预计未来 6个月内，行业整体回报高于沪深 300指数 5%以上； 

中性：预计未来 6个月内，行业整体回报介于沪深 300指数-5%与 5%之间； 

看淡：预计未来 6个月内，行业整体回报低于沪深 300指数 5%以下。 

2、公司评级 

买入：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅在 15%以上； 

增持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于 5%与 15%之间； 

持有：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与 5%之间； 

减持：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅介于-5%与-15%之间； 

卖出：预计未来 6个月内，个股相对沪深 300指数涨幅低于-15%以下。 
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