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[Table_Title] 
政策助力 AI 发展，行业创新加速 

——计算机行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 本周(2025.7.28-2025.8.1)市场回顾 

1) 本周(2025.7.28-2025.8.1)计算机（申万）指数下跌 0.20%，位居

涨跌幅前列。本周上证指数下跌 0.94%，深证成指下跌 1.58%，创业

板指下跌 0.74%。 

2) 细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备(801101.SL)、IT 服

务Ⅱ (801103.SL)、软件开发 (801104.SL)涨跌幅分别为 -0.98%、 -

0.75%、+0.68%，软件板块表现较好。 

 本周重点公告 

1) 龙软科技发布《投资者关系活动记录表》：国家推进的第一批示范

矿智能化验收等级大部分为中级。目前煤矿智能化目标主要聚焦煤矿

智能化建设重点领域和典型应用场景，探索开展关键技术攻关和创新

实践应用。受行业周期影响，煤炭企业盈利有所下降，智能化投入节

奏有所放缓。 

2) 海康威视发布《投资者关系活动记录表》：2025 年上半年，公司实

现营业总收入 418.18 亿元，比上年同期增长 1.48%；实现归属于上

市公司股东的净利润 56.57 亿元，比上年同期增长 11.71%；经营活动

产生的现金流量净额为 53.43 亿元，占归母净利润比值 94%。 

3) 汉仪股份发布《投资者关系活动记录表》：公司未来转型为文化消

费生态平台，IP 布局是非常重要的方向。本次与不凡玩品的合作是一

个起点，接下来将进一步丰富上游 IP 资源、拓展下游 IP 产品形态，

不凡玩品也将尝试卡牌之外的更多品类。公司近几年一直在孵化“博

物汉字”项目，打造传统文化 IP，目前“博物汉字”全网已有 300 多

万粉丝，“博物汉字”的 3 个 IP 与不凡玩品已经开始合作。 

 投资观点 

本周计算机（申万）指数小幅下跌 0.20%，表现好于主要指数。7 月

31 日召开的国务院常务会议，审议通过《关于深入实施“人工智能+”

行动的意见》。会议指出，当前人工智能技术加速迭代演进，要深入实

施“人工智能+”行动，大力推进人工智能规模化商业化应用，充分发

挥我国产业体系完备、市场规模大、应用场景丰富等优势，推动人工

智能在经济社会发展各领域加快普及、深度融合，形成以创新带应用、

以应用促创新的良性循环。政府部门和国有企业要强化示范引领，通

过开放场景等支持技术落地；要着力优化人工智能创新生态，强化算

力、算法和数据供给，加大政策支持力度，加强人才队伍建设，构建

开源开放生态体系，为产业发展壮大提供有力支撑。目前，全球人工

智能行业处于快速发展阶段，人工智能赋能千行百业，我们看好有技

术、有应用场景、有成功案例的上市公司。 

 风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；

AI 大模型技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；

国家政策落地不及预期。 
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1.指数表现 

本周(2025.7.28-2025.8.1)计算机（申万）指数下跌 0.20%，位居涨跌幅前列。

本周上证指数下跌 0.94%，深证成指下跌 1.58%，创业板指下跌 0.74%。 

图 1：申万一级行业周涨跌幅排名 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

细分板块方面，申万二级行业指数：计算机设备 (801101.SL)、 IT 服务Ⅱ

(801103.SL)、软件开发(801104.SL)涨跌幅分别为-0.98%、-0.75%、+0.68%，软件

板块表现较好。 

个股方面，本周计算机板块上涨、回调和走平的个股数量分别为144、167和25。

其中，淳中科技(32.16%)、卓易信息(26.91%)、当虹科技(24.30%)涨幅分列前三。 
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图 2：计算机板块个股周涨幅前十 

 

资料来源：同花顺 iFinD，国元证券研究所 

 

2.重大事件 

1) GPT-5 预计最快下周发布，将整合 GPT 系列和 o 系列，实现多模态和推理能力

大一统，包括主模型（代号"nectarine"或"o3-alpha"）、mini 版（代号"lobster"）

和 nano 版（代号"starfish"）；据内部消息，GPT-5 将支持 100 万 tokens 上下文

窗口、MCP 协议与并行工具调用，其中 mini 版本 Lobster 特别强化编程能力，

远超其他模型。 

2) DeepSeek 与北京大学联合完成的《Native Sparse Attention》论文获 ACL 最佳

论文奖，实现模型处理长文本速度提升 11 倍；该技术首创“原生稀疏注意力”

机制，将模型从“割裂拼接”推向“有机融合”，在不牺牲性能的情况下大幅提升

效率；NSA 技术已完成 27B、MoE 架构上的完整预训练验证，通过三种阅读策

略（压缩块、选择性精读、滑动窗口）和门控机制，能被视为 DeepSeek R2 模

型的核心技术预演。 

3) OpenAI 上线 ChatGPT 新功能“学习模式”，采用苏格拉底式逐步引导方式，帮

助用户深入理解复杂概念；所有免费版、Plus 版、专业版和团队版用户均可免费

使用，功能包括交互式提示、分步解答和个性化支持。 

4) 马斯克的 xAI 即将为 Grok iOS 应用推出全新图像视频生成功能"Imagine"，支持

带音频的视频生成，可一次性生成 4 段视频；实测效果逼真，细节丰富，支持多

种风格生成；Imagine 将拥有独立标签页，提供近乎实时的图像生成，并支持不

同预设模式如 Spicy、Fun 和 Normal，直接挑战谷歌的 Veo 3。 
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5) 阶跃星辰发布新功能阶跃深研，能在十分钟内自主完成复杂研究任务，生成深度

专业报告，在 xbench-DeepSearch 评测中取得 70%超高通过率；基于强化学习

和多智能体架构研发，具备自主思考、推理、动态工具调用能力，完成真实世界

复杂任务；提供高级搜索功能，包括聚焦搜索、自选信源和知识库，支持导出多

种格式，便于分享和协作。 

6) 智谱发布面向推理、代码与智能体的基础模型 GLM-4.5，作为专为智能体打造的

开源模型，在推理、代码、智能体方面表现优异；采用混合专家架构，提供两种

模式，具有高参数效率，性能可达参数量更大的竞争对手；具备低成本（输入 0.8

元/百万 tokens）、高速度（最高 100tokens/秒）特性，支持全栈开发任务。 

7) 阶跃星辰发布新一代 Step 3 基础大模型，定位为原生多模态推理模型，在 MMMU

等多个榜单取得开源 SOTA 成绩；Step 3 采用 MoE 架构，总参数量 321B，激

活参数量 38B，通过系统架构创新实现高推理效率，在国产芯片上效率可达

DeepSeek-R1 的 300%；阶跃星辰联合近 10 家芯片厂商成立“模芯生态创新联

盟”，Step 3 将于 7 月 31 日全球开源，并与上海国有资本投资有限公司达成深

度战略合作。 

8) RockAI 在 WAIC 展示非 Transformer 架构的 Yan 2.0 Preview 大模型，实现完

全离线智能，能在端侧设备上自主学习和记忆；该模型突破性引入“原生记忆模

块”和训推同步机制，使模型具备边用边学、持续进化的能力，解决传统大模型

无法实时更新知识的问题；Yan 架构专为端侧设计，已在树莓派、骁龙芯片等多

平台落地，能在离线状态下实现多模态理解，将与某出海品牌合作的 AI PC 将于

今年下半年量产上市。 

 

3.本周重点公告 

1) 龙软科技发布《投资者关系活动记录表》：国家推进的第一批示范矿智能化验收

等级大部分为中级。目前煤矿智能化目标主要聚焦煤矿智能化建设重点领域和典

型应用场景，探索开展关键技术攻关和创新实践应用。受行业周期影响，煤炭企

业盈利有所下降，智能化投入节奏有所放缓。 

2) 海康威视发布《投资者关系活动记录表》：2025 年上半年，公司实现营业总收入

418.18 亿元，比上年同期增长 1.48%；实现归属于上市公司股东的净利润 56.57

亿元，比上年同期增长 11.71%；经营活动产生的现金流量净额为 53.43 亿元，

占归母净利润比值 94%，而上年同期为流出 1.90 亿元。 

3) 汉仪股份发布《投资者关系活动记录表》：公司未来转型为文化消费生态平台，
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IP 布局是非常重要的方向。本次与不凡玩品的合作是一个起点，接下来将进一步

丰富上游 IP 资源、拓展下游 IP 产品形态，不凡玩品也将尝试卡牌之外的更多品

类。公司近几年一直在孵化“博物汉字”项目，打造传统文化 IP，目前“博物汉

字”全网已有 300 多万粉丝，“博物汉字”的 3 个 IP 与不凡玩品已经开始合作，

传统文化 IP 与卡牌相结合，可在年轻一代层面更大程度的推广传统文化。我们

期望通过我们的努力把传统文化开发成适合现代市场的产品，不仅实现合作双方

盈利，更希望把中国优秀的传统文化传递给广大受众。 

 

4.投资观点 

本周计算机（申万）指数小幅下跌 0.20%，表现好于主要指数。 

7 月 31 日召开的国务院常务会议，审议通过《关于深入实施“人工智能+”行动

的意见》。会议指出，当前人工智能技术加速迭代演进，要深入实施“人工智能+”行

动，大力推进人工智能规模化商业化应用，充分发挥我国产业体系完备、市场规模大、

应用场景丰富等优势，推动人工智能在经济社会发展各领域加快普及、深度融合，形

成以创新带应用、以应用促创新的良性循环。政府部门和国有企业要强化示范引领，

通过开放场景等支持技术落地；要着力优化人工智能创新生态，强化算力、算法和数

据供给，加大政策支持力度，加强人才队伍建设，构建开源开放生态体系，为产业发

展壮大提供有力支撑。随着人工智能大模型、生成式人工智能等技术在各领域广泛应

用，数据偏见、隐私泄露等风险也随之增加。会议强调，要提升安全能力水平，加快

形成动态敏捷、多元协同的人工智能治理格局。目前，全球人工智能行业处于快速发

展阶段，人工智能赋能千行百业，我们看好有技术、有应用场景、有成功案例的上市

公司。 

 

5.风险提示 

RWA、RDA 发展不及预期的风险；稳定币产业发展不及预期的风险；AI 大模型

技术进步不及预期；宏观经济风险；行业竞争加剧的风险；国家政策落地不及预期。 
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