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行业及产业

机械设备

宇树科技加速产品降本与应用场景扩展
——爱建智能制造周报（2025/07/28-2025/08/01）

强于大市 投资要点：
 本周（2025/07/28-2025/08/01）沪深 300 指数-1.75%，其中机械设备板块-0.76%，申万

一级行业排名 9/31 位。机械设备子板块中，激光设备+3.72%，表现最佳。

 人形机器人：宇树科技加速人形机器人产品降本与应用场景拓展。1）产品端：上周宇树科技
发布其第三代人形机器人产品“UnitreeR1 智能伙伴”，起售价降至 3.99 万元（较上代降幅
超 40%），并轻量化至 25kg，已具备显著成本优势；2）渠道端：公司持续拓展应用边界，
与涛涛车业合作拓展北美市场及 C 端渠道，推动产品出海与本地化落地；与巨星传奇联手切
入娱乐消费赛道，探索机器人在演艺娱乐等场景的商业化潜力。2025 年至今，宇树、智元、
以及优必选已披露合计约 2.4 亿元人形机器人订单，从客户结构看，订单主要聚焦消费导购、
工业制造、高效科研三大核心场景，覆盖运营商营业厅、整车厂、科研平台等应用领域。

 固态电池设备：多家企业积极推进固态电池量产进程。宁德时代在 25H1 业绩会上提出，公
司计划于 2027 年实现固态电池小规模量产，2030 年前后实现更大规模生产。按照电池 3 年
供应链建设节奏推算，固态电池产线设备采购有望自 2025 年下半年起陆续启动。相较液态
电池，固态电池在干法涂布、固态电解质制备、高精度叠片、热压成型及复合封装等环节带
来工艺革新，对设备精度、集成度和工艺适配性提出更高要求，建议关注相关设备企业中期
订单兑现节奏。

 可控核聚变：我们对中科院等离子体物理研究所和聚变新能公司近七日（0726-0801）招/
中标数据进行统计：本周新增招标项目 9 项，其中磁体系统及附属设备 3 项、电源系统 2 项、
真空室及附属设备 1 项、其他设备 3 项；新增中标项目 1 项，为 BEST 磁体系统及附属设备
项目。随着聚变技术从实验室走向工程应用，超导、热控、高温材料及等离子体测控等关键
技术需求持续释放，产业链活跃度有望提升。

 投资建议：
1）头部机器人整机厂商加速推进产品降本与渠道拓展，商业化落地节奏加快，建议关注核心
零部件配套企业：【德昌电机控股】【隆盛科技】【中大力德】；
2）算力高景气延续，我们认为高端算力、存力芯片放量有望对关键环节设备公司带来实质性
利好，技术升级驱动关键设备需求增长，建议关注【拓荆科技】【盛美上海】【北方华创】；
3）固态电池走向中试和小规模量产，具备整线系统集成能力的设备企业有望率先受益于产业
早期突破，建议关注【先导智能】【利元亨】。

 风险提示：国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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1. 周度行情回顾
1.1 本周机械设备板块和沪深 300 指数整体回调

本周（2025/07/28-2025/08/01）沪深 300 指数-1.75%，其中机械设备板块

-0.76%，申万一级行业排名 9/31 位。机械设备子板块中，激光设备+3.72%，

表现最佳。

本周机械设备板块中，涨幅前五公司分别为南方路机（+53.38%）、东杰智能

（+49.05%）、英维克（+29.64%）、磁谷科技（+28.91%）、山河智能（+28.88%）；

跌幅前五公司分别为三丰智能（-8.85%）、开勒股份（-10.02%）、太原重工（-10.27%）、

中铁工业（-13.38%）、拓山重工（-14.54%）。

图表 1：本周沪深 300 -1.75%，机械设备板块-0.76%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 2：本周激光设备表现最佳+3.72%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 3：本周机械设备板块涨幅前五、跌幅前五公司

资料来源：iFinD，爱建证券研究所；注：收盘价时间 （20250801），PE、PB 来自 iFinD 一致预期。

1.2 本周机械设备板块估值整体回落
本周（2025/07/28-2025/08/01）机械设备行业 PE-TTM 估值-0.85%。子板块 PE-TTM

抬升幅度前三子板块为：激光设备+3.8%，其他专用+2.43%，其他自动化+1.65%；

回调幅度前三子板块为：轨道交通Ⅲ-3.39%，工程器件 -3.06%，工程器件-3.06%。

图表 4：本周机械设备各板块 PE-TTM 估值

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 5：本周机械设备板块 PE-TTM 估值变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 6：机械设备重点公司指标跟踪

资料来源：Wind，爱建证券研究所；
注：收盘价时间 （20250801），2025E 净利润及增速、2025E PE 均来自 Wind 一致预期
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2. 涛涛车业与宇树科技达成战略合作
2.1 企业公告：中国中车 5-7 月签订 329 亿元合同

图表 7：本周重要公告

公告日期 公司代码 公司名称 主营业务 核心内容

8 月 1 日 002559.SZ 亚威股份 金属成型机床

公司发布 2025 年度向特定对象发行股票并在主板上市募集说明书。扬州产发集

团将认购本次发行股票，本次发行募集资金总额约 9.25 亿元，扬州产发集团以自

有资金支付 40%款项，即 3.70 亿元，以并购贷款支付 60%款项。

8 月 1 日 605389.SH 长龄液压 液压装置

无锡核芯破浪及其一致行动人拟以 36.24 元/股、最高总价 6.27 亿元，向除自身

外全体股东发起部分要约，收购长龄液压 12%股份（1,729 万股）。交易完成后，

核芯系合计持股将达约 42%，实现控股，上市地位不变。

7 月 31 日 301468.SZ 博盈特焊 焊接设备
博盈特焊与苏州威尔汉姆签署合作框架协议，拟共同设立合资公司“博盈控股”，

布局油气及海外市场，计划在中东设海外制造基地。

7 月 29 日 601766.SH 中国中车 轨道交通
公司公布 2025 年 5 月至 7 月签订额约 329.2 亿元人民币，约占公司 2024 年营

业收入的 13.4%。

7 月 28 日 300257.SZ 开山股份 压缩机

公司全资子公司 OTP 和 KSO 拟以 300 万美元收购 Supraco 持有的 SMGP 5%

股权，完成后将全资控股 SMGP。同时，KOI 与 Supraco 签署《合资协议》，成

立合资公司并获浙江能源在印尼 18 个月的 ORC 模块电站设备独家代理权，若达

标可延期 12 个月。

7 月 28 日 603338.SH 浙江鼎力 高空作业平台

公司发布 2025 年半年度业绩快报公告。25H1 公司实现营业总收入 43.36 亿元，

同比增长 12.35%；营业利润 12.6 亿元，同比增长 29.39%。归属于上市公司股

东的净利润 10.5 亿元，同比增长 27.49%；基本每股收益 2.08 元，同比增长

27.61%。

资料来源：iFinD，爱建证券研究所

2.2 智能制造行业跟踪

2.2.1 自动化：涛涛车业与宇树科技合作，开拓海外市场

【WAIC】人形机器人订单持续放量。2025 年 7 月 26 日世界人工智能大会开幕，

超过 150 台人形机器人在此次大会集体亮相，展示其最新进展。根据来觅数据，

多家人形机器人已有批量订单。

图表 8：中国人形机器人领域主要参与者及其产品进展概况（不完全统计）

企业 人形机器人型号 人形机器人进展说明

傅利叶
GR-1

GR-2
实现量产，支持流程化定制，交付周期稳定。

荆楚 荆楚人形机器人 已启动量产计划，预计 2025 年三季度可陆续“上岗”。

开普勒 K1、K2 即将迎来百台人形机器人量产。

乐聚 夸父 预计全年交付量突破 1,000 台。



请仔细阅读在本报告尾部的重要法律声明 9

行业研究 2025 年 08 月 04 日

松延动力 N2 大定已突破 1,000 台，拟于下半年启动量产，首批产品主要面向 B 端市场。

星动纪元 L7 已宣布面向行业开放售卖。

优必选
Walker S1

Walker S2

Walker S2 是全球首款热插拔自主换电的人形机器人，已应用于比亚迪、奥迪等车企；

计划 2025 年交付 1,000 台人形机器人（含工业型 Walker S2、教学型“天工者”）。

银河通用 Galbot 已在汽车工厂、光伏电站巡检、零售商超、智慧药房、咖啡制作等场景投入使用。

宇树科技 G1、H1 出货量已超 1,500 台，进入蔚来、特斯拉等车厂参与物料搬运。

众擎机器人 SE01 计划全系列机器人年销量超 1,000 台，营收突破亿元。

智元机器人 灵犀 X2 灵犀 X2 将于 2025 年下半年实现规模化出货，预计 2026 年底出货量达数千台。

资料来源：来觅数据，爱建证券研究所

从结构看，当前落地项目主要聚焦消费导购、工业制造、高效科研三大核心场景。

图表 9：2025 年以来人形机器人领域相关订单情况（不完全统计）

日期 企业 中标项目 应用场景 项目金额

2025 年 7 月 18 日 优必选 觅亿（上海）汽车科技有限公司机器人设备采购项目 汽车制造 9051 万元

2025 年 7 月 11 日
智元机器人

中移（杭州）信息技术有限公司全尺寸人形双足机器人采购项目 营业厅导购、巡检 7800 万元

2025 年 3 月 14 日 珠海具身智能应用创新中心项目 供应链落地与场景应用 1274 万元

2025 年 7 月 11 日

宇树科技

中移（杭州）信息技术有限公司小尺寸人形双足机器人、算力背包、

五指灵巧手采购项目
营业厅导购、巡检 4605 万元

2025 年 6 月 23 日 中国科学技术馆流动科普设施项目 科普教育 627 万元

2025 年 3 月 12 日 同济大学通用人形机器人训练平台项目 高校科研 826 万元

资料来源：来觅数据，爱建证券研究所

【宇树科技】涛涛车业与宇树科技达成战略合作。2025 年 7 月 30 日，涛涛车业

与宇树科技签署战略合作协议，双方将融合涛涛车业的全渠道优势与宇树科技先

进机器人技术，在机器人北美等海外市场开拓、C 端场景探索与产品二次开发销

售、商业化落地等领域开展深度战略合作。

【宇树科技】巨星传奇与宇树科技达成战略合作。2025 年 7 月 30 日，巨星传奇

与宇树科技将在具有陪伴功能与社交属性的四组机器狗/机器人开发及商业化领

域（包括但不限于演艺领域等）开展合作，共同打造具有较强 IP 属性的消费级机

器人产品。其中，巨星传奇将负责合作产品核心的 IP 规划、涉及、AI 交互、主导

全球营销策略、并将深度挖掘智能机器人在演唱会、表演秀等场景的商业化价值。

【傅利叶】将于 8 月 6 日发布 GRx 系列第三代产品 GR-3，主打交互陪伴的医用康

养机器人，此外全新升级的“具身智能康复港” 在世界人工智能大会（WAIC）

首次公开亮相。2025 年一季度末，傅利叶机器人总体交付超一万台，2025 年出

货交付目标整体数千台。
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图表 10：傅利叶 GR-3 交互陪伴人形机器人

资料来源：人形机器人发布公众号，爱建证券研究所

【国常会】7 月 31 日召开的国务院常务会议审议通过《关于深入实施“人工智能

+”行动的意见》。会议指出，当前人工智能技术加速迭代演进，要深入实施“人

工智能+”行动，大力推进人工智能规模化商业化应用，充分发挥我国产业体系

完备、市场规模大、应用场景丰富等优势，推动人工智能在经济社会发展各领域

加快普及、深度融合，形成以创新带应用、以应用促创新的良性循环。

【保姆机器人大会】7 月 29 日，“智享未来——保姆机器人大会”在北京举行，

并发布《保姆机器人行业发展趋势报告》。保姆机器人具备自主性与具身性，能

够执行护理、健康监测、生活服务和社交陪伴等任务，主要应用于智慧康养、智

能家居、家庭教育等场景。截至 2024 年，中国 60 岁及以上老年人口达 3.1 亿，

占比 22%；预计 2035 年将突破 4 亿，占比超 30%。老龄化推动保姆机器人需求

增长，未来 5 年成本有望每年下降 15%~20%，普通家庭约 5 万元即可购入一台基

本机型，五年使用成本仅为住家保姆的七分之一。

2.2.2 固态电池设备：宁德时代预计 2027 年小规模量产固态电池

【宁德时代】预计 2027 年将小规模量产固态电池，2030 年前后有望实现更大规

模的生产。7 月 30 日，公司发布了 2025 年上半年财报。电话会上，公司相关负

责人就固态电池相关问题作出回应。宁德时代在固态电池研发领域处于行业领先

地位，已取得显著进展。然而固态电池的商业化路径较为复杂，需综合考量成本

与供应链成熟度等多方面因素，其中供应链成熟至少需要 3 年以上周期。

【纳科诺尔】纳科诺尔固态电池关键设备正式交付头部客户，公司在固态电池装

备领域的技术突破进入产业化应用阶段。此次出货的设备为固态电池核心设备，

直击固态电池制造关键环节痛点。
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【欣旺达】第二代半固态电池正进行中试测试。7 月 30 日，欣旺达向港交所主板

递交上市申请。公司第一代半固态电池已进入小规模生产，并已应用于低空飞行

器；目前正在进行第二代半固态电池的中试测试，旨在实现能量密度 360 至

400Wh/kg；第三代产品已完成实验室验证和工艺验证，能量密度达到 400Wh/kg，

而采用锂金属负极的第四代原型样品能量密度达到 500Wh/kg。

2.2.3 可控核聚变：磁约束核聚变大模型亮相 WAIC

【西南物理研究院】“曦元大模型”亮相 2025 年世界人工智能大会。西南物理

研究院通过对环流三号（HL-3）装置产生的海量等离子体诊断数据进行挖掘与自

主训练，打造的出一款针对磁约束核聚变诊断数据统一表征与生成式补全的专业

大模型——曦元大模型。该大模型成功攻克了超高温等离子体测量困难、诊断数

据缺失的行业难题，全面提升装置运行效能，助推燃烧等离子体实验开展。

我们对中科院等离子体物理研究所和聚变新能公司近七日（0726-0801）招/中标

数据进行统计，本周新增招标项目 9 项，其中磁体系统及附属设备 3 项、电源系

统 2 项、真空室及附属设备 1 项、其他设备 3 项；新增中标项目 1 项，为 BEST

磁体系统及附属设备项目。

图表 11：近 7 日中科院等离子体物理研究所招标中标情况

核聚变项目 分类 项目类型 项目名称 预算金额（万元） 中标公司 中标金额（万元）

BEST

磁体系统及附属设备 中标项目 TF 低场绕组热处理工装 / 安徽电气集团 120

磁体系统及附属设备 招标项目 TF 磁体终端箱 4000 / /

磁体系统及附属设备 招标项目 TF 绕组热处理 2280 / /

EAST
电源系统 招标项目 RMP 电源系统 285 / /

其他设备 招标项目 ECRH 传输线 185 / /

其他

真空室及附属设备 招标项目 罗茨泵真空机组 / / /

电源系统 招标项目
电源测试平台系统设备安装服

务
397 / /

其他设备 招标项目 氦质谱检漏仪 49.6 / /

磁体系统及附属设备 招标项目 TF 绕组匝间绝缘包绕 2822 / /

CRAFT 其他设备 招标项目 低温综合测试平台低温传输线 400 / /

资料来源：中科院等离子体物理研究所，聚变产业联合会，爱建证券研究所
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3. 重要行业数据图表
图表 12：7 月制造业 PMI 为 49.3%，位于荣枯线之下 图表 13：6 月全部工业品 PPI 同比-3.6%，环比-0.4%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 16：6 月中国集成电路产量同比+15.8% 图表 17：5 月中国半导体销售额同比+13.0%

资料来源：WSTS，美国半导体行业协会，爱建证券研究所 资料来源：美国半导体行业协会，爱建证券研究所

图表 14：8 月 1 日 BDI 指数为 2003 点，较上周下降 图表 15：本周国内钢材库存较上周增加 15.4 万吨

资料来源：LME，爱建证券研究所 资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所
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图表 18：6 月中国半导体制造设备进口量价同比变化

资料来源：中国海关总署，爱建证券研究所

图表 19：中国服务机器人 6 月产量同比+18.3% 图表 20：中国工业机器人 6 月产量同比+37.9%

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所

图表 21：6 月中国机械零部件进口量价同比变化 图表 22：6 月中国机械出口量价同比变化

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：iFinD，爱建证券研究所
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图表 23：中国装载机 6 月销量同比+11.3% 图表 24：中国 6 月液压挖掘机内销同比+6.2%，外销+19.3%

资料来源：国家统计局，爱建证券研究所 资料来源：国家统计局，爱建证券研究所

图表 25：6 月三元材料、磷酸锂电池产量同比+43.9%、+56% 图表 26：7 月 30 日主流品种硅片均价 1.37 元/片

资料来源：iFinD，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所

图表 27：6 月新增装机量风电同比-16%，光伏-38.4% 图表 28：6 月风力发电量同比+3.2%，太阳能同比+18.3%

资料来源：中国电力企业联合会，爱建证券研究所 资料来源：中国电力企业联合会，Infolink，爱建证券研究所
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4. 周度 VC/PE 总结
根据 IT 桔子数据，本周（07/26-08/01）共有 45 项先进制造相关 VC/PE 投资信息。

1）以产业分类，机器人 4 项，集成电路 7 项，新能源 6 项，其他产业 28 项；2）

以投资轮次分类，早期投资阶段（包含天使轮、种子轮和 A 轮）共 27 项，中期

投资阶段（包含 B 轮和 C 轮）共 10 项，后期投资阶段（包含 D 轮至 IPO）0 项，

战略融资 8 项。

5. 风险提示
国际贸易摩擦风险、宏观环境波动风险、新技术投产不达预期。

图表 29：6 月至今先进制造产业融资案例统计（按行业） 图表 30：6 月至今先进制造产业融资案例统计（按阶段）

资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所 资料来源：IT 桔子，爱建证券研究所
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