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行业研究|工业 证券研究报告 

工业行业周报、月报 2025 年 08 月 04 日 

[Table_Title] 宇树联动巨星传奇、涛涛车业，合肥

零次方完成融资 

——人形机器人产业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 7 月 27 日至 8 月 1 日，人形机器人概念指数下跌 0.97%，

相较沪深 300 指数跑赢 0.78pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机

器人概念指数上涨 46.07%，相较沪深 300 指数跑赢 39.93pct。 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，瑞可达周涨幅最

大（+29.13%），丰茂股份周跌幅最大（-12.63%)。 

 周度热点回顾 

政策端，国家地方共建人形机器人创新中心首批开放基金正式签约，

该基金总规模 300 万元，平均单项目资助金额 30 万-50 万元；全国工

业和信息化主管部门负责同志座谈会会议提到启动促进工业新兴产业

发展培育壮大新动能行动，完善人形机器人等产业发展政策。 

产品技术迭代方面，具身智能机器人公司逐际动力 LimX Dynamics 正

式发布全尺寸通用人形机器人 LimX Oli，售价 15.8 万元起；亚马逊、

软银支持的机器人初创公司 Skild AI 正式发布名为“Skild Brain”的

通用人工智能(AI)模型；智元机器人联合创始人兼首席技术官彭志辉

通过灵犀 X2 正式发布“智元灵渠 OS”开源计划，松延动力公告称

7 月公司共交付人形机器人 105 台环比 6 月增长 176%。 

投融资方面，机器人核心零部件供应商同川科技近日完成 A+轮融资；

零次方机器人宣布完成天使+和天使++轮亿元级融资；四川天链机器

人股份有限公司签署了关于首次公开发行股票并在上海证券交易所科

创板上市的辅导协议。 

重点公司方面；长盈精密表示目前已与国内外多家人形机器人头部品

牌建立合作，并已有订单进入量产；裕太微表示已开发适配机器人运

动控制的以太网产品，并在人形机器人领域实现应用，逐步开始产生

营收；宇树科技与港股上市公司巨星传奇和浙江涛涛车业股份有限公

司分别签署战略合作协议；道氏技术公告称与苏州能斯达电子科技及

关联方广东芯培森技术签署了战略合作协议。 

 周观点 

7 月 28 日，2025 世界人工智能大会（WAIC）圆满闭幕，各项指标均

创历史新高：线下参观人数突破 30.5 万人次，全网流量超 23.6 亿，

较上届增长 21.6%；100 余款“全球首发”“中国首秀”产品亮相。其

中众多具身智能厂商发布新品，逐际动力、智元、商汤科技、跨维智

能、腾讯、因时机器人、睿尔曼、月泉仿生、傅利叶、擎朗等多家机

构及企业推出本体、核心零部件、具身智能平台相关产品。建议关注

相关产业链，建议关注：中大力德、江苏雷利、华锐精密。 

 风险提示 

人形机器人发展不及预期风险；政策不及预期风险；行业内竞争加剧

风险；零部件降本进程不及预期风险；应用场景不及预期风险。 
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1.周度行情回顾（2025.7.27-2025.8.1） 

2025 年 7 月 27 日至 8 月 1 日，人形机器人概念指数下跌 0.97%，相较沪深 300

指数跑赢 0.78pct；年初至今累计涨跌幅来看，人形机器人概念指数上涨 46.07%，

相较沪深 300 指数跑赢 39.93pct。 

图 1：人形机器人概念及主要指数周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 2：年初至今人形机器人指数走势情况 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

A 股人形机器人指数（iFinD 概念）相关个股中，瑞可达周涨幅最大（+29.13%），

丰茂股份周跌幅最大（-12.63%)。 
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表 1：A 股人形机器人指数（iFinD 概念）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 
涨幅 top10

（%） 
排序 代码 名称 

跌幅 top10

（%） 

1 688800.SH 瑞可达 29.13 1 301459.SZ 丰茂股份 -12.63 

2 300885.SZ 海昌新材 24.99 2 300652.SZ 雷迪克 -11.33 

3 300476.SZ 胜宏科技 23.03 3 600826.SH 兰生股份 -9.99 

4 002938.SZ 鹏鼎控股 15.03 4 688077.SH 大地熊 -9.49 

5 688556.SH 高测股份 11.74 5 300224.SZ 正海磁材 -9.19 

6 301005.SZ 超捷股份 11.55 6 002057.SZ 中钢天源 -8.87 

7 688507.SH 索辰科技 11.22 7 600366.SH 宁波韵升 -8.19 

8 002815.SZ 崇达技术 11.19 8 836263.BJ 中航泰达 -7.76 

9 605333.SH 沪光股份 10.91 9 600734.SH 实达集团 -7.24 

10 002484.SZ 江海股份 9.98 10 688320.SH 禾川科技 -7.14 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

2.周度热点回顾 

2.1 行业重要新闻-政策端 

1、国地中心首批开放基金签约 

7 月 28 日讯，在 2025 世界人工智能大会期间，国家地方共建人形机器人创新中心

首批开放基金正式签约，该基金总规模 300 万元，平均单项目资助金额 30 万-50 万

元。基金围绕国地中心的基础研究和应用技术研究项目，分为平台技术、具身智能、

数据集、训练场四大领域和细分 17 个资助方向，主要面向国内高校、科研机构、企

业的优秀青年学者，资助相关研究团队在人形机器人领域开展基础研究与前沿探索。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2098564  

 

2、工信部：将完善人形机器人、物联网、高端仪器仪表等产业发展政策 

7 月 28 日电，全国工业和信息化主管部门负责同志座谈会 7 月 28 日在京召开。会

议提到，将更大力度推动科技创新和产业创新融合发展，提升产业核心竞争力。抓好

国家科技重大专项和国家重点研发计划重点专项实施，加强科技创新平台建设，加强

科技型企业孵化器培育。启动促进工业新兴产业发展培育壮大新动能行动，完善人形

机器人、物联网、高端仪器仪表等产业发展政策。完善服务型制造创新发展政策措施，

提升工业设计发展水平，大力发展工业文化，促进文化与产业深度融合。优化国防科

技工业布局。推动国家高新区高质量发展，推进哈长沈大产业科技创新走廊建设。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2098485  

 

https://www.chinastarmarket.cn/detail/2098564
https://www.cls.cn/detail/2098485
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2.2 行业重要新闻-产品技术迭代 

1、15.8 万起！逐际动力全尺寸人形机器人 LimX Oli 开放预订 

7 月 30 日，具身智能机器人公司逐际动力 LimX Dynamics 正式发布全尺寸通用人

形机器人 LimX Oli，售价 15.8 万元起，即日起开放预订。LimX Oli 身高 165cm，拥

有 31 个机身自由度（不含末端执行器），以通用构型设计、模块化软硬件结构与持

续完善的工具链开发系统，全面支持从算法研发到系统部署的各阶段工作。面向 AI

科研人员、机器人开发者及解决方案系统集成商等泛通用机器人从业者，LimX Oli 提

供 Lite、EDU 及 Super 三个版本，为复杂感知、运动控制与交互算法的训练、验证

和落地提供全方面的高效支持。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/F7dkevc303Gm5nhy6lszsA  

 

2、构建通用机器人大脑！Skild AI 推出适用于所有机器人的 AI 模型 

7 月 30 日讯，美东时间周二，亚马逊、软银支持的机器人初创公司 Skild AI 正式发

布名为“Skild Brain”的通用人工智能(AI)模型，号称可驱动从流水线机械臂到人形

机器人的几乎所有类型的机器人。据 Skild AI 介绍，Skild Brain 模型赋予机器人更接

近人类的思考、导航与应变能力，它的推出标志着行业正加速从“单一任务专用”向

“多场景通用”的人形机器人跃迁，具有了跨任务、跨硬件的泛化能力。 

资料来源：https://www.cls.cn/detail/2100050  

 

3、业界首个具身智能操作系统参考框架发布，"智元灵渠 OS"开启产业生态新纪元 

7 月 26 日，2025 年 世界人工智能大会（WAIC 2025）主论坛上，智元机器人联合

创始人兼首席技术官彭志辉通过灵犀 X2 正式发布“智元灵渠 OS”开源计划。作为

业界首个具身智能操作系统参考框架，其实现从底层硬件驱动到上层智能服务的全

链路打通，对具身智能行业迈入标准化、规模化、生态化发展具有重大意义。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/CldL2lmG8RLB6yHHyvVpEA  

 

4、松延动力：7 月交付人形机器人 105 台  

8 月 1 日讯，国内人形机器人公司松延动力官方发布公告，7 月公司共交付人形机器

人 105 台，其中 N2 人形机器人交付 92 台，E1 人形机器人交付 13 台，环比 6 月增

长 176%。据悉，松延动力启动量产 2 个月以来，首次实现了单月破百的交付成绩。 

资料来源：https://www.chinastarmarket.cn/detail/2103433  

 

2.3 行业重要新闻-投融资 

1、机器人核心零部件供应商同川科技完成 A + 轮融资 

8 月 1 日，机器人核心零部件供应商同川科技近日完成 A+轮融资，投资方为江门市

https://mp.weixin.qq.com/s/F7dkevc303Gm5nhy6lszsA
https://www.cls.cn/detail/2100050
https://mp.weixin.qq.com/s/CldL2lmG8RLB6yHHyvVpEA
https://www.chinastarmarket.cn/detail/2103433
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高质量创业投资基金合伙企业（有限合伙）。同川科技（全称：深圳市同川科技有

限公司）成立于 2012 年，是一家专注于机器人核心部件的国家级高新技术企业。

公司旗下拥有以谐波减速器、机器人关节、机电一体化执行器等核心部件产品为主

导的“同川精密 TC drive”和以汽车、3C、电机等领域的装配、检测、机器人集成自

动化设备为主导的“同川 TCR”两大业务品牌。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/bo1N6hvw1dSBt4wFMMezng  

 

2、零次方机器人再获两轮亿元级融资 加速具身基础模型突破与量产爬坡 

7 月 31 日，零次方机器人宣布完成天使+和天使++轮亿元级融资。天使+轮融资由包

河创投、同创伟业、力合科创出资，天使++轮由水木基金、包河创投、瑞穗力合、拉

尔夫创投出资。据悉，继 2 月份拿下天使轮融资，零次方已于半年内完成三轮融资。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/CeaOrZIo9MxNtZGL5rK0Iw  

 

3、机器人公司天链机器人，冲刺 A 股 IPO 

7 月 30 日晚，四川天链机器人股份有限公司（下称“川机器人”）公告称，公司与华

安证券于 7 月 25 日签署了《四川天链机器人股份有限公司与华安证券股份有限公司

关于首次公开发行股票并在上海证券交易所科创板上市之辅导协议》，四川证监局于

7 月 30 日对辅导备案材料予以受理。川机器人核心产品为谐波减速机，并有多款自

研的人形机器人本体，包括足式的 T1 PRO、T1 Ultra、T1 mini 和轮式的 C1s。 

资料来源：https://mp.weixin.qq.com/s/7jdmRiOwybBw7PbxB3UFww  

 

2.4 重点公司公告 

1、长盈精密：已与国内外多家人形机器人头部品牌合作 已有订单进入量产 

7 月 30 日电，长盈精密在互动平台表示，人形机器人精密零组件产品是公司新业

务，目前公司已与国内外多家人形机器人头部品牌建立合作，并已有订单进入量

产。人形机器人产线与公司原有业务能够复用。公司看好该方向未来的发展，并将

积极跟进客户和市场需求，为公司的发展提供新的增长支撑。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2101091  

 

2、裕太微：以太网产品在人形机器人领域实现应用并逐步开始产生营收 

7 月 30 日电，裕太微在互动平台表示，公司高度关注人形机器人领域的技术需求，

基于在以太网系列芯片积累的高可靠性、低延迟等通信技术优势，已开发适配机器

人运动控制的以太网产品，并在人形机器人领域实现应用，逐步开始产生营收。当

前业务聚焦于工业协作机器人及人形机器人原型机的通信模块，未来将持续优化产

品性能，以开放态度联合产业链伙伴推进技术验证与生态共建。尽管短期收入贡献

https://mp.weixin.qq.com/s/bo1N6hvw1dSBt4wFMMezng
https://mp.weixin.qq.com/s/CeaOrZIo9MxNtZGL5rK0Iw
https://mp.weixin.qq.com/s/7jdmRiOwybBw7PbxB3UFww
https://www.cls.cn/detail/2101091
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有限，但公司始终以开放态度探索新兴领域机遇，未来将持续优化产品性能，积极

推进与产业链伙伴的技术验证及商务接洽。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2100911  

 

3、宇树科技要当“明星”了？双线“联姻”按下机器人商业化加速键 

近日，宇树科技接连抛出两项战略合作。 7 月 30 日早，港股上市公司巨星传奇发

布公告宣布其全资子公司星创艺文娱有限公司与宇树科技订立合作协议书，巨星传

奇与宇树科技双方将互为全球范围内的战略合作伙伴关系。 到了下午，浙江涛涛车

业股份有限公司（以下简称“涛涛车业”）也宣布与宇树科技正式签署了战略合作

协议。 一天之内，两条战线。宇树科技这一系列动作，勾勒出机器人的商业化新路

径。 

资料来源： https://mp.weixin.qq.com/s/AtZoxDjYSgchwDrdZ9FdIQ  

 

4、道氏技术：签订人形机器人相关战略合作框架协议 

7 月 29 日电，道氏技术(300409.SZ)公告称，公司与苏州能斯达电子科技及关联方

广东芯培森技术签署了《战略合作协议》。公司聚焦新材料领域创新，已在碳材料

产品上具备技术和生产优势，能斯达已推出多款电子皮肤并应用于人形机器人，芯

培森研发的 APU 算力服务器为多个材料研发场景提供高速算力支撑，三方将整合

各自优势，围绕人形机器人电子肌肉、电子皮肤和关节等关键零部件所需材料的研

发与市场拓展等方面展开深度合作，将碳材料应用于人形机器人电子肌肉、电子皮

肤和关节等关键零部件材料配方中，提升产品性能。 

资料来源： https://www.cls.cn/detail/2099778  

 

3.风险提示 

人形机器人发展不及预期风险； 

政策不及预期风险； 

行业内竞争加剧风险； 

零部件降本进程不及预期风险； 

人形机器人应用场景不及预期风险。

https://www.cls.cn/detail/2100911
https://mp.weixin.qq.com/s/AtZoxDjYSgchwDrdZ9FdIQ
https://www.cls.cn/detail/2099778
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