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社会服务行业双周报   
关注未来可能政策增量对于消费的助推作用 
  
前两交易周（2025.7.21-2025.8.01）社会服务板块上涨 1.99%，在申万一级
31 个行业排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 2.08pct。海南
封关日期已经确定，期待相关市场新变化。此外，政治局会议也提及 H2 要
注重培养服务消费新增长点，各类助消费政策值得期待，我们维持行业强于
大市评级。 

市场回顾&行业动态数据 

 前两交易周上证综指累计上涨 0.72%，报收 3559.95。沪深 300 累计下跌
0.09%，报收 4054.93。社会服务板块上涨 1.99%，在申万一级 31 个行业
排名中位列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 2.08pct。 

 社会服务子板块及旅游零售板块中 4 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：
旅游及景区（+5.74%）、旅游零售（+2.90%）、专业服务（+1.38%）、

酒店餐饮（+0.14%）、教育（-1.08%）。 

 据航班管家，7.21-7.27 全国民航执行客运航班量 120461 架次，环比上
周增长 2.27%，是 19 年同期水平的 112.08%。其中国际航班量 13890 架

次，恢复至 2019 年的 89.12%，环比+0.93%。 

双周要闻 

 海南岛封关时间已定。据国新办新闻发布会，海南自贸港将在 2025 年
12 月 18 日全岛封关，封关将是进一步扩大开放的重要举措，封关后海
南与国际的联系将更加便捷，对于加快吸引全球优质要素集聚具有重要
意义，零关税商品税目比例也或将从 21%提至 74%。期待相关免税、入

境游产业等方面的新变化。 

 中央政治局会议提及稳就业、提振消费等内容。7 月 30 日，中央政治局
会议明确了着力稳就业、稳企业、稳市场、稳预期等内容并做出部署。
会议也强调了要有效释放内需潜力，深入实施提振消费专项行动，在大
商品消费的同时，培育服务消费新的增长点。后续助消费、稳就业等政

策的推出和更新值得期待。 

投资建议 

 期待促消费和稳就业等政策的推出和更新能进一步助推消费市场信心修
复。我们建议关注后续业绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：同
程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控股、众信旅游、中青
旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及疫后
市占率提高的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于
促就业政策推动的科锐国际、北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场
免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中免、王府井；承
接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；
受益于商务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司

锋尚文化、大丰实业。 

评级面临的主要风险 

 出行需求复苏不足、行业复苏不及预期、政策落地及执行不及预期。 
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1、前两交易周行业表现 

1.1 市场及申万（2021）社会服务行业前两交易周涨跌幅 

前两交易周（2025.07.21-2025.08.01）行情回顾：上证综指累计上涨 0.72%，报收 3559.95。沪深

300 累计下跌 0.09%，报收 4054.93。创业板累计上涨 2.00%，报收 2322.63。上证 50 指数累计下跌

0.38%，报收 2754.13。 

板块表现：前两交易周申万（2021）31 个一级行业中 21 个上涨。涨跌幅排名前五的是钢铁、建

筑材料、医药生物、电子、煤炭，其中社会服务板块上涨 1.99%，在申万一级 31 个行业排名中位

列第 11。社会服务板块跑赢沪深 300 指数 2.08pct。 

 

图表 1.申万（2021）一级行业涨跌幅排名（2025.07.21-2025.08.01） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

1.2 社会服务子板块市场表现 

图表 2.社会服务子板块双周涨跌幅（2025.07.21-2025.08.01） 

 

资料来源：iFind，中银证券 

 

社会服务子板块及旅游零售板块中 4 个上涨，涨跌幅由高到低分别为：旅游及景区（+5.74%）、旅

游零售（+2.90%）、专业服务（+1.38%）、酒店餐饮（+0.14%）、教育（-1.08%）。 

（注：社会服务行业还涵盖体育子板块，该板块无指数） 
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1.3 个股市场表现 

图表 3.社会服务行业个股双周涨跌幅排名（2025.07.21-2025.08.01） 

双周涨幅前十 双周跌幅前十 

证券简称 涨跌幅（%） 
今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 
证券简称 

涨跌幅

（%） 

今年初至今

（%） 

所属申万 

三级行业 

西藏旅游 135.98  163.06  自然景区 兰生股份 (24.15) 27.79  会展服务 

中国高科 24.38  40.83  培训教育 ST 开元 (5.95) (18.72) 培训教育 

苏试试验 13.98  37.93  检测服务 大连圣亚 (5.21) (14.69) 人工景区 

电科院 10.49  6.58  检测服务 曲江文旅 (4.80) 9.48  人工景区 

国检集团 10.42  1.50  检测服务 广电计量 (4.25) 5.67  检测服务 

安车检测 8.97  43.94  检测服务 国脉科技 (3.94) 56.41  学历教育 

凯撒旅业 6.79  28.15  旅游综合 *ST 传智 (3.86) (33.20) 培训教育 

科锐国际 6.01  59.16  人力资源服务 *ST 云网 (3.72) (37.15) 餐饮 

北京人力 4.88  7.70  人力资源服务 钢研纳克 (3.65) 23.03  检测服务 

谱尼测试 4.88  15.31  检测服务 天目湖 (3.04) 10.18  自然景区 

资料来源： iFind，中银证券 

 

前两交易周社会服务行业中个股涨跌幅中位数为+0.19%。A 股社会服务板块 75 家公司有 39 家上涨，

西藏旅游涨幅最大，兰生股份跌幅最大。 

 

1.4 子行业估值 

截至 2025 年 8 月 1 日社会服务行业 PE（TTM）调整后为 33.92 倍，处于历史分位 28.19%。沪深

300PE（TTM）调整后为 12.38 倍，处于历史分位 49.90%。 

 

图表 4. 2023年至今申万（2021）社会服务行业指数变化  图表 5. 2023年至今社会服务行业 PE（TTM）变化情况 

 

 

 

资料来源：iFind，中银证券（以 2023 年初为基准）      资料来源：iFind，中银证券 
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图表 6. 2024 年初至今社会服务行业子板块 PE（TTM）变化情况 

 

资料来源：iFind，中银证券 

注：自 2021/12/13起景点与旅游综合子板块合并为旅游及景区板块 
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2、行业公司动态及公告 

2.1 行业重要新闻： 

免税 

【以封关为契机，推进高水平对外开放】近日国新办举行新闻发布会，国家发展改革委相关负责人

在会上表示，海南自贸港全岛封关将于 2025 年 12 月 18 日正式启动。全岛封关运作是海南自贸港

建设的标志性工程，也是进一步扩大开放的重要举措，对于加快吸引全球优质要素集聚、促进海南

自贸港高质量发展具有重要意义。封关不是封岛，而是更大范围、更宽领域、更深层次开放的起点。

海南自贸港建设，就是要对标国际高标准经贸规则，探索形成具有国际竞争力的开放制度体系。全

岛封关运作之后，海南将成为链接国际国内市场、汇聚全球数据资源的“关键节点”。比如，“零

关税”商品范围将由目前的 1900 个税目扩大至约 6600 个税目，约占全部商品税目的 74%，比封关

前提高了近 53 个百分点。享惠主体范围明显扩大，将基本覆盖全岛有实际进口需求的各类企事业

单位还有民办非企业单位等。同时，政策限制条件进一步放宽，进口“零关税”商品及其加工制成

品不再局限于企业自用，可以在享惠主体间自由流通。 

资料来源：中国经济网 

酒店  

【美团：7 月以来“机票”搜索量增长 99%，“酒店住宿”搜索量同比增长 48%】美团旅行发布

《2025 暑期热点及趋势报告》。报告显示，暑期作为全年出游高峰，7 月以来，美团 App 首页“酒

店住宿”搜索量同比增长 48%，“机票”搜索量增长 99%，“旅游团”搜索量增长 42%，“周边

游”搜索量增长 48%。“深度旅游新玩法”兴起，“住宿+”经济带动更多关联性消费，美团数据

显示，新疆“赛里木湖跳伞”“赛里木湖帆船”搜索量暴增 600%，带热赛里木湖酒店热度上涨

476%。 

资料来源：36氪 

旅游与 OTA 

【锋尚&携程战略联手，解锁文旅价值共生新路径】7 月 31 日，锋尚文化集团与携程集团正式签署

战略合作协议。作为文旅领域的领军力量，双方将在国内国际文旅项目、沉浸式剧场、沉浸式演艺

衍生产品等多个领域深耕，共探文旅融合多元化发展路径、树立文旅品牌全球化推广标杆，共推文

旅产业从资源整合向价值创造升级。未来，锋尚将发挥在大型文旅演艺中淬炼出的文化解构力与场

景叙事力，结合自身创意优势，与携程覆盖全球的用户行为数据库深度融合，打造“内容生产+流

量赋能”的黄金组合——锋尚用艺术化表达解码文旅 IP 及周边产品，携程则以全球流量网络搭建

触达桥梁，双方合力形成“内容破圈 — 渠道触达 — 数据反哺优化”的营销闭环，真正实现全球化

推广的“精准触达”与“用户转化”。 

资料来源：锋尚文化 FSC 

【文化和旅游部：上半年国内居民出游人次 32.85 亿】8 月 1 日，文化和旅游部发布 2025 年上半年

国内居民出游数据。根据国内居民出游情况抽样调查统计结果，2025 年上半年，国内居民出游人

次 32.85 亿，同比增长 20.6%。其中，城镇居民出游人次 24.52 亿，同比增长 17.5%；农村出游人次

8.33 亿，同比增长 30.6%。 2025 年上半年，国内居民出游花费 3.15 万亿元，同比增长 15.2%。其

中，城镇居民出游花费 2.60 万亿元，同比增长 12.5%；农村居民出游花费 0.55 万亿元，同比增长

30.1%。 

资料来源：智通财经 

餐饮 

【美团发声：绝不自营外卖，绝不下场与商家竞争】红餐网消息，7 月 29 日，美团微信公众号发

文称，自 7 月初正式推出“浣熊食堂”品牌以来，美团和美团外卖 App 相关关键词的搜索量环比 6

月已上涨超 40 倍；浣熊食堂商家整体曝光量上涨 164%，订单量上涨 60%。浣熊食堂还表示：“我

们绝不自营，绝不下场与商家竞争，只做好基础设施建设，帮助商家对接所需资源，把流量、品牌、

销量都留给商家，把安心、便捷和品质留给消费者”。 

资料来源：红餐网 
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交通出行 

【航旅纵横上线民航官方直销平台 整合 37 家国内航司资源】航旅纵横宣布，正式上线"民航官方

直销平台"，该平台目前已整合 37 家国内航空公司的直销机票资源。平台功能显示，用户可以在单

一界面完成多家航司直销机票的比价和购买，无需在不同航司官网之间切换。航旅纵横方面表示，

长期以来，机票销售市场存在诸多不规范现象。第三方平台加价销售、捆绑搭售等问题频发，导致

消费者实际支付价格与票面价格不符的情况时有发生，严重损害了消费者权益。航旅纵横此次推出

的直销平台为用户提供更透明、更安全、更便捷的机票购买服务，主打"六大承诺"，包括价格透明、

无捆绑销售、严格执行航司退改规则、杜绝大数据杀熟、保护用户数据安全和报销凭证真实。 

资料来源：DoNews 

会展 

【东浩兰生会展集团如何定义“Hi! WAIC”的核心内涵】025 年世界人工智能大会（WAIC）在上

海拉开帷幕，作为大会的核心承办方之一，东浩兰生会展集团以创新姿态亮相，其打造的“Hi! 

WAIC”智能体、WAIC CONNECT 专区等举措，成为本届大会的亮点，从传统会展服务商到“全

球人工智能生态服务商”，集团的战略转型之路引人注目。在 WAIC 现场，东浩兰生会展集团副总

裁裘皓明向观察者网分享了集团如何通过技术赋能与生态构建，重塑 AI 产业的未来。从“Hi! 

WAIC”智能体的落地到 WAIC Future Tech、WAIC CONNECT、WAIC UP!的深度运营，集团正以

“超级连接者”的角色，打通技术与场景的“最后一公里”。裘皓明提到，WAIC 已从一场年度盛

会升级为全年在线的智能生态系统，通过四大子品牌联动，覆盖创新孵化、产业对接、思想引领、

青年培育等多维度，为全球 AI 产业提供“上海方案”。在这场对话中，裘皓明不仅回顾了 WAIC

八年来的蜕变，更展望了东浩兰生未来的战略布局。她强调，数据驱动与智能化服务已成为集团的

核心竞争力，而 WAIC 的溢出效应正为集团开辟更广阔的业务版图。 

资料来源：观察者网 

体育 

【苏超赣超之后，湘超将于 9 月开赛】自苏超成为现象级赛事后，其他省份也开始举办省内的城市

足球联赛，其中赣超已于 7 月 12 日开赛。苏超赣超之后，湘超也即将来了。近日，为备战“湘

超”，湖南各市州男子足球集训队招募令，面向社会公开选拔队员组建“湘超”联赛参赛队伍。各

地相继开启队伍球员报名、选拔、集训，参加将于 9 月开赛的“湘超”联赛。根据当地媒体报道，

省会长沙行动迅猛，选拔从 7 月 18 日鏖战至 20 日。最终在 7 月 20 日晚，首批 30 位“市队球星”

热辣出炉，长沙率先完成第一波选拔。 

资料来源：第一财经 

人力资源 

【推动稳就业、稳经济若干举措出台】国家发展改革委国民经济综合司司长周陈表示，上半年经济

运行彰显强大韧性，内需对 GDP 增长的贡献率为 68.8%，继续发挥增长动力作用，外贸进出口现

强大韧性，装备制造业压舱石作用持续发挥，现代服务业加快发展。下一步，国家发展改革委将继

续推动稳就业、稳经济若干举措陆续出台实施，保持政策的连续性、稳定性，增强灵活性、预见性，

将外部的压力转化为内生动力，稳住经济大局；另一方面，国家发展改革委将加强经济监测预测预

警，常态化开展政策预研储备，不断完善稳就业、扩内需的政策工具箱，根据实际需要进行推动，

统筹今明两年政策衔接和工作衔接，着力稳就业、稳企业和市场预期，努力实现物价水平合理的回

升，社会就业大局稳定和经济增长的优化状态。 

资料来源：21世纪经济报道 
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2.2 上市公司重点公告： 

图表 7.上市公司重要公告 

公告日期 股票代码 公司名称 公告摘要 主要内容 

2025-08-01 600749.SH 西藏旅游 

西藏旅游：西藏旅

游股票交易风险提

示公告 

西藏旅游股份有限公司股票自 2025 年 7 月 21 日起已连续九个交易日以

涨停价收盘，7 月 21 日至 7 月 31 日累计涨幅达到 135.98%，公司股价

存在短期上涨过快可能出现的下跌风险。如后续公司股票交易进一步出

现重大异常，为保护中小投资者合法权益，公司将依规申请停牌核查。 

2025-07-28 300662.SZ 科锐国际 

科锐国际：关于控

股股东减持公司股

份触及 1%及 5%整

数倍暨简式权益变

动报告书的提示性

公告 

本次权益变动后，控股股东霍尔果斯泰永康达创业投资有限公司(以下

简称“泰永康达”)持有公司股份由 59,862,540 股下降至 59,041,705

股，占公司总股本的比例由 30.4170%下降至 29.9999%，累计权益变动

触及 1%及 5%的整数倍。本次权益变动不会导致公司控股股东、实际控

制人发生变化，不会影响公司的治理结构和持续经营。 

资料来源：各公司公告、Wind、iFind，中银证券 
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3、出行数据跟踪 

国内出行方面，疫后商旅出行基本完成复苏。出入境游方面，政策也在不断放宽，从 2023 年起，

出境游不断修复。入境政策方面，2023 年 11 月 27 日，我国宣布对法国、德国、意大利、荷兰、西

班牙、马来西亚六国实行单方面免签政策。在此之后，新加坡、泰国互免政策也得到确认。2024

年 3 月 14 日起，中方对瑞士、爱尔兰、匈牙利、奥地利、比利时、卢森堡 6 个国家持普通护照人

员试行免签政策，整体趋势在逐步放宽。为进一步促进中外人员往来，中方决定进一步扩大免签国

家的范围，2024 年 7 月 1 日起，对新西兰、澳大利亚、波兰持普通护照的人员试行免签政策。2024

年 10 月 15 日起，给予葡萄牙、希腊、塞浦路斯、斯洛文尼亚持普通护照的人员试行免签政策。

2024 年 11 月 30 日起，对保加利亚、罗马尼亚、克罗地亚、黑山、北马其顿、马耳他、爱沙尼亚、

拉脱维亚、日本持普通护照人员试行免签政策。此外，中方决定同步优化入境政策，将交流访问纳

入免签事由，将免签停留期限自现行 15 日延长至 30 日。自 2024 年 11 月 30 日起，包括上述 9 国

在内的 38 个免签国家持普通护照人员来华经商、旅游观光、探亲访友、交流访问、过境不超过 30

天，可免办签证入境。不符合免签条件人员仍需在入境前办妥来华签证。此外，2024 年 11 月 8 日

至 2025 年 12 月 31 日期间，扩大免签国家范围至斯洛伐克、挪威、芬兰、丹麦、冰岛、安道尔、

摩纳哥、列支敦士登、韩国。2025 年初至今，入境免签范围仍在不断扩大和优化。 

 

图表 8. 国内航线旅游运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2025年 6 月 
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图表 9. 港澳台及国际航线旅客运输量变动情况（月） 

 

资料来源：中国民用航空局，iFind，中银证券 

注：最后一期数据为 2025年 6 月 
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4、投资建议 

期待促消费和稳就业等政策的推出和更新能进一步助推消费市场信心修复。我们建议关注后续业

绩增长确定性强的出行链及产业相关公司：同程旅行、黄山旅游、丽江股份、宋城演艺、岭南控

股、众信旅游、中青旅、海昌海洋公园、天目湖、长白山等；受益于商旅客流复苏以及疫后市占

率提高的连锁酒店品牌君亭酒店、锦江酒店、首旅酒店等；受益于促就业政策推动的科锐国际、

北京人力；跨境游市场恢复有望推动机场免税的恢复和市内免税新政加速推出，建议关注中国中

免、王府井；承接餐饮、宴会需求复苏的同庆楼；本地生活消费老字号品牌豫园股份；受益于商

务复苏的会展品牌米奥会展、兰生股份；演艺演出产业链公司锋尚文化、大丰实业。 
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5、风险提示 

商旅出行需求复苏不足：目前消费恢复得到初步验证，但仍需后续观察。后续经济和收入恢复、宏

观波动、消费者和企业信心、出行意愿等因素或将持续影响消费和出行产业链上下游表现。 

行业复苏不及预期：本地国内游复苏较为充分，但当前人均支出恢复慢于出行人次。此外出入境旅

游恢复较缓，在此影响下国际商务旅游复苏、口岸免税恢复等或将有所承压。 

政策落地及执行不及预期：入出境商旅和免签等政策出台后仍需时间观测旅游业恢复情况，市内免

税店政策虽有进展但仍需观察具体效果，且政策落地后的执行也存在一定不确定性。 
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