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摘要：

 周要闻：

（1）META 和微软近期发布的财报，在 AI技术竞逐的背景下，
两家公司均在加大投入，有望带动算力产业链需求持续增长。
Meta 预计 2025年资本支出将达 660亿美元至 720亿美元，并计
划投资数千亿美元建设超大规模数据中心，以支持其“超级智能”
愿景。微软此前宣布计划在 2025年投入 800亿美元用于 AI智算
中心建设，二季度资本支出同比增长 27%至 242亿美元。

（2）Alphabet旗下谷歌公司将投资 60 亿美元，在印度南部的安
得拉邦建设一座 1吉瓦的数据中心及其电力基础设施，这是谷歌
在印度的首笔此类投资。该数据中心将建在港口城市维沙卡帕特
南，这笔投资包括 20亿美元用于建设为该设施供电的可再生能源
产能。

（3）2025年 7月 27日，我国在太原卫星发射中心使用长征六号
甲运载火箭，成功将卫星互联网低轨 05组卫星送入预定轨道，发
射任务取得圆满成功。卫星互联网低轨 05组卫星使用 Ka等频段
载荷，主要为用户提供宽带通信、互联网接入等服务，标志着我
国卫星互联网星座组网建设迈入新阶段。

（4）世界人工智能大会最新数据显示，全球已发布大模型总数达
3755个，其中中国企业贡献 1509个，数量位居全球首位。这标
志着我国基础大模型迭代速度加快，并在电子、原材料、消费品
等行业加速渗透落地。

 周观点：

北美科技巨头资本开支的持续提升有望带动算力产业链需求持续
增长。此外，我国大模型数量已达 1509个，数量居全球首位，也
将带动相关产业链需求提升。卫星互联网方面，我国卫星互联网
低轨 05组卫星发射成功，标志着我国卫星互联网星座组网建设迈
入新阶段。AI快速发展带动相关产业链需求持续提升，同时我国
卫星互联网快速发展，维持通信行业“推荐”评级，建议关注以
下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、
中国电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中
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际旭创（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、
太辰光（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份
（000938.SZ）、移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华
测导航（300627.SZ）。

 风险提示：宏观环境出现不利变化；所引用数据来源发布错误数
据；AI发展进度不及预期；5G-A发展进度不及预期；商业航天
发展进度不及预期；关税超预期风险；重点关注公司业绩不达预
期。

表：重点关注公司及盈利预测

股票代码 股票简称
2025/08/01 EPS（元） PE 投资

评级股价（元） 2024A 2025E 2026E 2027E 2024A 2025E 2026E 2027E
600941.SH 中国移动 108.08 6.43 6.73 7.06 7.40 16.8 16.1 15.3 14.6 未评级

601728.SH 中国电信 7.45 0.36 0.39 0.41 0.44 20.6 19.3 18.1 17.0 未评级

600050.SH 中国联通 5.32 0.28 0.32 0.35 0.37 18.7 16.8 15.4 14.4 未评级

300308.SZ 中际旭创 210.63 4.61 7.42 9.68 11.51 45.7 28.4 21.8 18.3 买入

300394.SZ 天孚通信 107.88 2.43 3.73 5.07 6.53 44.4 28.9 21.3 16.5 买入

300502.SZ 新易盛 183.12 4.00 8.15 10.64 12.78 45.8 22.5 17.2 14.3 买入

300570.SZ 太辰光 111.07 1.15 1.93 2.90 4.26 96.6 57.5 38.3 26.1 未评级

002281.SZ 光迅科技 50.16 0.83 1.35 1.75 2.08 60.2 37.1 28.7 24.1 未评级

600118.SH 中国卫星 28.70 0.02 0.04 0.08 0.12 1,216.1 643.5 339.2 231.1 未评级

300627.SZ 华测导航 35.76 1.06 0.97 1.24 1.57 33.7 36.9 28.9 22.8 未评级

000063.SZ 中兴通讯 33.90 1.76 2.37 2.66 / 19.3 14.3 12.7 / 增持

000938.SZ 紫光股份 24.50 0.55 0.75 0.94 1.10 44.6 32.5 26.2 22.2 未评级

603236.SH 移远通信 82.43 2.25 3.04 3.91 5.05 36.7 27.1 21.1 16.3 未评级

数据来源：Wind，华龙证券研究所（本表中际旭创、天孚通信、新易盛、中兴通讯盈利预测取自华龙证券研究

所，其余公司盈利预测及评级均取自Wind 一致预期）



行业研究报告

请认真阅读文后免责条款 1

1 一周市场表现

2025年 7 月 28日-8月 1日，申万通信指数上涨 2.54%，全部子行业
中，通信网络设备及器件（6.65%），通信线缆及配套（1.33%），通信终端
及配件（-0.46%），其他通信设备（1.81%），通信工程及服务（-1.16%），
通信应用增值服务（-3.97%），同期上证综指（-0.94%）。

图 1：申万一级行业周涨跌幅一览 图 2：通信各子板块周涨跌幅度一览

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所

图 3：通信股票周涨幅前五 图 4：通信股票周跌幅前五

数据来源：Wind，华龙证券研究所 数据来源：Wind，华龙证券研究所
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2 行业要闻

(1) 谷歌将在印度南部投资 60亿美元建设数据中心

Alphabet旗下谷歌公司将投资 60 亿美元，在印度南部的安得拉邦建
设一座 1吉瓦的数据中心及其电力基础设施，这是谷歌在印度的首笔此类
投资。该数据中心将建在港口城市维沙卡帕特南，这笔投资包括 20亿美元
用于建设为该设施供电的可再生能源产能。这家搜索巨头的数据中心将是
亚洲容量和投资规模最大的，也是其在该地区（包括新加坡、马来西亚和
泰国等国）数十亿美元数据中心组合扩张计划的一部分。（资料来源：华尔
街见闻）

(2) 《国家信息化发展报告（2024年）》发布

国家互联网信息办公室 30日发布《国家信息化发展报告（2024年）》，
全面呈现 2024年我国信息化发展的新进展新成效，并展望 2025年信息化
发展重点任务。

报告显示，2024年，我国网民规模达11.08亿，互联网普及率升至78.6％，
网络视听行业用户规模达 10.91亿，网民使用率达 98.4％。数字乡村建设
向纵深推进，全面实现“县县通千兆、乡乡通 5G、村村通宽带”，5G行政
村覆盖率超过 90％。截至 2024年年底，我国累计建成开通 5G基站总数达
425.1万个，5G用户普及率超 71％，300多个城市实现 5G-A网络覆盖。

报告指出，2024年，我国信息化发展取得显著成效。集成电路研发制
造能力不断增强，操作系统加速规模化应用，开源鸿蒙装机量超 10亿台，
前沿技术创新成果不断涌现。截至 2024年年底，共 302款生成式人工智能
服务完成备案，注册用户总数超 6亿，智能算力规模达 493EFLOPS（FP16），
移动互联网加快向“万物智联”发展，工业互联网实现 41个工业大类全覆
盖。

技术创新加速突破和基础设施提档升级，推动我国数字产业创新生态
不断完善。2024年，我国年度数据生产量达 41.06ZB，累计数据存储量达
2.09ZB，数据标注成为新兴产业，数商企业数量超过 100万家，数字产业
完成业务收入 35万亿元，软件业务收入达 13.73万亿元。同时，数字技术
与实体经济深度融合发展，截至 2024年年底，重点工业企业数字化研发设
计工具普及率达 82.7%，关键工序数控化率达 65.3%，数字消费规模超 6
万亿元，全国网上零售额达 15.23万亿元，跨境电商进出口约 2.71万亿元，
高于同期我国货物贸易增速 9个百分点。（资料来源：光明网）

(3) 上海市通信管理局关于开展“算力浦江”2025年算力基础设施高
质量发展专项行动的通知

上海市通信管理局今日发布关于开展“算力浦江”2025年算力基础设
施高质量发展专项行动的通知。通知提出持续优化算力中心布局、加速推
进算力互联互通、探索创新算力服务模式、推动算力和 AI 双向赋能、推
动算力和 AI双向赋能、加强绿色算力节能增效和推动算力生态健康发展。

加快已获得能耗指标的算力中心建设，至 2025年底，本年度新建成的
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大型以上算力中心不少于 5 个，全市算力中心智算规模争取达到 100
EFLOPS（FP16）以上。在产业园区、科研院所、高校等完成边缘智算节
点建设案例不少于 5个。

拟建算力中心应加强与本市电力规划布局协同，算力中心规划设计方
案，应具备可落地的外市电接入方案，算力中心建设应与外市电接入工程
同步规划，同步开工，同步验收，保障算力中心如期建设完成并接入基础
电信企业网络。

持续提升算力中心先进存储容量占比，至 2025年底，本市算力中心内
先进存储容量占比达到 30%以上。探索存储和算力资源城域百公里级部署
的“存算分离”模式，推进存储资源与智能计算多云容器平台的相互兼容
与高效对接。（资料来源：上海市通信管理局）

(4) 工信部：加快无人机等技术开发和应用推广

7月 28日，全国工业和信息化主管部门负责同志座谈会在京召开，会
上总结了上半年工作，分析当前形势，并部署下一阶段重点任务。

会议强调，做好下半年工作，要突出“强筋壮骨”、价值创造、安全保
障、行业治理，重点抓好八个方面工作，分别为落实扩大内需战略，全力
巩固工业经济基本盘；加力推进重点产业链高质量发展行动，积极稳妥应
对风险挑战；更大力度推动科技创新和产业创新融合发展，提升产业核心
竞争力；深化数字技术赋能应用，推动信息化和工业化深度融合；坚持绿
色发展，提升工业能效与绿色发展水平；促进信息通信业高质量发展，巩
固提升竞争优势和领先地位；健全优质企业梯度培育体系，加强和改进企
业服务；进一步全面深化改革，提升行业治理现代化水平。

其中明确，制定增强消费品供需适配性助力扩大消费行动方案，加快
人工智能终端、超高清视频、智能穿戴、无人机等技术开发和应用推广；
完善人形机器人、物联网、高端仪器仪表等产业发展政策；加快推进产业
数字化转型；推进算力中心建设布局，提升智算资源供给能力和资源利用
效率。（资料来源：C114通信网）

(5) 卫星互联网低轨 05组卫星发射成功，开启空天通信新时代

2025年 7月 27日，我国在太原卫星发射中心使用长征六号甲运载火
箭，成功将卫星互联网低轨 05组卫星送入预定轨道，发射任务取得圆满成
功。卫星互联网低轨 05组卫星使用 Ka等频段载荷，主要为用户提供宽带
通信、互联网接入等服务，标志着我国卫星互联网星座组网建设迈入新阶
段。（资料来源：C114通信网）

(6) 全球首位！我国大模型数量超 1500个

世界人工智能大会最新数据显示，全球已发布大模型总数达 3755个，
其中中国企业贡献 1509个，数量位居全球首位。这标志着我国基础大模型
迭代速度加快，并在电子、原材料、消费品等行业加速渗透落地。

中国互联网络信息中心第 56次报告印证了这一趋势：2025年上半年，
我国生成式人工智能在技术和应用层面取得全方位进步，产品数量迅猛增
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长，应用场景持续拓宽。（资料来源：C114通信网）

3 周观点

北美科技巨头资本开支的持续提升有望带动算力产业链需求持续增长。
此外，我国大模型数量已达 1509个，数量居全球首位，也将带动相关产业
链需求提升。卫星互联网方面，我国卫星互联网低轨 05组卫星发射成功，
标志着我国卫星互联网星座组网建设迈入新阶段。AI快速发展带动相关产
业链需求持续提升，同时我国卫星互联网快速发展，维持通信行业“推荐”
评级，建议关注以下板块：

（1）运营商：中国移动（600941.SH）、中国联通(600050.SH)、中国
电信(601728.SH);

（2）关注国内外算力需求提升带来的高端光模块需求释放：中际旭创
（300308.SZ）、天孚通信（300394.SZ）、新易盛（300502.SZ）、太辰光
（300570.SZ）、光迅科技（002281.SZ）；

（3）通信设备制造企业：中兴通讯（000063.SZ）、紫光股份（000938.SZ）、
移远通信（603236.SH）；

（4）关注商业航天相关投资机会：中国卫星（600118.SH）、华测导航
（300627.SZ）。

4 风险提示

（1）宏观环境出现不利变化。宏观经济增长为通信行业发展的基础，
宏观经济动力不足将影响通信行业发展。

（2）所引用数据来源发布错误数据。本报告数据来源于公开或已购买
数据库，若这些来源所发布数据出现错误，将可能对分析结果造成影响。

（3）AI 发展进度不及预期。AI 在通信领域的应用日益广泛，如果
AI发展进度不及预期，将影响相关上市公司发展前景。

（4）5G-A 发展进度不及预期。5G-A 发展将带动相关行业需求，如
果 5G-A发展进度不及预期，将导致相关行业发展不及预期。

（5）商业航天发展进度不及预期。商业航天的发展进程将关系到相关
通信产业链发展情况，若发展不及预期将影响相关通信行业发展情况。

（6）关税超预期风险。关税对通信行业影响较大，若关税继续超预期，
将造成相关行业生产成本上升及需求下滑。

（7）重点关注公司业绩不达预期。重点关注公司业绩会受到各种因素
影响，如果业绩不达预期，会使得公司股价受到影响。
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减持 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%至-5%之间

卖出 股票价格变动相对沪深 300 指数跌幅在-10%以上

行业评级

推荐 基本面向好，行业指数领先沪深 300 指数

中性 基本面稳定，行业指数跟随沪深 300 指数

回避 基本面向淡，行业指数落后沪深 300 指数
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