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行业研究 / 行业点评 2025 年 08 月 04 日

行业及产业

汽车 申万行业名称(二级)

上海牌照发放加速 Robotaxi 商业化
——汽车行业周报（2025/07/28-2025/08/03）

强于大市 投资要点：
 本周汽车板块涨跌幅-2.36%。本周 A 股申万汽车行业板块报收 7,049.1 点，涨跌幅-2.36%，

板块排名 21/31，同期沪深 300 指数报收 4,054.9 点，涨跌幅-1.75%。本周申万汽车二级行
业子板块涨跌幅由高到低依次为：商用车-0.51%，汽车零部件-2.08%，摩托车及其他-2.42%，
乘用车-3.37%，汽车服务-4.19%。

 西菱动力涨幅居前，机器人旋转关节获定点。本周 A 股申万汽车行业涨幅前 5 个股依次为：
西菱动力+22.60%，中马传动+13.71%，超捷股份+11.55%，沪光股份+10.91%，北汽蓝
谷+10.41%。港股申万汽车行业本周涨幅前 5 个股依次为：和谐汽车+36.67%，首控集团
+15.56%，东风集团股份+1.46%，华晨中国+0.32%，正通汽车+0.00%。

 新能源车 7 月销量：零跑居榜首。零跑汽车 50,129 辆，环比+4.4%；鸿蒙智行 47,752 辆，
环比-9.5%；小鹏汽车 36,717 辆，环比+6.1%；理想汽车 30,731 辆，环比-15.3%；小米汽
车 30,000+辆，环比+20.0%；深蓝汽车 27,169 辆，环比-9.1%；蔚来 21,017 辆，环比-15.7%。

 上海牌照发放加速商业化进程。7 月 26 日，上海市经济信息化委等部门发布《上海高级别自
动驾驶引领区“模速智行”行动计划》，提出 2027 年实现 L4 级载客 600 万人次、开放道路
5000 公里、覆盖 2000 平方公里，L2/L3 新车渗透率超 90%，L4 量产目标明确。上海向百
度智行、大众交通等 8 家公司颁发首批收费载客运营牌照，首次允许指定区域开展 Robotaxi
商业服务。其中，强生控股拥有上海出租车牌照约 12000 张，占比 25%，与上汽享道覆盖
度假区至浦东机场专线，定位旅游枢纽场景；大众交通约 9000 张，占比 17%，与萝卜快跑
覆盖世博中心、迪士尼等枢纽，年内投放百辆级车队；锦江在线约 5000 张，占顶灯牌照超
10%，与小马智行覆盖金桥-花木区域，Robotaxi 费用 3 公里内 14 元，与普通出租车持平，
初步验证商业模式可行性。
Robotaxi 市场广阔，技术降本为增长核心。根据小马智行招股说明书，2030 年中国 Robotaxi
的潜在市场规模为 390 亿美元，2035 年达 1794 亿美元，一线城市车队规模有望达 138 万
辆。单车收入方面，2035 年一线城市 Robotaxi 每车年收入可达 3.1 万美元，二线城市为 2.2
万美元，其他城市为 2 万美元。硬件和算法、运营成本降低以及车辆运营效率提升为规模与
收入增长核心，百度第六代无人车采购价降至 20.46 万元，较五代降 60%，小马智行域控成
本降 80%，激光雷达步入 200 美元区间。当前单车硬件成本约 4 万美元，预计 2035 年将降
至 3.2 万美元，降幅约 20%。
Robotaxi 加速落地，商业运营及核心供应链或优先受益。传统出租车企业面临司机流失与网
约车挤压，2024 年巡游出租车日均载客 39.1 万车次，同比下降 4.0%，占出租车总载客车次
的 19.8%。传统出租车人力成本占比超 50%，通过个体司机与分散公司运营。Robotaxi 硬
件成本前置，降低人力成本，出租车平台与科技企业合作的双主体运营，重构商业模式。短
期聚焦牌照红利兑现公司，如锦江在线、大众交通；中期关注降本技术领先者，如伯特利、
四维图新，长期看好出海标杆，如小马智行、文远知行。

 投资建议：乘用车：看好智能化领先车企围绕“大模型+算力”加速建立用户体验壁垒，智
能汽车头部集中的行业格局或加速形成，建议关注【小米集团、小鹏汽车、理想汽车】；零
部件：1)看好由单一零部件供应商向智能化核心部件系统集成商加速转变的自主供应链崛起，
建议关注【保隆科技】；2)看好具备消费属性的高端电动智能汽车增量配件伴随爆款车型放
量，建议关注【华阳集团、金博股份、日久光电】；其他：1)看好智能汽车加速发展带来测
试检测需求扩容，建议关注【中国汽研】；2)看好特斯拉引领自动驾驶商业运营加速落地，
建议关注【小马智行、文远知行】。

 风险提示：技术发展不及预期；行业竞争加剧；政策支持不及预期。

一年内行业指数与沪深 300 指数对比走势：

资料来源：聚源数据，爱建证券研究所
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表 1：新势力品牌 2025 年 7 月销量

品牌 7 月(辆) 环比 同比
1-7 月销量

(万辆)
同比

年度目标
(万辆)

完成率

零跑汽车 50,129 4.4% 126.9% 27.2 149.8% 50 54.4%

鸿蒙智行 47,752 -9.5% 8.3% 24.7 1.3% 100 24.8%

小鹏汽车 36,717 6.1% 229.4% 23.4 270.3% 35 66.8%

理想汽车 30,731 -15.3% -39.7% 23.5 -2.2% 64 36.7%

小米汽车 30,000+ 20.0% 200.0% 18.0 - 35 51.4%

深蓝汽车 27,169 -9.1% 62.5% 17.0 69.4% 50 34.1%

蔚来 21,017 -15.7% 2.5% 13.5 25.2% 44 30.7%

极氪 16,977 1.6% 8.4% 10.8 4.0% 32 33.7%

方程豹 14,180 -25.0% 669.8% 7.5 272.3% - -

腾势 11,375 -27.9% 10.0% 9.1 30.5% 30 30.4%

岚图汽车 12,125 20.6% 101.6% 6.8 87.6% 20 34.1%

阿维塔 10,062 -0.9% 178.0% 6.9 138.2% 22 31.4%

资料来源：中汽数研，爱建证券研究所

表 2：理想汽车月度销量（辆） 表 3：蔚来月度销量（辆）

资料来源：Marklines，爱建证券研究所 资料来源：Marklines，爱建证券研究所

表 4：各地 Robotaxi 相关政策

地区 政策 发布时间 内容

上海
《上海高级别自动驾驶引领区“模速智

行”行动计划》
2025.7

到 2027 年，实现 L4 级自动驾驶载客突破 600 万人次，开

放道路超 5000 公里，具备 L2 和 L3 功能的新车占比超 90%。

上海
《上海市智能网联汽车高快速路测试与

示范实施方案》
2023.1

到 2025 年，15 家以上主体、超 150 辆车开展高快速路测

试示范，测试里程超 20 万公里

上海
《上海市加快智能网联汽车创新发展实

施方案》
2022.8

到 2025 年 L4 级及以上汽车在限定区域和特定场景商业化

应用等目标

北京 《北京市自动驾驶汽车条例》 2024.12 政策维度支持自动驾驶汽车用于出租车等客运服务场景

武汉
《武汉市智能网联汽车道路测试和示范

应用管理实施细则(试行）》
2022.6 全国首个发布全无人驾驶商业化运营试点政策的城市

深圳
《深圳市加快打造人工智能先锋城市行

动计划（2025—2026 年）》
2025.3 加速推进无人机、无人车、无人仓落地应用

深圳
《深圳市加快打造人工智能先锋城市行

动方案》
2024.7

拓展智慧交通场景，加快固定路线、封闭园区、无人出租车

等应用的商业转化
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深圳 《深圳经济特区智能网联汽车管理条例》 2022.8 允许无人驾驶汽车在限定区域上路

广州 《广州市智能网联汽车创新发展条例》 2025.1 车路云一体化建设，制定智能网联汽车基础设施建设规划

资料来源：工信部，公安部，交通运输部，北京市人大常委会广州市人大常委会，上海市交通委，爱建证券研究所

表 5：部分 Robotaxi 公司进展
公司 主要城市 技术路线 进展

Alphabet

Waymo
凤凰城、旧金山、奥斯汀等

多传感器组合（激光雷达

+摄像头+雷达）

全球领先车队规模，超过 1500 辆，周订单量超 25 万单，

累计服务次数超过 1000 万次。

亚马逊

Zoox
拉斯维加斯、奥斯汀（试点）

定制硬件平台+多传感

器组合

旧金山、拉斯维加斯内测，2025 年加州工厂已投产，目

标 2027 年满产，年产能规划 1 万辆无人车

百度

萝卜快跑
北京、武汉等十余城

固态激光雷达、Apollo

系统

覆盖全球 15 个城市，部署超过 1000 辆，已进入迪拜和

阿布扎比，计划拓展土耳其，获香港测试许可。预计数

千辆投放 Uber 平台

文远知行

北京、广州、南京、苏州、

鄂尔多斯、阿布扎比、迪拜、

利雅得、苏黎世等

WeRide One 自动驾驶

通用技术平台

全球唯一拥有沙特、中国、阿联酋、新加坡、法国、美

国六国牌照；在迪拜与 Uber、RTA 签约，26Q1 纯无人

商业运营，上海浦东开展主驾无人示范

小马智行 广州、北京、上海等 多传感器组合
首批获准在上海金桥、花木等中心城区开展示范运营，

北京、广州、深圳、上海四大城市网络成型

Tesla

Robotaxi
奥斯汀（试点） 纯视觉+FSD V12

25Q3 运营扩展至湾区、佛罗里达、内华达、亚利桑那，

经监管批准后，2025 年底覆盖美国 50%人口区域

小鹏汽车 广州（试点） 纯视觉感知方案 获 L4 级自动驾驶路测牌照，广州开始试运营

资料来源：各公司官网，易车网，爱建证券研究所

表 6：部分涉 Robotaxi 上下游标的

代码 简称 PE-TTM EPS-TTM 产品
2498.HK 速腾聚创 -29 -0.93 激光雷达及感知解决方案

HSAI.O 禾赛科技 -1,357 -0.10 激光雷达及感知解决方案

002036.SZ 联创电子 -24 -0.45 光学镜头、影像模组及触控显示一体化产品

300790.SZ 宇瞳光学 46 0.51 光学精密镜片、光学镜头等

01316.HK 耐世特 - - 汽车转向系统及相关零部件

603596.SH 伯特利 23 2.09 汽车制动系统、智能驾驶系统及转向系统

9660.HK 地平线机器人 37 0.17 人工智能算法芯片、系统及软硬件产品

2533.HK 黑芝麻智能 33 0.50 车规级智能汽车计算 SoC 及解决方案

002920.SZ 德赛西威 26 3.97 智能座舱、组合辅助驾驶、网联服务等

002405.SZ 四维图新 -19 -0.45 地图数据支持

605178.SH 时空科技 -9 -2.64 智慧灯杆、城市景观照明

资料来源：Wind，爱建证券研究所
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表 7：A 股本周汽车板块行情表现为-2.36%，板块排名 21/31（单位:%）

资料来源：Wind，爱建证券研究所 (取 2025/7/28-2025/8/1 行情)

表 8：A 股申万汽车二级子行业指数行情表现（单位:%）

代码 汽车子行业 周涨幅 月涨幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

近 4 周 近 8 周

801096.SI 商用车 -0.51 1.72 12.21 8.85 16.71

801093.SI 汽车零部件 -2.08 -0.01 13.08 2.36 1.90

801881.SI 摩托车及其他 -2.42 0.17 18.43 -2.81 2.23

801095.SI 乘用车 -3.37 0.89 1.79 -1.79 -5.27

801092.SI 汽车服务 -4.19 0.08 8.40 5.04 4.48

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/1)

表 9：A 股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

300733.SZ 西菱动力 22.60 3.72 84.60 24.59 23.31 汽车零部件

603767.SH 中马传动 13.71 10.00 71.23 21.77 16.43 汽车零部件

301005.SZ 超捷股份 11.55 -5.48 42.84 18.02 -8.54 汽车零部件

605333.SH 沪光股份 10.91 2.30 4.26 24.41 22.99 汽车零部件

600733.SH 北汽蓝谷 10.41 8.37 10.00 19.24 22.56 乘用车

301022.SZ 海泰科 10.32 6.49 77.29 7.45 29.46 汽车零部件

605068.SH 明新旭腾 10.23 9.99 47.36 15.03 8.54 汽车零部件

600651.SH 飞乐音响 10.10 -2.46 34.30 23.28 29.91 汽车零部件

301322.SZ 绿通科技 9.85 6.75 42.31 6.31 1.22 摩托车及其他

300547.SZ 川环科技 9.69 0.55 27.81 14.34 20.01 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/1)

表 10：A 股申万汽车行业本周跌幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

300695.SZ 兆丰股份 -6.35 0.38 177.05 1.54 53.09 汽车零部件

002488.SZ 金固股份 -7.08 -1.22 24.51 -8.33 -12.17 汽车零部件

002715.SZ 登云股份 -7.57 3.56 17.77 -7.37 -0.17 汽车零部件
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836221.BJ 易实精密 -8.07 -0.90 63.23 -6.54 12.69 汽车零部件

301225.SZ 恒勃股份 -8.23 -3.31 199.19 6.36 -3.32 汽车零部件

600178.SH 东安动力 -8.44 -1.43 18.30 -2.55 5.84 汽车零部件

603013.SH 亚普股份 -8.62 -1.23 36.41 12.91 10.85 汽车零部件

300643.SZ 万通智控 -9.02 0.40 91.11 10.68 -1.86 汽车零部件

300652.SZ 雷迪克 -11.33 -4.75 160.28 7.96 -13.30 汽车零部件

000701.SZ 厦门信达 -17.30 -2.08 33.92 -1.13 -8.11 汽车服务

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/1)

表 11：港股申万汽车行业本周涨幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

3836.HK 和谐汽车 36.67 -3.91 119.64 86.36 105.00 汽车服务

1269.HK 首控集团 15.56 -1.89 -8.77 36.84 30.00 汽车零部件

0489.HK 东风集团股份 1.46 2.53 30.65 36.52 41.28 商用车

1114.HK 华晨中国 0.32 -1.28 9.88 -4.92 1.31 乘用车

1728.HK 正通汽车 0.00 0.00 104.29 0.00 -3.38 汽车服务

1293.HK 广汇宝信 0.00 0.00 -48.81 0.00 0.00 汽车服务

9866.HK 蔚来-SW -0.92 8.62 8.62 42.11 37.21 乘用车

9690.HK 途虎-W -1.75 -1.99 9.44 -1.50 0.61 汽车服务

2238.HK 广汽集团 -2.48 -1.26 -7.19 5.37 16.36 乘用车

3606.HK 福耀玻璃 -2.85 -0.79 4.35 -1.57 -1.31 汽车零部件

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/1)

表 12：港股申万汽车行业本周跌幅前 10 个股行情表现（单位:%）

代码 简称 周涨跌幅 月涨跌幅 年涨跌幅
区间涨跌幅

所属子行业
近 4 周 近 8 周

0881.HK 中升控股 -8.42 -1.36 -1.16 9.38 11.99 汽车服务

0179.HK 德昌电机控股 -8.75 -1.50 114.25 9.13 8.62 汽车零部件

1316.HK 耐世特 -9.24 -3.39 73.96 2.52 4.63 汽车零部件

0175.HK 吉利汽车 -9.25 -0.11 21.45 8.61 0.33 乘用车

0710.HK 京东方精电 -9.74 -1.52 -11.29 -5.35 -4.05 汽车零部件

1211.HK 比亚迪股份 -10.34 0.69 32.20 -4.36 -12.54 乘用车

1057.HK 浙江世宝 -11.19 -1.93 75.60 -6.62 3.67 汽车零部件

1268.HK 美东汽车 -12.17 -2.88 -10.65 -8.60 -5.32 汽车服务

2443.HK 汽车街 -12.55 -3.52 -17.30 0.74 10.19 汽车服务

2015.HK 理想汽车-W -14.03 -3.18 6.97 -3.09 -13.96 乘用车

资料来源：Wind，爱建证券研究所(最新数据截至 2025/8/1)
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