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[Table_Title] 出口稳中有升，低空稳步推进  

——机械行业周报 
 

[Table_Summary] 报告要点： 

 周度行情回顾 

2025 年 7 月 27 日至 8 月 1 日,上证综指下跌 0.94%,深证成指下跌

1.58%,创业板指下跌 0.74%。其中申万机械设备下跌 0.76%，相较沪

深 300 指数跑赢 0.99pct,在 31 个申万一级行业中排名第 9。细分子行

业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ/工程机械/自动化设备分

别涨-0.94%/0.66%/-3.41%/-1.68%/-0.69%。 

 重点板块跟踪 

低空经济板块：7 月 28 日，工信部召开座谈会，提出加快无人机等技

术开发和应用推广；7 月 29 日，工信部就《民用无人驾驶航空器感知

与避让要求》等 3 项无人机强制性国家标准制制定计划项目公开征求

意见；7 月 31 日，国家发展改革委提出因地制宜培育壮大新质生产

力，推进低空经济高质量发展，激发数字经济创新活力。中央层面一

系列的举措表明低空经济仍旧是国家发展的重要活力之一，政府为其

提供强有力的政策支持和发展推进。 

机械设备板块：据新华社 7 月 29 日报道，中美双方就中美经贸关系、

宏观经济政策等双方共同关心的经贸议题开展了坦诚、深入、富有建

设性的交流，回顾并肯定了中美日内瓦经贸会谈共识和伦敦框架落实

情况。根据会谈共识，双方将继续推动已暂停的美方对等关税 24%部

分以及中方反制措施如期展期 90 天。当前时点，出口端我们认为无

论从供给端还是需求端看国内龙头企业仍具备较强竞争优势。同时我

们看好后续工程机械行业仍将维持稳步增长态势。 

 投资建议 

低空经济：基建方面，我们建议关注深城交、苏交科、华设集团及纳

睿雷达；整机方面，建议关注万丰奥威、亿航智能、纵横股份、绿能

慧充；核心零部件方面关注宗申动力、卧龙电驱、应流股份、英搏尔；

空管及运营方面关注中信海直、中科星图及四川九洲。 

机械设备：出口链板块，我们建议关注巨星科技、泉峰控股、九号公

司等；工程机械板块，我们建议关注三一重工、徐工机械、安徽合力

等；工业母机板块，我们建议关注华中数控、科德数控、恒立液压等。 

 风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险；企业经营状况低于预期风险；原料

价格上升风险；汇率波动风险；竞争格局加剧风险。 
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1.周度行情回顾 

1.1 周度整体行情回顾（2025.7.27-2025.8.1） 

2025 年 7 月 27 日至 8 月 1 日,上证综指下跌 0.94%,深证成指下跌 1.58%,创业板指

下跌 0.74%。其中申万机械设备下跌 0.76%，相较沪深 300 指数跑赢 0.99pct,在 31

个申万一级行业中排名第 9。细分子行业来看，申万通用设备/专用设备/轨交设备Ⅱ

/工程机械/自动化设备分别涨-0.94%/0.66%/-3.41%/-1.68%/-0.69%。 

图 1：2025.7.27-2025.8.1 SW 机械设备行业涨幅为-0.76% 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

图 2：SW 机械设备子板块周度涨跌幅 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 3：机械设备年初至今累计涨跌幅  图 4：机械设备子行业年初至今累计涨跌幅 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.2 周个股涨跌幅 

A 股机械设备（申万 1级）相关个股中，南方路机周涨幅最大（+53.38%），拓山

重工周跌幅最大（-14.54%)。 

表 1：A 股机械设备（申万 1 级）行业个股周涨跌幅 Top10 

排序 代码 名称 涨幅 top10（%） 排序 代码 名称 跌幅 top10（%） 

1 603280.SH 南方路机 53.38 1 001226.SZ 拓山重工 -14.54 

2 300486.SZ 东杰智能 49.05 2 600528.SH 中铁工业 -13.38 

3 002837.SZ 英维克 29.64 3 873706.BJ 铁拓机械 -12.61 

4 688448.SH 磁谷科技 28.91 4 834407.BJ 驰诚股份 -10.39 

5 002097.SZ 山河智能 28.88 5 600169.SH 太原重工 -10.27 

6 688622.SH 禾信仪器 28.38 6 301070.SZ 开勒股份 -10.02 

7 301200.SZ 大族数控 27.96 7 835174.BJ 五新隧装 -9.79 

8 300885.SZ 海昌新材 24.99 8 836807.BJ 奔朗新材 -9.63 

9 688630.SH 芯碁微装 23.19 9 300276.SZ 三丰智能 -8.85 

10 688215.SH 瑞晟智能 21.13 10 688648.SH 中邮科技 -8.44 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

1.3 行业重要周度新闻（2025.7.27-2025.8.1） 

1、《深圳市低空基础设施高质量建设方案》公布，全力打造“全球低空经济第一城” 

7 月 31 日，深圳市发展和改革委员会公布《深圳市低空基础设施高质量建设方案

(2024—2026 年)》，提出要着力构建“体系完备、层次清晰、标准统一、智能先进、

跨域融合”的低空基础设施体系，全力打造“全球低空经济第一城”。《方案》提出

建设全球总部研发中心，到 2026 年底要建成涵盖 1 个低空经济大科学装置、5 个低

空经济运行试验区、4个测试场的低空经济总部研发测试总体布局。形成一批全球领
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军的低空研发制造企业，产值规模突破 1300 亿元人民币。《方案》提出建设低空高端

智造中心，到 2026 年底建成 10 个低空经济产业园区和 2 个特色产业园区，并使飞

控算法、高能量密度电池、低功耗主控芯片、高性能轻量化材料、复杂环境感知等关

键核心技术取得重大突破，实现低空飞行器产业链核心技术与关键零部件供应的自

主可控。《方案》提出建设全场景示范验证中心，到 2026 年底建成低空起降点 1200

个以上，开通载人、载货飞行等各类低空商业航线 1000 条以上，直升机、eVTOL(电

动垂直起降飞行器)起降设施 1 公里半径覆盖建成区面积比例突破 50%，“2 小时同

城、4小时跨城”低空快送服务覆盖人口占全市人口比例超过 70%。《方案》提出建设

一站式解决方案供给中心，到 2026 年底建成全球首个低空智能融合系统(SILAS)，低

空通信、导航、监视、气象监测等服务保障体系实现全覆盖。 

资料来源： 

https://fgw.sz.gov.cn/zwgk/qt/tzgg/content/post_12305044.html 

 

2、国家发展改革委：因地制宜培育壮大新质生产力，推进低空经济高质量发展，激

发数字经济创新活力 

 7 月 31 日，国家发展改革委召开 2025 年上半年发展改革形势通报会，会议强调，加

大力度稳投资促消费，拓展投资增量，强化政府投资项目全周期管理，着力激发民间

投资活力，高质量推动“两重”建设，提质增效实施“两新”政策，激发市场活力提

振消费。因地制宜培育壮大新质生产力，推动“人工智能+”行动走深走实，推进低

空经济高质量发展，激发数字经济创新活力。纵深推进全国统一大市场建设，破除“内

卷式”竞争，深入推进招标投标制度改革，规范地方招商引资行为，推动要素顺畅流

通，促进民营经济健康发展、高质量发展。 

资料来源： 

https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202508/content_7034771.htm 

 

3、《广东省数据赋能低空经济高质量发展实施方案》印发，夯实低空数据底座，加强

低空数据开发利用 

8 月 1 日，广东省政数局印发《广东省数据赋能低空经济高质量发展实施方案》。《方

案》提出，到 2027 年底，建成低空行业可信数据空间，孵化一批低空数据产品服务

企业，基本形成创新驱动、开放共享的低空数据产业生态体系。《方案》围绕健全低

空数据标准规范、夯实低空数据底座、加强低空数据开发利用、完善低空数据产业生

态、强化低空数据安全保障五个方面提出 15 项主要任务。其中明确，基于实景三维

广东数据底图，推动城市建筑物、交通路网等数据融合汇聚，构建全省低空数据底图

并建立数据常态化更新机制。鼓励低空企业充分挖掘数据潜力，探索城市短途通勤、

物流配送等低空经济新模式、新业态。 

资料来源： 

https://zfsg.gd.gov.cn/zwgk/wjk/content/post_4752249.html 

https://fgw.sz.gov.cn/zwgk/qt/tzgg/content/post_12305044.html
https://www.gov.cn/lianbo/bumen/202508/content_7034771.htm
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4、深圳上半年经济运行平稳 高质量发展扎实推进 

7 月 30 日，深圳市统计局发布 2025 年上半年深圳经济运行情况。上半年，全市规模

以上工业增加值同比增长 4.3%，增速比一季度加快 0.1 个百分点。主要行业大类中，

通用设备制造业增长 17.1%，仪器仪表制造业增长 8.8%，电气机械和器材制造业增长

8.2%。高技术产品产量持续快速增长，其中，民用无人机、工业机器人、3D 打印设

备产品产量分别增长 59.0%、38.0%、35.8%。 

资料来源： 

https://www.sz.gov.cn/cn/xxgk/zfxxgj/zwdt/content/post_12304977.html 

 

5、2025 年华东民航年中工作会召开 

7 月 31 日，2025 年华东民航年中工作会举行。会上介绍，上半年，华东地区运输航

空安全飞行约 221.65 万小时、同比增长 5.35%；传统通用航空完成飞行 7.1 万小时，

新增实名登记无人机 21.7 万架、总数突破 93 万架，累计飞行 594.6 万小时、同比

增长 73.6%，通用航空和低空经济保持安全有序发展态势。 

资料来源： 

http://www.caacnews.com.cn/1/2/202507/t20250731_1389205.html 

 

6、2025 年上半年广州经济运行情况 

7 月 29 日，广州市统计局发布 2025 年上半年广州经济运行情况。上半年，全市规

模以上工业增加值同比增长 0.7%。三大支柱产业中，新能源车产出加快，累计产量

同比增长 9.5%，比一季度提升 8.8 个百分点。“两新”政策效应持续释放，带动电气

机械及器材制造业、专用设备制造业增加值分别增长 11.3%、7.5%。新一代信息技

术产业培育壮大，集成电路制造业增加值增长 30.0%，模拟芯片、工业机器人产量分

别增长 19.5%和 19.0%。重点布局的低空经济产业加速成长，航空、航天器及设备

制造业增加值增长 17.1%，民用无人机产量快速增长 37.7%。 

资料来源： 

https://tjj.gz.gov.cn/stats_newtjyw/sjjd/content/post_10364758.html 

 

7、全国工业和信息化主管部门负责同志座谈会在北京举行 

7 月 28 日，全国工业和信息化主管部门负责同志座谈会在京召开。会议明确，制定

增强消费品供需适配性助力扩大消费行动方案，加快人工智能终端、超高清视频、智

能穿戴、无人机等技术开发和应用推广。启动促进工业新兴产业发展培育壮大新动能

行动，完善人形机器人、物联网、高端仪器仪表等产业发展政策。 

资料来源： 

https://www.miit.gov.cn/xwfb/bldhd/art/2025/art_d39c90a764384a82a2ab1f73d57d

4cfa.html 

https://www.sz.gov.cn/cn/xxgk/zfxxgj/zwdt/content/post_12304977.html
http://www.caacnews.com.cn/1/2/202507/t20250731_1389205.html
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1.4 行业重要周度公司公告（2025.7.27-2025.8.1） 

1、瑞纳智能：关于设立全资子公司并完成工商注册登记的公告 

8 月 1 日，瑞纳智能设备股份有限公司发布关于设立全资子公司并完成工商注册登

记的公告。根据公司经营及战略发展的需要，为加强公司竞争力，瑞纳智能设备股份

有限公司（以下简称“公司”或“本公司”）以自有资金人民币 2,000 万元投资设立全资

子公司北京瑞纳同创电力能源科技有限公司。近日，公司已完成了全资子公司的工商

注册登记手续，并取得了北京市海淀区市场监督管理局颁发的《营业执照》。 

 

2、思看科技：关于开展外汇衍生品交易业务的公告 

8 月 1 日，思看科技（杭州）股份有限公司发布关于开展外汇衍生品交易业务的公

告。为减少外汇汇率波动带来的风险，降低汇率波动对思看科技（杭州）股份有限公

司（以下简称“公司”）经营业绩的影响，公司拟授权公司管理层开展外汇衍生品交易

业务（包括但不限于远期结售汇、人民币和其他外汇的掉期业务、远期外汇买卖、外

汇掉期、外汇期权、利率互换、利率掉期、利率期权），总额不超过 1,500 万美元（或

等值人民币），并授权公司管理层审批日常外汇衍生品交易业务方案及签署外汇衍生

品交易业务相关合同及文件。授权公司开展外汇衍生品交易业务的交易对手为具有

外汇衍生品交易业务经营资格、经营稳健且资信良好的国内和国际性金融机构。上述

交易额度自公司董事会审议通过之日起 12 个月内有效，有效期内可以滚动使用。 

 

3、泰嘉股份：关于吸收合并全资子公司通知债权人的公告 

8 月 1 日，湖南泰嘉新材料科技股份有限公司（以下简称“公司”）发布关于吸收合并

全资子公司通知债权人的公告。为了有效整合资源，优化公司经营管理架构，提高整

体运营效益，公司于 2025 年 7 月 31 日召开 2025 年第二次临时股东会，审议通过

了《关于吸收合并全资子公司湖南泽嘉股权投资有限公司的议案》与《关于吸收合并

全资子公司暨变更募投项目实施主体的议案》，公司拟吸收合并全资子公司湖南泽嘉

股权投资有限公司（以下简称“湖南泽嘉”）和湖南泰嘉智能科技有限公司（以下简称

“泰嘉智能”）。上述吸收合并完成后，湖南泽嘉和泰嘉智能法人主体资格将依法予以注

销，湖南泽嘉和泰嘉智能的全部资产、债权、债务、人员和业务等由公司依法继承。

公司特此通知债权人，公司债权人自接到公司通知起 30 日内、未接到通知者自本公

告披露之日起 45 日内，均有权凭有效债权文件及相关凭证要求公司清偿债务或者提

供相应担保。 

 

4、蓝盾光电：关于获得政府补助的公告 

7 月 31 日，安徽蓝盾光电子股份有限公司（以下简称“公司”“蓝盾光电”）发布关于获

得政府补助的公告。公司于近日单笔收到与收益相关的政府补助 150.00 万元，占公

司最近一个会计年度经审计的归属于上市公司股东净利润的 23.13%。该补助依据

《关于下达 2024 年度铜陵市创新创业专项资金（应用技术研究与开发）第一批项目

计划的通知（铜科[2025]17 号）》，系省重点研究与开发计划项目配套补助。 
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5、思林杰：广州思林杰科技股份有限公司发行股份及支付现金购买资产并募集配套

资金暨关联交易报告书草案（修订稿） 

7 月 31 日，广州思林杰科技股份有限公司（下称“上市公司”）发布发行股份及支付

现金购买资产并募集配套资金暨关联交易报告书（草案）（修订稿）。上市公司拟通过

发行股份及支付现金的方式，向王建绘、王建纲、王新和王科等 23 名交易对方收购

科凯电子 71%股份，交易价格（不含募集配套资金金额）为 142,000.00 万元；上市

公司拟向不超过 35 名特定对象发行股份募集配套资金不超过 50,000.00 万元。本次

交易构成关联交易、重大资产重组，不构成重组上市。 

 

6、昊志机电：2025 年半年度报告 

7 月 29 日，广州市昊志机电股份有限公司发布 2025 年半年度报告。在报告期（20

25 年 1 月 1 日至 2025 年 6 月 30 日）内，上市公司营业收入为 703,223,171.69 元，

比上年同期增加 14.21%；归属于上市公司股东的净利润为 63,382,376.16 元，比上

年同期增加 15.41%；归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润为 44,215,

093.71 元，比上年同期增加 45.08%。 

 

7、巨星科技：关于公司董事和高级管理人员减持股份计划实施完成的公告 

7 月 30 日，杭州巨星科技股份有限公司发布关于公司董事和高级管理人员减持股份

计划实施完成的公告。公司副总裁李锋先生计划在预披露公告披露之日起 15 个交易

日后的 3 个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过 213,300 股（占本公司

总股本比例为 0.02%），公司副总裁兼董事会秘书周思远先生计划在预披露公告披露

之日起 15 个交易日后的 3 个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过 125,0

00 股（占本公司总股本比例为 0.01%），公司副董事长、总裁池晓蘅女士计划在预披

露公告披露之日起 15个交易日后的 3个月内以集中竞价方式减持本公司股份合计不

超过 182,000 股（占本公司总股本比例为 0.02%），公司董事、副总裁李政先生计划

在预披露公告披露之日起 15个交易日后的 3个月内以集中竞价方式减持本公司股份

合计不超过 169,000 股（占本公司总股本比例为 0.01%）。公司于今日收到《关于减

持股份计划实施完毕的告知函》，告知我司本次减持股份计划已实施完毕。 

 

8、锡装股份：关于对外投资拟设立合资公司的公告 

7 月 29 日，无锡化工装备股份有限公司发布关于对外投资拟设立合资公司的公告。

无锡化工装备股份有限公司（以下简称“公司”或“锡装股份”）于 2025 年 7 月 28 日与

自然人刁玉湘、上海碳生万物科技有限公司（以下简称“上海碳生万物”）签订《投资

框架协议》，拟共同出资设立一家有限责任公司（公司名称待定，最终以工商登记核

准为准，以下简称“合资公司”），合资公司注册资本为人民币 500 万元，其中刁玉湘认

缴出资人民币 275 万元，占注册资本的 55%；公司认缴出资人民币 110 万元，占注

册资本的 22%，资金来源为公司自有资金；上海碳生万物认缴出资人民币 115 万元，

占注册资本的 23%。 
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2.行业重点数据跟踪 

2.1 经济数据跟踪 

图 5：制造业 PMI 及分项数据变化（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 6：制造业固定资产投资完成额累计同比变化情况（%） 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 7：中国每月出口总额及变化 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 8：规模以上工业企业产成品存货累计同比  图 9：规模以上工业企业利润总额累计同比 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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2.2 重点行业数据跟踪 

图 10：我国金属切削机床产量及同比变化情况  图 11：我国工业机器人产量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 12：我国叉车内销数量及同比变化情况  图 13：我国叉车出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 

 

图 14：我国挖掘机内销数量及同比变化情况  图 15：我国挖掘机出口数量及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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图 16：机电产品出口金额及同比变化情况  图 17：通用机械设备出口金额及同比变化情况 

 

 

 

资料来源：iFinD，国元证券研究所  资料来源：iFinD，国元证券研究所 
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3.风险提示 

全球宏观经济增长不及预期风险； 

企业经营状况低于预期风险； 

原料价格上升风险； 

汇率波动风险； 

行业竞争格局加剧风险。
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