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[Table_Summary] 投资要点 

◼ 事件：上海市政府办公厅发布《上海市具身智能产业发展实施方案》 

2025年 8月 6日，据上海经信委消息，上海市人民政府办公厅日前发
布《上海市具身智能产业发展实施方案》从技术攻关、平台建设、应用示
范、产业集群与生态构建五个方面作出系统部署，旨在打造全球具身智能
产业高地。方案明确提出，到 2027年，上海市具身智能核心产业规模突破
500亿元。 

◼ 模型与平台建设齐头并进，打造大模型与数据训练基础设施底座 

本次实施方案坚持“模型驱动”导向，围绕感知决策模型、运动控制
模型、具身协同技术、具身语料技术、自主操作系统五大关键方向开展攻
关，重点支持高校、科研机构与本体企业协同推进具身智能大模型体系建
设，提升自主学习、灵巧控制与泛化执行能力。资金支持方面，对具身智
能关键核心技术项目按核定投资给予最高 30%、不超过 5000万元的补贴。 

在平台建设方面，方案系统布局算力平台、数字孪生实训场、中试平
台、投资平台和租赁平台五大类共性基础设施，对产业服务平台建设项目
按核定投资给予最高 50%、不超过 2000 万元的资金支持。其中，数字孪
生实训场是实现模型训练闭环的关键，支持创新语料采集方式、场景与动
作技能设置，推动形成“仿真训练—真实验证—迭代学习”的数据闭环，提
升模型在真实场景下的泛化能力与实用性能。 

◼ 五大应用场景系统推进，推动商业化验证与数据采集 

在应用方面，方案聚焦“物流装配、工业制造、商业零售、医疗康养、
家政服务”五大重点场景，支持开展典型任务下的具身智能落地试点，推动
形成可复制可推广的行业解决方案。资金支持方面，对具身智能产业融合
应用项目按不超过总投资 20%、单项最高不超过 1000万元标准给予补贴。
我们认为，随着政策引导与市场需求双轮驱动，具身智能有望在“场景牵
引、产品迭代、生态联动”的路径上实现良性发展闭环，进一步推动产业加
速走向规模化落地与持续演进。 

◼ 模型与数据环节持续攻坚，应用落地加速数据飞轮启动 

我们认为，当前具身智能产业发展的核心瓶颈在于模型有待优化、高
质量数据不足，从而导致在通用运动控制、多任务泛化、复杂环境适应等
方向关键能力仍有待进一步提升。本次政策通过模型攻关与训练平台双轮
驱动，有望加速具身智能关键模型能力的自主突破。 

同时，本次政策明确支持围绕物流装配等五大典型场景推进具身智能
落地部署，不仅有望实现具身智能“从 0到 1”的商业化价值验证，也将
反哺大模型的真实数据采集，推动形成数据飞轮闭环。 

我们预计，随着核心模型持续迭代、训练体系逐步完善以及应用场景
不断拓展，具身智能产业有望迎来实质性能力跃升与发展加速期。 

◼ 投资建议： 

建议关注智元与宇树产业链：【绿的谐波】【中大力德】【恒工精密】
【威孚高科】【宁波华翔】【卧龙电驱】【均普智能】【富临精工】【长
盛轴承】【奥比中光】【首程控股】【华锐精密】【凌云光】【汉威科技】
【上纬新材】。 

◼ 风险提示： 

宏观经济风险，机器人商业化进程不及预期风险，技术进展不及预期。  
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