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2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

PitchBook数据公司

制度研究小组

分析

• 基于价值的护理仍然波动： 基于价值的护理领域持续表现不佳。它是迄今为止唯一一个报告负平均回报的医疗保健服务领域（年初至今为-6%），显著跑输
整体市场。该领域的股价波动剧烈，尽管连续几年收入增长强劲，但利润率仍然紧张。该领域的估值倍数从2021年的高点大幅下降，而市场共识预计短期内不
太可能反弹。

Aaron DeGagne, CFA
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保罗·康德拉 全球私募市场研究负责人
詹姆斯·乌兰 新兴技术研究总监 • 医疗服务今年开局动荡： 2025年上半年，医疗服务公司的股价表现明显参差不齐。“解放日”关税公告导致4月份股价暴跌，但在经历一轮波动后，随着利好

经济消息和新的贸易协议的出炉，市场反弹至历史新高。虽然并非完全不受影响，但最大的医疗服务提供商通常比其他行业更能抵御关税公告的影响，这得益
于医疗需求的无周期性以及进口的间接暴露程度较低。因此，今年许多医疗服务行业的公司表现优于市场，但它们并未经历主要指数在第二季度所出现的同一
反弹驱动的增长。

本·里奇奥
研究分析师ben.riccio@pitchbook.com

PitchBook 客户可以通过文档查看器
中的“详细信息”选项卡访问此报告的完
整 Excel 数据包。

Nizar Tarhuni 研究及市场情报执行副总裁

• 政策变化和医疗补助削减挤压了保险公司的利润空间： 疫情时期健康福利的收紧、医疗保健利用率高以及OBBB法案对医疗补助的削减，导致主要健康保险公
司2025年股价大幅下跌。随着美国政府调整平价医疗法案健康计划参保人数——移除通常更健康但很少提交索赔的个人——保险公司面临着更小但更高成本的风
险池。Centene受市场计划挑战影响最大，公司在公布全年指引后，股价在7月初暴跌40%。联合健康集团也是表现最差的之一，由于计费审查严格、医疗成本高
以及近期的CEO辞职，其股价截至第二季度末下跌了40%。

免责声明：任何-0值都是指已经向上舍入到0的负值。

PitchBook医疗健康服务公司清单是通过PitchBook Excel插件构建的，该插件利用了PitchBook和Morningstar的数据。该工具允许订阅者将财务数据和企业信息
拉入Excel，涵盖美国和全球超过10万家上市公司，以及PitchBook关于超过400万家私营公司的专有数据。
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0% -9% -23% 18% 24% 79% 23% 9% 0% -24% -72% -43% -66% -66% -10%
2% -4% -10% -27% -10% -18% -36% -15% 2% 4% 16% 14% -8% -1% 38% 24%
4% 4% 0% 15% 20% 0% 25% 76% 1% 5% 6% 4% 8% 7% -6% -50%

-1% -11% -22% 77% -11% 127% 30% 7% -2% -4% 322% 14% 89% 131%
3% 8% 1% -21% 54% 17% -26% 6% 4% -1% 31% 39% 108%
4% 1% -10% -16% 5% -28% -19% 48% 4% -8% 11% -23% 23% 8% -58%
4% 5% -8% -51% -4% -35% -48% -37% 5% 1% 1% 5%
2% -2% -9% -15% 2% 0% 7% 67% 5% -1% -7% -5% 40% 17% 17% 134%
5% 55% 65% 457% 60% 36% 404% 6% 4% 17% 227% 13% 29% 133% 32%
4% 3% -40% -38% -38% -39% -39% 6% 5% 0% 5% 67% 10% 24% 27% 26%
3% 5% -6% 40% 10% 14% 32% 22% 5% 0% 6% 4% 13% 13% 17% 24%
4% 2% -10% -16% 4% 0% -6% 6%

-2% -2% -13% -82% -14% -60% -81% -54%
7% 4% -44% -90% 21% -65% -89% -2% -5% -7% 4%

-1% 0% -17% -24% -21% -39% -36% 51% -2% -1% -12% -59% -28% -6% -37% 112%
7% 51% 16% -63% 0% -41% -63% 58% 4% 5% -6% 63% -5% 3% 78% 80%

-7% -10% 24% -23% -6% -26% -16% 7% 1% -1% -15% 9% 90% -32% -16%
1% 0% 5% -92% -7% 27% -95% 10% -6% -5% -9% 5% -7% -23% 92%
2% -15% -31% 39% -44% -72% -97% -10% -36% 63% -57% 563% 346% -59%
6% 1% 1% -34% 18% 32% -21% 3% 4% 8% 0% -12% -15% -28% -3%
2% 5% -7% -41% -6% -26% -60% 54% 1% -5% 3% -23% 65% 50% -26% 35%
2% 0% 1% -34% -6% -39% -63% 54% 1% -2% -6% -15% 0% -6% -32% 38%

6% -6% 5% -20% 3% 5% 10% 73% 5% 14% 64% 100%
1% -12% 31% 58% 14% 1% -9% 13% 4% 7% 17% 96% 5% 15% 85% 103%
2% 1% 21% 162% 33% 43% 175% 149%
1% 0% 11% 91% 28% 19% 128% 295%
1% 30% 19% -1% -56%
2% -1% -8% 26% -19% -20% 19% 91%
4% 4% 32% 230% 39% 32% 235% 872%
1% 5% 18% 85% 16% 25% 110% 269%
4% -5% -4% 100% 1% -2% 80% 95%
3% 2% 14% 107% 10% 5% 105% 255%
2% 0% 18% 91% 14% 10% 110% 149%

行为健康，居家护理&药房

基于价值的护理
其他医疗服务

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

索引

PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

股票收益

医院，康复与长期护理

付款人 & 付款提供者

公司
阿卡迪亚医疗保健
Addus HomeCare
艾美迪斯
Aveanna医疗保健
BrightSpring
居住家庭健康
守护药房服务
选项护理健康
宾夕法尼亚集团

公司
对齐医疗
赛尼特
信诺集团
克莱沃健康
CVS Health
Elevance Health
Humana
莫利纳医疗保健
奥斯卡健康
联合健康集团

股票
NAS: ACHC
纳斯：阿杜斯
NAS：AMED
NAS: AVAH
NAS：BTSG
NYS: EHAB
NYS: GRDN
NAS：OPCH
NAS：PNTG
均值
中位数

1 周 30天 90天
市场
底部

N/A

N/A

年至今 1年

N/A

3年

N/A

N/A

5年

N/A
N/A
N/A
N/A

股票
NAS：ALHC
NYS：CNC
NYS: CI
NAS: CLOV
NYS: CVS
NYS: ELV
NYS: HUM
NYS: MOH
NYS: OSCR
NYS: UNH
均值
中位数

1 周 30天 90天
市场
底部 年至今 1年 3年 5年

N/A

N/A

N/A

公司
agilon health
阿斯特拉纳健康
伊诺兰健康
创新年龄
NeueHealth
P3健康合作伙伴
普瑞亚健康

公司
AMN医疗保健服务
集中
跨国医疗保健
达维塔
儿科医生医疗集团
手术伙伴
肿瘤研究所
美国物理治疗

股票
NYS: AGL
NAS: 呼吸系统
NYS: EVH
纳斯：英伟
NYS：NEUE
NAS：PIII
纳斯：普瓦
均值
中位数

1 周 30天 90天
市场
底部 年至今 1年 3年 5年

N/A

N/A
N/A
N/A
N/A

股票
NYS: AMN
NYS: CON
NAS：CCRN
NYS: DVA
NYS: MD
NAS：SGRY
NAS：TOI
NYS: USPH
均值
中位数

1 周 30天 90天
市场
底部

N/A

年至今 1年

N/A

3年

N/A

5年

N/A

N/A

索引
标普500
纳斯达克

1 周 30天 90天
市场
底部 年至今 1年 3年 5年公司

赤诚医疗服务
社区卫生系统
安克诺斯健康
HCA管理服务
PACS组
选择医疗控股有限公司
泰坦医疗
旗帜集团
通用健康服务

股票
NYS: ARDT
NYS: CYH
NYS: EHC
NYS: HCA
NYS: PACS
NYS: SEM
NYS: THC
纳斯：恩斯格
NYS: UHS
均值
中位数

市场
1周30天90天底部 YTD 1年 3年 5年

N/A N/A N/A N/A

N/A N/A N/A
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 20252019 2020 2021 2022 2023 2024 2025

EV/LTM收入

估值 PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

EV/LTM EBITDA

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

5.0x 30x

4.5x
25x
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3.0x

2.5x 15x

2.0x
10x

1.5x

1.0x
5x

0.5x

0.0x 0x

基于价值的护理
行为健康，居家护理&药房

基于价值的护理

行为健康，居家护理&药房

付款人 & 付款提供者
医院，康复与长期护理
其他医疗服务

付款人 & 付款提供者

医院，康复与长期护理

其他医疗服务
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
$2.6 $0.8 $1.0 $1.2 $1.4 $1.8 27% 22% 23%

$28.1 $74.6 $111.1 $126.0 $144.5 $154.0 49% 13% 15%
$116.9 $153.7 $160.6 $174.3 $180.0 $195.2 4% 9% 3%

$1.3 $0.5 $0.7 $1.5 $1.1 $1.3 46% 119% -26%
$156.0 $256.8 $268.7 $292.1 $322.5 $357.8 5% 9% 10%
$110.5 $104.2 $121.9 $138.6 $156.6 $171.3 17% 14% 13%
$38.6 $64.9 $77.2 $83.1 $92.9 $106.4 19% 8% 12%
$10.6 $16.8 $19.4 $27.8 $32.0 $34.1 15% 43% 15%
$3.5 $0.6 $0.6 $1.9 $4.1 $5.9 6% 226% 115%

$340.1 $242.2 $257.1 $287.6 $324.2 $371.6 6% 12% 13%
$808.3 $915.0 $1,018.2 $1,134.0 $1,259.3 $1,399.3 11% 11% 11%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
$0.6 $0.8 $1.2 $1.5 $2.4 $4.3 53% 25% 57%
$1.1 $0.6 $0.4 $0.8 $1.1 $1.4 -34% 109% 48%
$2.1 $0.7 $0.9 $0.9 $1.4 $2.0 35% -2% 49%
$0.5 $0.5 $0.6 $0.6 $0.7 $0.7 22% 12% 10%
$1.1 $0.3 $0.5 $1.5 $0.8 $1.2 83% 194% -50%
$0.2 $0.1 $0.5 $1.0 $1.3 238%
$2.4 $0.8 $0.8 $1.0 $1.4 $1.7 4% 18% 40%
$8.1 $3.7 $4.9 $6.3 $8.7 $12.4 32% 29% 38%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
$4.1 $4.4 $4.9 $5.1 $5.4 5%

$12.6 $13.2 $11.8 $12.4 $12.2 $12.5 -11% 5% -1%
$15.7 $4.6 $3.6 $4.0 $4.3 $4.8 -23% 13% 8%

$140.6 $51.3 $51.5 $58.8 $60.2 $65.0 0% 14% 3%
$4.6 $1.2 $2.4 $3.1
$5.0 $5.5 $5.5 $6.2 $4.6 $4.8 1% 12% -26%

$31.0 $18.5 $17.6 $19.5 $19.2 $20.5 -5% 10% -2%
$10.5 $2.0 $2.4 $2.6 $3.0 $3.7 18% 9% 15%
$16.7 $11.4 $11.6 $12.6 $13.4 $14.3 2% 9% 6%

$236.9 $110.9 $104.0 $122.1 $124.6 $134.2 -6% 17% 2%

 

 

 
医院，康复与长期护理

收入 PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

基于价值的护理

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

付款人 & 付款提供者

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

公司
对齐医疗
赛尼特
信诺集团
克莱沃健康
CVS Health
Elevance Health
Humana
莫利纳医疗保健
奥斯卡健康
联合健康集团

股票
NAS：ALHC
NYS：CNC
NYS: CI
NAS: CLOV
NYS: CVS
NYS: ELV
NYS: HUM
NYS: MOH
NYS: OSCR
NYS: UNH
和

企业
值（$B） 19A

实际收入（亿美元）
20A 21A 22A 23A

年同比增长率实际
20A 21A 22A

均值
中位数

N/A
0.3x
1.3x
N/A
0.7x
0.9x
0.7x
0.3x
N/A
1.1x
0.8x
0.7x

N/A
0.5x
0.7x
N/A
0.6x
0.8x
0.7x
0.4x
N/A
1.3x
0.7x
0.7x

EV/历史LTM收入

3.3x 1.4x 0.7x
0.4x 0.4x 0.3x
0.7x 0.7x 0.6x
4.0x 0.3x N/A
0.7x 0.6x 0.5x
0.8x 0.9x 0.8x
0.7x 0.8x 0.6x
0.5x 0.4x 0.4x
3.3x N/A N/A
1.5x 1.7x 1.4x
1.6x 0.8x 0.7x
0.8x 0.7x 0.6x

0.7x
0.2x
0.6x
0.4x
0.4x
0.8x
0.4x
0.4x
0.3x
1.4x
0.6x
0.4x

0.6x
0.2x
0.4x
0.6x
0.4x
0.5x
0.3x
0.2x
0.3x
0.7x
0.4x
0.4x

公司
agilon health
阿斯特拉纳健康
伊诺兰健康
创新年龄
NeueHealth
P3健康合作伙伴
普瑞亚健康

股票
NYS: AGL
NAS: 呼吸系统
NYS: EVH
纳斯：英伟
NYS：NEUE
NAS：PIII
纳斯：普瓦
和

企业
值（$B） 19A

实际收入（亿美元）
20A 21A

N/A

22A 23A
年同比增长率实际

20A 21A 22A

N/A N/A

均值
中位数

N/A
1.6x
1.4x
N/A
N/A
N/A
N/A
1.5x
1.5x

N/A
1.3x
1.5x
N/A
N/A
N/A
N/A
1.4x
1.4x

EV/历史LTM收入

7.7x 4.1x 2.5x
4.9x 2.1x 1.3x
2.2x 2.8x 2.5x
3.4x 0.9x 1.2x
1.8x N/A 1.1x
N/A N/A 0.8x
3.7x 2.5x 1.8x
4.0x 2.5x 1.6x
3.6x 2.5x 1.3x

0.3x
1.2x
1.6x
1.0x
1.1x
0.3x
1.2x
1.0x
1.1x

0.1x
0.4x
0.9x
0.6x
N/A
0.1x
1.2x
0.6x
0.5x

公司
赤诚医疗服务
社区卫生系统
安克诺斯健康
HCA管理服务
PACS组
选择医疗控股有限公司
泰坦医疗
旗帜集团
通用健康服务

股票
NYS: ARDT
NYS: CYH
NYS: EHC
NYS: HCA
NYS: PACS
NYS: SEM
NYS: THC
纳斯：恩斯格
NYS: UHS
和

企业
值（$B） 19A

N/A

实际收入（亿美元）
20A 21A 22A
N/A

N/A

23A
年同比增长率实际

20A 21A 22A
N/A N/A

N/A N/A 108%

均值
中位数

N/A
1.1x
2.2x
1.7x
N/A
1.4x
1.1x
2.0x
1.5x
1.6x
1.5x

N/A
1.1x
2.3x
1.5x
N/A
1.4x
1.0x
1.8x
1.2x
1.5x
1.4x

EV/历史LTM收入

N/A N/A N/A
1.1x 1.1x 1.1x
3.3x 2.3x 2.2x
1.9x 1.8x 1.9x
N/A N/A N/A
1.6x 1.3x 1.8x
1.2x 1.2x 1.2x
2.2x 2.1x 2.1x
1.3x 1.1x 1.1x
1.8x 1.5x 1.6x
1.6x 1.3x 1.8x

0.8x
1.1x
2.4x
2.0x
2.2x
1.8x
1.3x
2.3x
1.2x
1.7x
1.8x

0.6x
1.0x
2.6x
1.8x
0.9x
0.9x
1.4x
2.0x
1.0x
1.4x
1.0x
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
    $4.5 $2.0 $2.1 $2.3 $2.6 $2.9 4% 11% 13%
    $2.3 $0.6 $0.8 $0.9 $1.0 $1.1 18% 13% 10%

  $3.4 $2.0 $2.1 $2.2 $2.2 $2.2 6% 7% 0%
    $2.3 $1.4 $1.5 $1.7 $1.8 $1.9 8% 12% 6%

  $6.8 $4.5 $5.6 $6.7 $7.7 $8.8 23% 20% 15%
     $1.0 $1.1 $1.1 $1.1 $1.1 $1.0 -1% 3% -3%

      $1.4 $0.7 $0.7 $0.8 $0.9 $1.0 5% 8% 15%
       $6.4 $2.3 $3.0 $3.4 $3.9 $4.3 31% 13% 15%
    $1.4 $0.3 $0.4 $0.4 $0.5 $0.5 15% 12% 8%

$29.5 $15.0 $17.2 $19.5 $21.7 $23.9 15% 13% 11%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
      $1.8 $2.2 $2.4 $4.0 $5.2 $3.8 8% 66% 32%

  $4.7 $1.7 $1.7 $1.8 -0%
     $0.3 $0.8 $0.8 $1.7 $2.8 $2.0 2% 100% 67%
    $24.5 $11.4 $11.6 $11.6 $11.6 $12.1 1% 1% -0%

     $1.7 $1.8 $1.7 $1.9 $2.0 $2.0 -3% 10% 3%
     $8.3 $1.8 $1.9 $2.2 $2.5 $2.7 2% 20% 14%
       $0.3 $0.2 $0.2 $0.2 $0.3 $0.3 21% 8% 24%
     $1.7 $0.5 $0.4 $0.5 $0.6 $0.6 -12% 17% 12%

$43.3 $18.7 $19.0 $23.8 $26.7 $25.5 2% 26% 12%

 

 

收入

其他医疗服务

行为健康，居家护理&药房

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

企业
公司 股票 值（$B）
阿卡迪亚医疗保健 NAS: ACHC
Addus HomeCare 纳斯：阿杜斯
艾美迪斯 NAS：AMED
Aveanna医疗保健 NAS: AVAH
BrightSpring NAS：BTSG
居住家庭健康 NYS: EHAB
护卫药房服务纽约州:GRDN
选项关怀健康 NAS：OPCH
宾夕法尼亚集团 NAS：PNTG

和

19A
实际收入（亿美元）
20A 21A 22A 23A

年同比增长率实际
20A 21A 22A

均值
中位数

2.8x
1.8x
2.5x
N/A
N/A
N/A
N/A
0.7x
2.8x
2.1x
2.5x

3.5x
1.9x
3.6x
N/A
N/A
N/A
N/A
1.4x
3.3x
2.7x
3.3x

EV/历史LTM收入

3.4x 3.3x 3.1x
2.0x 1.8x 1.6x
3.6x 2.0x 1.5x
1.6x 1.0x 0.9x
N/A N/A N/A
N/A 1.2x 1.2x
N/A N/A N/A
1.6x 1.7x 1.6x
3.4x 1.7x 1.4x
2.6x 1.8x 1.6x
2.7x 1.7x 1.5x

2.7x
1.8x
1.5x
1.0x
0.6x
1.0x
1.2x
1.3x
1.9x
1.4x
1.3x

1.3x
1.6x
1.4x
1.1x
0.5x
0.9x
1.0x
1.1x
1.5x
1.2x
1.1x

公司
AMN医疗保健服务
集中
跨国医疗保健
达维塔
儿科医生医疗集团
手术伙伴
肿瘤研究所
美国物理治疗

股票
NYS: AMN
NYS: CON
NAS：CCRN
NYS: DVA
NYS: MD
NAS：SGRY
NAS：TOI
NYS: USPH
和

企业
值（$B） 19A

N/A

实际收入（亿美元）
20A 21A 22A

N/A

23A
年同比增长率实际

20A 21A 22A

N/A N/A

均值
中位数

1.5x
N/A
0.5x
1.8x
2.4x
2.4x
N/A
3.7x
2.1x
2.1x

1.6x
N/A
0.4x
1.9x
1.8x
2.7x
N/A
3.1x
1.9x
1.8x

EV/历史LTM收入

1.9x 1.2x 1.0x
N/A N/A N/A
0.7x 0.5x 0.4x
2.1x 1.9x 1.8x
1.8x 1.3x 0.9x
3.8x 3.3x 3.2x
2.0x 1.8x 0.5x
3.8x 3.1x 3.1x
2.3x 1.9x 1.5x
2.0x 1.8x 1.0x

0.9x
2.1x
0.3x
2.0x
0.7x
2.8x
0.3x
2.8x
1.5x
1.5x

0.7x
2.1x
0.3x
1.8x
0.9x
2.4x
0.5x
2.2x
1.3x
1.3x
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
$2.6 -$0.0 $0.0 -$0.0 -$0.0 -$0.0 $0.0 -2% 1% -3% -2% -2% 0%

$28.1 $3.6 $5.1 $5.8 $8.3 $6.7 $6.3 43% 12% 45% -19% -6% 5% 5% 5% 6% 4% 4%
$116.9 $11.9 $11.1 $11.1 $10.9 $11.5 $9.5 -7% -0% -1% 5% -18% 8% 7% 6% 6% 6% 4%

$1.3 -$0.2 -$0.1 -$0.2 -$0.3 -$0.0 $0.1 -38% -11% -14% -27% -3% 5%
$156.0 $17.6 $18.7 $21.6 $20.7 $19.8 $15.9 6% 16% -4% -4% -20% 7% 7% 7% 6% 6% 4%
$110.5 $8.2 $8.7 $10.4 $10.4 $11.2 $10.6 7% 20% -0% 8% -6% 8% 7% 8% 7% 7% 6%
$38.6 $0.2 $0.2 $4.6 $5.0 $5.2 $4.0 -19% 2233% 10% 4% -24% 0% 0% 6% 5% 5% 3%
$10.6 $1.2 $1.2 $1.2 $1.9 $1.9 $2.0 4% 0% 53% -0% 8% 7% 6% 4% 6% 5% 5%
$3.5 -$0.2 -$0.4 -$0.4 -$0.5 -$0.0 $0.2 -40% -68% -22% -11% -1% 2%

$340.1 $23.1 $26.0 $27.9 $32.8 $37.4 $37.4 12% 7% 18% 14% 0% 10% 10% 10% 10% 10% 9%
$808.3 $65.4 $70.6 $81.9 $89.2 $93.6 $85.9 8% 16% 9% 5% -8% -3% -4% 1% 1% 4% 4%

6% 5% 5% 6% 5% 4%

$1.1 $74.5 -$56.5 $123.7 $140.0 $146.6 $170.4 5% 16% 13% -15% 16% 12% 11% 8%
$2.1 -$13.8 $48.6 $66.3 $106.3 $194.7 $160.5 -2% 5% 7% 8% 10%
$0.5 $65.9 $65.9 $85.3 $34.3 -$3.4 $16.5 0% 29% -60% 14% 12% 13% 5% -0% 2%
$1.1 -$121.1 -$151.7 -$321.3 -$75.1 -$8.5 $22.5 -43% -29% -21% -10% -1% 2%
$0.2 -$38.6 -$0.0 -27% -0% -7% -11%
$2.4 $18.1 $29.4 $41.4 $60.9 $72.2 $90.5 62% 41% 47% 19% 25% 2% 4% 4% 4% 4% 5%
$8.1 -$71.7 -$58.6 -$59.4 $93.0 $221.1 $138.8 -18% 1% -257% 138% -37% -7% -3% 3% 1% 2%

-2% 0% 6% 4% -0%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
$4.1 $0.3 $0.5 6% 58% 6% 6% 8%

$12.6 $1.6 $1.8 $2.0 $1.5 $1.5 $1.5 11% 9% -26% -1% 6% 12% 15% 16% 12% 12% 12%
$15.7 $1.0 $0.7 $0.8 $0.8 $1.0 $1.1 -28% 17% 0% 19% 14% 21% 20% 20% 19% 20% 21%

$140.6 $9.9 $10.0 $12.6 $12.6 $13.7 $15.1 2% 26% -0% 9% 10% 19% 19% 22% 21% 21% 21%
$4.6 $0.2 -7% 9% 11% 8%
$5.0 $0.7 $0.8 $0.9 $0.3 $0.4 $0.5 13% 18% -67% 43% 14% 13% 14% 15% 7% 9% 10%

$31.0 $2.7 $3.1 $3.5 $3.5 $3.5 $4.0 15% 11% -0% 2% 13% 15% 18% 18% 18% 17% 19%
$10.5 $0.2 $0.3 $0.3 $0.4 $0.4 $0.5 26% 15% 14% 11% 15% 11% 12% 13% 13% 11% 12%
$16.7 $1.8 $1.9 $1.9 $1.7 $1.7 $2.2 3% 2% -13% 5% 29% 16% 16% 15% 12% 12% 14%

$236.9 $17.9 $18.6 $22.7 $21.3 $22.8 $25.5 4% 22% -6% 7% 12% 15% 16% 15% 13% 13% 15%
15% 16% 15% 12% 12% 13%

基于价值的护理

付款人 & 付款提供者

医院，康复与长期护理
年同比增长息税折旧摊销前利润实际

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

EBITDA

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

公司
对齐医疗
赛尼特
信诺集团
克莱沃健康
CVS Health
Elevance Health
Humana
莫利纳医疗保健
奥斯卡健康
联合健康集团

股票
NAS：ALHC
NYS：CNC
NYS: CI
NAS: CLOV
NYS: CVS
NYS: ELV
NYS: HUM
NYS: MOH
NYS: OSCR
NYS: UNH
和

企业
值（$B） 19A

实际EBITDA（亿美元）
20A 21A 22A 23A 24A

年同比增长息税折旧摊销前利润实际
20A 21A 22A
N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

N/A N/A N/A

23A
N/A

N/A

N/A

24A
N/A

N/A

N/A

均值
中位数

19A
ebitda利润率实际

20A 21A 22A 23A 24A
N/A
8.2x

14.7x
N/A

10.1x
11.7x
10.9x
4.2x
N/A

12.4x
10.3x
10.9x

N/A
9.1x
9.1x
N/A
8.8x
9.7x

59.9x
5.9x
N/A

12.4x
16.4x
9.1x

EV/LTM EBITDA

N/A N/A
8.8x 8.2x

10.3x 11.0x
N/A N/A
9.5x 9.1x

12.5x 12.7x
76.0x 13.4x
9.4x 9.9x
N/A 0.9x

15.7x 17.2x
20.3x 10.3x
10.3x 10.5x

N/A
5.3x

10.4x
N/A
7.7x

11.4x
11.3x
6.6x
N/A

14.3x
9.6x

10.4x

N/A
5.5x

12.4x
25.4x
8.2x

12.1x
10.2x
7.1x
2.0x

14.5x
10.8x
10.2x

78.2x
4.2x

10.7x
14.1x
9.7x

10.6x
8.4x
5.3x

11.4x
8.8x

16.1x
10.1x

公司
agilon health
阿斯特拉纳健康
伊诺兰健康
创新年龄
NeueHealth
P3健康合作伙伴
普瑞亚健康

企业 实际EBITDA（百万美元） 年同比增长息税折旧摊销前利润实际
股票价值（$B）19A 20A 21A 22A 23A 24A 20A 21A 22A 23A 24A
NYS: AGL 0.6 -56.7 5.8 -54.7 -45.5 -95.0 -154.2 N/A N/A N/A N/A N/A
NAS: 呼吸系统 N/A N/A 13%
NYS: EVH N/A N/A 60% 83% -18%
纳斯：英伟 N/A N/A
NYS：NEUE N/A N/A N/A N/A N/A
NAS：PIII N/A -$127.9 -$85.5 -$167.2 N/A N/A N/A N/A N/A
纳斯：普瓦
和 均值

中位数

ebitda利润率实际 EV/LTM EBITDA
19A 20A 21A 22A 23A 24A 2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
-7% 0% -4% -2% -2% -3% 无适用 无适用 无适用 无适用 无适用 无适用 无适用

10.8x 9.5x 10.8x 14.1x 11.2x 11.9x N/A
6% 487.5x 31.5x 35.1x 36.3x 27.9x 18.2x 14.9x

N/A N/A 24.9x N/A N/A 51.1x 18.7x
N/A N/A N/A 0.2x N/A 429.2x 33.8x

N/A -12% N/A N/A N/A N/A N/A N/A N/A
N/A N/A 88.9x 58.5x 41.1x 25.9x 24.5x

2% 249.2x 20.5x 39.9x 27.3x 26.7x 107.3x 23.0x
2% 249.2x 20.5x 30.0x 25.2x 27.9x 25.9x 21.6x

公司
赤诚医疗服务
社区卫生系统
安克诺斯健康
HCA管理服务
PACS组
选择医疗控股有限公司
泰坦医疗
旗帜集团
通用健康服务

股票
NYS: ARDT
NYS: CYH
NYS: EHC
NYS: HCA
NYS: PACS
NYS: SEM
NYS: THC
纳斯：恩斯格
NYS: UHS
和

企业
值（$B） 19A

N/A

N/A

实际EBITDA（亿美元）
20A 21A 22A
N/A 0.5 0.3

N/A 0.1 0.3

23A 24A

N/A

20A 21A 22A
N/A N/A -42%

N/A N/A 146%

23A 24A

N/A

均值
中位数

19A
N/A

N/A

ebitda利润率实际
20A 21A 22A
N/A 10%

N/A

23A 24A

N/A

N/A
9.2x

10.3x
8.7x
N/A

10.7x
7.6x

20.2x
9.2x

10.9x
9.2x

N/A
8.9x

11.9x
7.9x
N/A

10.6x
7.0x

15.5x
7.8x
9.9x
8.9x

EV/LTM EBITDA

N/A N/A
6.9x 7.8x

13.4x 11.7x
8.0x 8.5x
N/A N/A
9.9x 10.9x
6.6x 6.8x

18.0x 16.1x
7.8x 7.8x

10.1x 9.9x
8.0x 8.5x

N/A
9.3x

11.2x
9.3x
N/A

15.8x
7.2x

17.1x
8.7x

11.2x
9.3x

12.8x
8.9x

11.8x
9.8x

27.1x
13.6x
7.4x

19.9x
9.3x

13.4x
11.8x

8.2x
8.2x

13.8x
9.7x

15.2x
7.2x
7.5x

20.6x
7.2x

10.8x
8.2x
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2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
    $4.5 $419.3 $450.5 $540.8 $615.1 $810.7 $849.4 7% 20% 14% 32% 5% 21% 22% 23% 24% 28% 27%
    $2.3 $58.7 $76.9 $97.7 $101.5 $121.0 $140.3 31% 27% 4% 19% 16% 9% 10% 11% 11% 11% 12%

  $3.4 $225.3 $273.5 $299.6 $262.1 $247.0 $245.8 21% 10% -13% -6% -0% 12% 13% 14% 12% 11% 10%
    $2.3 $113.3 $152.4 $184.2 $129.3 $139.2 $183.6 34% 21% -30% 8% 32% 8% 10% 11% 7% 7% 9%

  $6.8 $332.6 $407.8 $493.1 $522.5 $537.8 $588.1 23% 21% 6% 3% 9% 7% 7% 7% 7% 6% 5%
     $1.0 $189.8 $150.9 $197.2 $149.3 $97.6 $100.1 -20% 31% -24% -35% 3% 17% 14% 18% 14% 9% 10%

      $1.4 $52.5 $52.9 $59.5 $65.7 $76.2 $90.8 1% 12% 10% 16% 19% 8% 7% 8% 7% 7% 7%
      $6.4 $130.8 $221.7 $289.8 $342.9 $425.2 $443.8 70% 31% 18% 24% 4% 6% 7% 8% 9% 10% 9%

    $1.4 $27.2 $36.1 $26.4 $31.5 $40.7 $53.3 33% -27% 19% 29% 31% 8% 9% 6% 7% 7% 8%
$29.5 $1549.4 $1822.7 $2188.4 $2219.9 $2495.4 $2695.1 18% 20% 1% 12% 8% 11% 11% 12% 11% 11% 11%

8% 10% 11% 9% 9% 9%

2019 2020 2021 2022 2023 2024 06/30
      $1.8 $277.4 $320.7 $635.4 $846.7 $579.1 $340.8 16% 98% 33% -32% -41% 12% 13% 16% 16% 15% 11%

  $4.7 $361.3 $376.9 8% 4% 20% 20%
     $0.3 $25.5 $36.3 $162.1 $309.0 $144.4 $49.1 43% 346% 91% -53% -66% 3% 4% 10% 11% 7% 4%

    $24.5 $2503.6 $2457.5 $2586.6 $2160.1 $2558.4 $2744.2 -2% 5% -16% 18% 7% 22% 21% 22% 19% 21% 21%
      $1.7 $264.5 $219.9 $265.5 $241.0 $200.4 $224.0 -17% 21% -9% -17% 12% 15% 13% 14% 12% 10% 11%

      $8.3 $258.6 $256.6 $339.6 $380.2 $438.1 $508.2 -1% 32% 12% 15% 16% 14% 14% 15% 15% 16% 16%
       $0.3 $4.8 $5.8 -$5.4 -$23.5 -$25.8 -$35.7 21% 3% 3% -3% -9% -8% -9%
      $1.7 $67.3 $70.0 $96.2 $73.7 $77.9 $81.8 4% 37% -23% 6% 5% 14% 17% 19% 13% 13% 12%

$43.3 $3401.6 $3366.8 $4467.3 $4321.4 $4333.9 $4289.2 -1% 33% -3% 0% -1% 12% 12% 15% 12% 12% 11%
14% 13% 16% 14% 14% 12%

EBITDA

2025年第二季度 医疗服务 公开市场清单及估值指南

行为健康，居家护理&药房

来源：PitchBook 和 Morningstar • 地理位置美国 • 截至2025年6月30日

其他医疗服务

PitchBook 客户可以通过文档查看器中的“详细信息”选项卡访问此报告的完整 Excel 数据包。

企业
公司 股票 值（$B）
AcadiaHealthcare NAS:ACHC
AddusHomeCare 纳斯：阿杜斯
艾美迪斯 NAS:AMED
AveannaHealthcare nas:avah
BrightSpring NAS:BTSG
居住家庭医疗 NYS:EHAB
守卫者药房服务纽约州：GRDN
OptionCareHealth NAS:OPCH
佩内顿集团 NAS:PNTG

和

19A
实际EBITDA（百万美元）
20A 21A 22A 23A 24A

年同比增长息税折旧摊销前利润实际
20A 21A 22A 23A 24A

均值
中位数

19A
ebitda利润率实际

20A 21A 22A 23A 24A
10.8x
22.5x
23.0x

N/A
N/A

20.7x
N/A

21.9x
34.0x
22.1x
22.2x

13.9x
19.4x
31.0x

N/A
N/A

20.7x
N/A

29.4x
29.3x
24.0x
25.0x

EV/LTM EBITDA

15.2x 14.1x
19.7x 15.9x
26.0x 15.8x
15.1x 10.0x

N/A 0.0x
30.0x 33.2x

N/A N/A
20.5x 19.7x
31.3x 24.6x
22.5x 16.7x
20.5x 15.9x

13.2x
15.1x
13.3x
12.8x
2.0x

53.4x
N/A

17.2x
18.4x
18.2x
14.2x

10.6x
16.9x
14.0x
13.1x
6.2x

37.0x
16.2x
13.9x
21.7x
16.6x
14.0x

6.4x
15.4x
13.5x
10.8x
11.6x
10.1x
14.6x
13.9x
20.0x
12.9x
13.5x

公司
AMN医疗保健服务
集中
CrossCountryHealthcare
达维塔
儿科医生医疗集团
手术伙伴
肿瘤研究所
美国物理治疗

股票
NYS:AMN
NYS:CON
NAS:CCRN
NYS:DVA
NYS:MD
NAS：SGRY
NAS:TOI
NYS:USPH
和

企业
值（$B） 19A

N/A

实际EBITDA（百万美元）
20A 21A 22A

N/A 387.3 334.3

23A 24A
年同比增长息税折旧摊销前利润实际

20A 21A 22A

N/A N/A -14%

N/A N/A

23A

N/A

24A

N/A

均值
中位数

19A

N/A

ebitda利润率实际
20A 21A 22A

N/A 22% 19%

23A 24A
11.8x

N/A
15.7x
9.3x

12.1x
18.1x

N/A
26.8x
15.6x
13.9x

12.5x
N/A

12.5x
8.7x

12.8x
19.8x

N/A
24.5x
15.1x
12.7x

EV/LTM EBITDA

13.0x 7.1x
68.1x 60.9x
11.6x 4.6x
9.9x 9.0x

13.5x 9.2x
26.4 x 22.5 x

N/A N/A
22.7x 20.1x
23.6x 19.1x
13.5x 9.2x

6.0x
62.4x
4.1x
9.7x
7.8x

21.0x
N/A

23.6x
19.2x
9.7x

6.8x
44.3x
5.6x
9.2x
7.2x

17.6x
N/A

22.5x
16.2x
9.2x

5.8x
12.4x
8.2x
8.9x
7.1x

16.2x
N/A

20.3x
11.3x
8.9x
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