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投资要点

➢ PEEK拥有优良的综合性能，在多个领域可对原有金属、陶瓷、传统塑料等材料进行替代：

PEEK材料耐磨、耐热、抗腐蚀、可减震、绝缘性高、密度较低质量较小，在性能、商业价值上都处于工

程塑料的“皇冠”位置，目前在汽车制造业、航空航天业、工业制造业、医疗行业得到了广泛的应用。

PEEK比强度突出是轻量化的核心材料，并且在电性能和生物相容性使得应用场景较广，人形机器人轻量

化是下游较大值得关注的应用方向。

➢ PEEK生产端壁垒较高，呈现“一超多强”局面：PEEK生产环节涉及大量参数优化和合成操作工艺

与技术诀窍（know-how），需要持续投入、长期积累。英国威格斯是全球最大的PEEK生产商，比利时

索尔维和德国赢创是前三厂商，目前国内中研股份、国恩股份、沃特股份在持续国产化突破。

➢ 纯化和加工具有必要性，不同性质需要特定开发：PEEK为半结晶芳香族聚合物，分子链刚性大、表

面能低，容易因活性基团较少导致黏附性不好，加工和纯化环节必要性凸显，需要专业企业进行开发。

➢ 投资建议： DFBP环节：新瀚新材、中欣氟材，PEEK生产环节：中研股份、国恩股份、沃特股份，

PEEK加工环节：江苏博云，肇民科技，恒勃股份，唯科科技，富春染织，肯特股份等

➢ 风险提示：人形机器人量产不及预期，PEEK材料产能投产不及预期，宏观经济风险。

请参阅附注免责声明



3

PEEK发展历程

◼ PEEK拥有优良的综合性能，在多个领域可对原有金属、陶瓷、传统塑料等材料进行替代。PEEK材料耐磨、耐热、抗腐蚀、可减震、绝

缘性高、密度较低质量较小，在性能、商业价值上都处于工程塑料的“皇冠”位置，目前在汽车制造业、航空航天业、工业制造业、能

源行业、医疗行业得到了广泛的应用。

◼ PEEK材料的正式开发始于1978年，由英国帝国化学工业公司（ICI）开发出来，最初应用于范围较小。1993年至2004年间，英国威格斯

公司（Victrex）从ICI收购了PEEK业务，并不断扩大生产规模，将PEEK的应用领域拓展到工业及生物医疗等领域。

图表1：PEEK发展历程

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

图表2：塑料的性能及附加值示意图

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

英国帝国化学工业公司（ICI）首先研发出了
PEEK，初期主要用于军工领域

垄断发展阶段（1993年-2004年）

垄断瓦解及全面发展阶段（2005年-至
今）

产品研发阶段（1978年-1992年）

维格斯从ICI收购了PEEK业务，应用逐步拓展

吉林大学自主研发PEEK合成技术打破垄断
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PEEK材料性能对比

◼ PEEK具有强大的机械性能兼具刚性和韧性，在耐热、耐磨和耐腐蚀上表现优异，是性能最好的功能性材料之一。PEEK比强度突出是轻

量化的核心材料，并且在电性能和生物相容性使得应用场景较广。

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所 资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

特性 性能指标 指标说明 单位
特种工程塑料 工程塑料

对比结果说明
PEEK PTFE PI PPSU PPS POM PA66

刚性 拉伸模量
拉伸模量数值
越大，说明刚

性越好
MPa 4300 1750 3700 2450 4000 2800 1700

刚性和韧性一
般呈现反比例
关系，PEEK

在刚性为最好
的情况下韧性
并非最低，展
示了其全面的

机械特性

韧性 缺口冲击强度
冲击强度数值
越大，说明材
料的韧性越好

KJ/mm2 3.5 4.5 4.5 12 2 8 4.5

耐热 长期使用温度
值越高，通常
代表该材料耐

热性能越好
℃ 250 260 240 180 220 115 95

除PTFE外，
PEEK为耐热
性能最好的

材料之一

耐磨 摩擦系数
摩擦系数越小，
通常代表耐磨

性越好
- 0.4 0.15 0.4 0.45 0.5 0.52 0.5

除PTFE外，
PEEK为耐磨

性能最好的材
料之一

耐腐蚀 耐化学性能
值越大，说明
材料的耐化学

性能越好
- 9.27 9.9 8.4 7.78 9.33 7.58 7.25

PEEK、PTFE、
PPS均为耐腐
蚀性最好的材

料

电性能 介电强度
值越大，说明
材料的绝缘性

能越好
KV/mm 24 11 28 26 18 20 27

PEEK绝缘性
能与其他工程
塑料无明显差

距

主要特性 特性说明

机械特性
PEEK兼具优异的刚性和较好的韧性,对交变应力下的抗疲劳性非常突出,可与合金
材料相媲美。

耐热特性
PEEK具有较高的玻璃化转变温度和熔点,其负载热变形温度和瞬时使用温度也较
高。

阻燃性 PEEK具有自身阻燃性,不加任何阻燃剂即可达到最高阻燃等级(UL94V-0)。

耐磨性 PEEK可在250C的高温条件下保持较高的耐磨性。

耐腐蚀性
PEEK具有优异的耐化学药品性,在通常的化学药品中,能溶解或者破坏它的只有浓
硫酸,其耐腐蚀性与镍钢相近。

耐水解
PEEK吸水率很小,23°C的饱和吸水率只有0.4%,且耐热水性好,可在200℃的高压
热水和蒸汽中长期使用。

耐剥离性
PEEK与各种金属的粘附力与耐剥离性很好,因此可做成包覆很薄的电线、电缆和
电磁线,并可在苛刻的条件下使用。

生物相容性

PEEK具有优异的生物相容性,可作为医疗器械植入人体。此外,PEEK可被X射线穿
透,具有良好的可视性,能够避免在X光片上造成伪影,同时可以实现在CT扫描或核
磁共振成像辅助下进行手术,帮助医生在手术过程中调整植入体的位置,术后轻松
跟踪愈合过程,从而能对骨生长和愈合实现良好的监控。同时,PEEK的弹性模量与
骨骼更接近,可以有效缓解应力遮蔽效应,使骨骼更健康、更长久。

图表3：PEEK与主要工程塑料、特种工程塑料性能对比情况

图表4：PEEK材料特性
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与化纤纤维
挤出

纯化

缩聚反应

傅克反应

PEEK产业链

资料来源：中研股份招股说明书，兴福新材公开转让说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

苯胺 无水氟化氢 亚硝酸钠 对甲苯胺

对氟甲苯对氟苯甲酰氯氟苯

DFBP

PEEK粗品（细粉
、粗粉、颗粒）

PEEK成品

碳纤复合

玻纤复合

耐磨系列

板材

CF/PEEK

片材等

氯
化

注塑、
模压、
加工等

原材料

中间体

树脂

制品
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原料端：DFBP是核心原料，产能集中在国内

◼ DFBP成本占比约50%，是PEEK最核心原材料。上游产业链主要偏大宗化学原料，经过多个反应步骤，如傅克酰基化法反应等，最终形

成DFBP。下游领域，DFBP主要应用于PEEK的聚合和部分医药的生产占比较小。作为PEEK的核心原料，每生产1吨PEEK，需要消耗约

0.8吨DFBP单体。医药领域，DFBP作为医药中间体主要用于生产强效脑血管扩张药物氟苯桂嗪和治疗老年性神经痴呆症的新药都可喜。

◼ 产能集中在国内，格局较为集中。全球DFBP消费量从2019年的5,104.54吨增长至2023年的6,646.97吨，期间年复合增长率为6.82%，

并将在2024年至2028年以10.69%的年复合增长率增长，于2028年达到11,708.62吨的规模。海外以威格斯为主，其余产能集中于中国。

图表5：DFBP行业竞争格局

资料来源：兴福新材公开转让说明书，新瀚新材2024年报和公告，中欣氟材公告，中邮证券研究所

图表6：DFBP核心壁垒

资料来源：中邮证券研究所整理

请参阅附注免责声明

供应商 企业介绍 PEEK中间体产能

新瀚新材（301076.SZ）
主营业务为芳香族酮类产品的研发、生产和销
售，主要产品包括特种工程塑料核心原料、光

引发剂和化妆品原料等产品

公司拥有9800吨/年香酮类产品，新增年产
2500吨DFBP新产能的稳定运行

中欣氟材（002915.SZ）
是一家主要从事氟精细化学品研发、生产、销
售的高新技术企业。公司是国家火炬计划高新

技术企业
新建5,000吨产能，处于试生产阶段

威格斯 全球PEEK行业龙头 2,500吨 （自产配套）

兴福新材

一家专注于芳香族产品的研发、生产和销售的
高新技术企业，主要产品包括新一代特种工程
塑料聚醚醚酮(PEEK)中间体、农药及医药中间

体和 PEEK 纯化业务等

4,900吨

环保壁垒
受到各级政府对DFBP材料环保和安全生产要求提高、监管
趋严影响，拟进入该行业的生产商面临着较高的环保壁垒，

叠加下游精细化工产品附加值较DFBP材料更高

客户壁垒
由于PEEK材料厂商对供应商验证周期较长，倾向于选择已
建立稳定合作关系的行业内领先企业，因此后来者难以完

成对下游客户供应链的规模渗透

产业链壁垒
合成路线较长，通过苯胺、对甲苯胺、氢氟酸等化工基础
原料合成含氟中间体氟苯、对氟甲苯，并进一步合成对氟

苯甲酰氯、对氟苯甲醛等中间体，产业链长度较长。
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壁垒：纯化和加工壁垒较高，相关企业有望受益

◼ 纯化环节必要性凸显，壁垒较高。PEEK合成过程需要涉及有机溶剂，反应后残留的氟化物、苯酚衍生物及二苯砜副产物（如磺化杂质）

具有强细胞毒性和致癌性。残留的溶剂还会使PEEK杂质较高，影响性能。纯化流程涉及溶解→沉淀→过滤→蒸馏→干燥5大环节，各环

节均需精密控制，PEEK分子本身的熔融温度高达343°C，纯化需要在120-200℃高温及4个大气压以上的密闭环境进行，难度要求较高。

◼ PEEK熔体粘度高，与纤维的浸润性较差，加工环节需要专业企业。PEEK为半结晶芳香族聚合物，分子链刚性大、表面能低，与碳纤维

或者玻纤等表面活性较少复配时，容易因活性基团较少导致黏附性不好，并且其化学稳定性较好，常规的加工过程无法形成化学键等强

相互作用。加工环节关注注塑件供应商：肇民科技，恒勃股份，唯科科技，富春染织，肯特股份等

图表7：PEEK纯化过程

资料来源：兴福新材公开转让说明书，中邮证券研究所

图表8：PEEK加工制备工艺

资料来源：马聚隆，《短纤维增强的PEEK复合材料制备及其通过FDM打印
的综合性能评估》，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明
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壁垒：生产工艺较难，成本需要进一步下降

◼ PEEK树脂合成领域技术壁垒较高。①国际厂商对其技术、配方、设备等相关知识产权和技术秘密的保护和封锁十分严格，国内厂商完全

需要自主研发。②PEEK这类高分子材料的大规模工业化生产需要长周期、大量资金的投入③反应过程涉及大量参数优化和合成操作工艺

与技术诀窍（know-how），需要持续投入、长期积累才能获得。④由于PEEK下游应用范围广，市场需求更新迭代较快，企业需要不断

进行研发及技术创新，以满足下游市场需求的变化。

◼ 成本来看，氟酮DFBP成本占比在50%左右，对苯二酚成本占比在15%左右，是主要两大原材料。根据中商研究院统计，直接材料占比高

达75%，直接制造费用占11%，直接人工占8%，能源动力和运输费占6%。若整体价格能向下行，产品应用能进一步扩散。

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

原材料 主要作用及成本占比 市场供应情况

氟酮
聚合反应的核心材料，占粗粉成本比例50%左

右
全球氟酮产能集中在我国，国内产能充足，供
应商包括：营口兴福、新瀚新材、中欣氟材。

对苯二酚
聚合反应的主要材料，占粗粉成本比例15%左

右

大宗化学品，处于产能过剩状态。公司通过贸
易商进口，主要系进口的对苯二酚的杂质更少；
如果不采用进口原料，转而使用国产产品，对

公司的生产经营不会产生重大影响。

碳酸钠 聚合反应的主要材料，占粗粉成本比例1%左右

大宗化学品，市场供应充足。公司通过贸易商
进口纯净度更高的碳酸钠，有利减少杂质含量，
将有助于粗粉精细过滤环节节省滤芯，更有成
本优势。如采购国内材料，对碳酸钠做提纯处

理即可。

碳纤维、玻璃纤维、PTFE
复合增强类产品材料，占复合增强类产品成本
比例约20%，占全部产品成本比例5%左右。

碳纤维通过贸易商从我国台湾地区、韩国进口；
随着国产碳纤维性能提升，具有国产替代的可
行性。玻璃纤维、PTFE等其他材料国内供应充

足。

图表9：PEEK原材料成本拆分
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生产端：全球呈现一超多强格局

◼ 当前全球PEEK生产厂商呈现“一超多强”的竞争格局。第一梯队威格斯Victrex占据全球市场份额50%-60%之间，第二梯队的索尔维

Solvary和赢创Evonik各自占据全球市场份额10%左右，第三梯队的中研股份占据全球市场份额10%左右，但略低于索尔维Solvary和赢

创Evonik，在中国市场方面，占据市场份额30%左右。英国威格斯是全球最大的PEEK生产商，产能达到7,150吨/年。比利时索尔维现有

PEEK产能2,500吨/年，其生产基地主要集中在印度，产品主要出口欧洲和日本。德国赢创（其主要PEEK生产主体位于中国）是仅次于英

国威格斯和比利时索尔维的第三大PEEK生产商，其PEEK产能已达到1,800吨/年，目前产品主要出口欧洲。

◼ 国内需求增速较快，根据中商产业研究院，2024年中国PEEK市场规模约为19亿元，2025年约为21亿元。

图表10：全球和中国PEEK市场规模

资料来源：中商产业研究院，中邮证券研究所

图表11：PEEK生产格局

资料来源：中商产业研究院，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明
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生产端：国内企业逐步突破，国产化加速

◼ 据中研股份招股说明书统计，国内厂商在建产能包括浙江鹏孚隆、山东君昊高性能聚合物有限公司、盘锦伟英兴高性能材料、吉林省聚

科高新材料有限公司、沃特股份等，合计在建产能为6,460吨，预计在2023年至2027年期间正式投产运行。通常PEEK材料工厂产能从项

目前期准备到项目正式投产运行的周期约在2-3年。同时，考虑到PEEK材料厂商成为下游企业客户的供应商涉及多个核心阶段，通常耗

时在1-2年左右。

图表12：2021年国内PEEK企业产能和产量（吨）

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

公司名称 2021年产能 2021年产量
2021年产能利用

率
在规划产能

中研股份 1,000.00 549.98 55.00% /

长春吉大特塑 500 150 30.00% /

浙江鹏孚隆 200 227.07 113.54% 760

山东浩然特塑 300 37.5 12.50% /

山东君昊高性能
聚合物有限公司

80 30 37.50% 1,700.00

吉林省聚科高新
材料有限公司

200 80 40.00% 1,500.00

盘锦伟英兴高性
能材料

/ / / 1,500.00

沃特股份 / / / 1,000.00

其他国内厂商 114 47 41.29% /

国内厂商合计 2,394.00 1,154.46 48.22% 6,460.00
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需求端：PEEK下游应用比较广泛

◼ PEEK优异的综合性能使其在交通运输、航空航天、电子信息、能源及工业、医疗健康等多个领域得到广泛的应用。

图表13：PEEK材料应用领域

资料来源：中研股份招股说明书，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

应用领域 具体产品 性能特点 具体用途

交通运输 汽车 耐高温、耐摩擦、机械性能好，可替代金属

发动机内罩的材料、汽车轴承、垫片、密封件、离合器齿
环、汽车传动、刹车和空调系统、无极变速器、真空泵叶
片、ABS制动阀、方向转向系统、尾气排放系统、轴套、

电动座椅齿轮

航空航天 飞机 火箭 耐受恶劣环境、轻质、化学惰性、阻燃、易加工
可以直接加工成精细度要求高的大型部件，如整流罩、飞
机内部零件、火箭用电池槽、螺栓、螺母及火箭发动机的

零部件等

电子信息

消费电子零部件
尺寸稳定、高纯度、高机械性能、加工过程无废气产生、电气

性能优异
扬声器震动薄膜、戴森吸尘器V10马达叶轮、手机天线等

电子产品、半导体生产线零部件 电绝缘性能优异、加工和化学性能良好、耐高温腐蚀
300毫米晶片承载器、CMP保持环、晶圆吸盘、绝缘膜、

连接器、印刷电路板、高温接插件、选镀环等

能源及 工业
石油勘探及核工业产品 耐辐射、低吸湿率、耐水解

PEEK衬管能够在原油输送时使钢制管材内表面免受原油
中所携带的酸性物质腐蚀，并且PEEK衬管的光滑内表面

有利于原油流动，且可以避免石蜡和沥青质的沉积，从而
降低油气输送管道的日常维护成本

高端制造零部件 力学性能好、耐化学腐蚀
管道、阀门、泵、喷枪部件、螺纹扣钉、轴承、接插件、

真空吸盘等

医疗健康

医疗器械 纯度高、无毒、耐化学性、易于成型加工、耐消毒性
医疗和化学工业的分析仪器中的导管和连接装置、液体输

送系统、蒸汽消毒部件、医疗仪器手柄等

人工关节
放射线透过性好、磁共振扫描不产生伪影、良好的生物相容性、

与骨骼相近的弹性模量

应用于整形外科、硬组织损伤、脊椎植入及心脏瓣膜、人
工关节（髋、膝关节等）、颅骨缺损修复、颌骨缺损修复、

脊柱/腰椎修复、口腔修复和其他骨缺损修复等

其他 3D打印 高强度、高稳定性、高耐温性、可定制化生产
3D打印车用燃料进气流道、3D打印肋骨假体、腰椎融合

器标准件、3D打印颅骨等
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需求端：机器人轻量化是商业化必经之路

◼ 人形机器人轻量化是大势所趋。人形机器人是未来AI技术落地有最具集成代表性的应用，其轻量化意义重大。一是人形机器人搭载的电

池包体积有限，当前主流机型续航仅 2小时，减重可降低运动重力势能的影响，从而增长续航时间，二是减重提高运动响应速度，增加

灵活度。

◼ PEEK材料应用是理想的轻量化材料。PEEK密度较低，兼具优异的耐磨性和自润滑性。该特性可有效减少机器人关节运动时的摩擦与磨

损，降低能量损耗，从而延长关节使用寿命并提升运动精度。PEEK材料兼具低密度与高强度特性，使机器人在保障结构强度的前提下实

现轻量化设计。在高温、高湿及化学腐蚀等特殊工况下，其突出的耐化学性与稳定性可确保机器人持续可靠运行，为拓展应用场景创造

有利条件。除关节、骨架与减速器外，PEEK材料在人形机器人的诸多其他零部件中亦得到应用。譬如，在机器人的齿轮、轴承、密封件

等部件中，PEEK材料具备的耐磨损、自润滑及耐化学腐蚀等特性，可显著提升这些零部件的工作性能与使用寿命。

资料来源：科盟创新，中邮证券研究所

请参阅附注免责声明

图表14：PEEK材料应用领域
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投资建议与风险提示

◼ 投资建议：DFBP环节：新瀚新材、中欣氟材，PEEK生产环节：中研股份、国恩股份、沃特股份，PEEK加工环节：江苏博云，肇民科技，

恒勃股份，唯科科技，富春染织，肯特股份等

◼ 风险提示：人形机器人量产不及预期，PEEK材料产能投产不及预期，宏观经济风险。

资料来源：中邮证券研究所

请参阅附注免责声明
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