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电力设备新能源行业点评
苹果承诺加码美国本土投资，重视钢壳电池放量新周期

 行业研究·行业快评  电力设备·电池  投资评级：优于大市（维持）

证券分析师： 王蔚祺 010-88005313 wangweiqi2@guosen.com.cn 执证编码：S0980520080003

证券分析师： 李全 021-60375434 liquan2@guosen.com.cn 执证编码：S0980524070002

国信电新观点：苹果公司在官网宣布，将向美国本土追加投资 1000 亿美元，公司未来四年在美国投资总

额将达到 6000 亿美元。苹果加码美国本土投资，或将对产业链关税豁免/部分豁免产生积极影响。当地时

间 8月 6日苹果股价收盘上涨 5.1%，盘后股价上涨 2.8%。

投资建议：钢壳电池近年来在 iPhone 中应用比例持续提升，钢壳电池放量背景下，布局领先的电池与设

备企业有望受益。建议关注苹果产业链电芯核心供应商【珠海冠宇】。

风险提示：苹果手机销量不及预期；对苹果产业链的关税豁免力度不及预期。

评论：

苹果宣布追加进一步向美国投资 1000 亿美元：当地时间周三（8 月 6 日），苹果公司在官网宣布，将向美

国本土追加投资 1000 亿美元，公司未来四年在美国投资总额将达到 6000 亿美元。苹果公司 CEO 库克表示，

公司将启动“美国制造计划”（AMP），旨在将更多苹果的供应链和先进制造工艺引入美国。首批合作伙

伴有康宁、Coherent、环球晶圆、应用材料、德州仪器、三星、格芯、Amkor、博通，以及 MP Materials。

美国关税政策落地在即，苹果加码美国本土投资，或将对产业链关税豁免/部分豁免产生积极影响。在此

影响下，当地时间 8 月 6 日苹果股价收盘上涨 5.1%，盘后股价上涨 2.8%。

投资建议：钢壳电池近年来在 iPhone 中应用比例持续提升。钢壳电池具有能量密度高、散热性能好等特

点，近年来以苹果为代表的企业正加快钢壳电池方案在手机产品上的应用。2024 年 iPhone 16 系列有 1 款

机型搭载钢壳电池，2025 年 9 月即将发布的 iPhone17 系列预计有两款机型搭载钢壳电池。此外 2026 年即

将发布的折叠机以及 18 系列机型中，钢壳电池机型数量将持续提升。

钢壳电池放量背景下，布局领先的电池与设备企业有望受益。对于电池企业而言，单只钢壳手机电芯价格

有望达到 9-10 美元，较软包电芯价格提升超 50%，毛利率或保持相对稳健，电池企业单只电池盈利能力有

望显著提升。对于设备企业而言，钢壳电池需要新建产线，将带来订单的显著增长，且消费电池设备的盈

利能力较好、确收周期较快，对设备企业业绩有望产生积极影响。建议关注苹果产业链电芯核心供应商【珠

海冠宇】。

 风险提示

苹果手机销量不及预期；对苹果产业链的关税豁免力度不及预期。
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表1：相关公司盈利预测

代码 公司简称
市值 归母净利润（亿元人民币） PE

PB
（亿元人民币） 2024A 2025E 2026E 2024A 2025E 2026E

688772.SH 珠海冠宇 167 4.3 8.5 12.9 38.7x 19.7x 12.9x 2.4

资料来源：Wind，国信证券经济研究所整理及预测 注：公司盈利预测来自国信证券经济研究所
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