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策略点评报告 
  
并购重组跟踪半月报 
  
2025 年 7 月 21 日—2025 年 8 月 3 日 

 本期中国 A 股上市公司并购重组市场整体活跃度下降。 

 据万得统计，本期披露并购事件（涵盖买方、卖方及交易标的）累计 50

起，披露交易金额合计 2090.10 亿元人民币，重大并购重组事件数量和金

额均环比下降。 

 从行业分布看，房地产管理和开发、基础化工、电子设备、仪器和元件、

电气设备Ⅲ、纺织服装Ⅲ等板块热度较高，成为并购活跃主力板块。 

 民营企业与地方国有企业为主的市场主体积极开展横向整合、战略合作
等多类型并购操作，显示出多元化并购动因。 

 我们预计后续在经济修复、政策鼓励与资本市场改革共振的支撑下，并

购市场有望进一步释放产业整合与价值重塑空间。 

 风险提示：并购重组政策变动风险。 
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并购重组市场概况 

本期中国 A 股并购重组市场发生重大并购事件 50 起，环比下降 24.24%；累计披露交易金额 2090.10

亿元，环比下降 60.06%。企业在宏观环境不确定的情况下资源整合与结构调整速度本期有所减缓，

不过在房地产管理和开发、基础化工、电子设备、仪器和元件、电气设备Ⅲ、纺织服装Ⅲ等行业的

重点领域频繁布局。整体来看，政策驱动与企业主动调整双轮共振,促使 A 股并购市场进入以“效率

提升+结构优化”为特征的新阶段，我们预计后续仍将维持高频运行态势。 

本期共有 25 家上市公司停牌筹划/宣布重组预案，股价双周平均涨跌幅 0.89%；有 23 家上市预案后

取得重大进展，股价双周平均涨跌幅 3.77%。本期重大重组事件数量环比下降 24.24%，投研热度环

比增加 4.00%，重组指数双周涨跌幅为 1.36%。 

 

上市公司停牌筹划/宣布重预案 

图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

600962.SH 国投中鲁 2025-08-02 

酒、饮料和

精制茶 

制造业 

中央国有 

企业 

国投中鲁定增收购电子院

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

300065.SZ 海兰信 2025-08-01 

计算机、通

信和其他电

子设备 

制造业 

民营企业 
海兰信定增收购海兰寰宇

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

301079.SZ 邵阳液压 2025-08-01 
通用设备制

造业 
民营企业 

邵阳液压定增收购新承航

锐 100%股权 
竞买方 垂直整合 董事会预案 

600328.SH 中盐化工 2025-07-29 

化学原料和

化学制品 

制造业 

中央国有 

企业 

中盐化工参股公司中盐碱

业股东减资 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600579.SH 中化装备 2025-07-29 
专用设备制

造业 

中央国有 

企业 

中化装备定增收购益阳橡

机 100%股权和北化机

100%股权 

竞买方 垂直整合 董事会预案 

000722.SZ 湖南发展 2025-07-26 

电力、热力

生产和 

供应业 

地方国有 

企业 

湖南发展定增收购铜湾水

电 90%股权,清水塘水电

90%股权,筱溪水电 95%股

权及高滩水电 85%股权 

竞买方 
其他并购 

目的 
董事会预案 

000736.SZ *ST 中地 2025-07-26 房地产业 
中央国有 

企业 

中交地产出售房地产开发

业务相关股权,债权等资

产及相关债务 

出让方 资产调整 董事会预案 

001267.SZ 汇绿生态 2025-07-26 
土木工程建

筑业 
民营企业 

汇绿生态定增收购武汉钧

恒 49%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

002868.SZ *ST 绿康 2025-07-26 医药制造业 民营企业 

绿康生化出售绿康玉山

100%股权绿康海宁 100%

股权及绿康新能 

100%股权 

出让方 资产调整 董事会预案 

600095.SH 湘财股份 2025-07-26 
资本市场 

服务 
民营企业 

湘财股份吸收合并大智慧

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

600358.SH ST 联合 2025-07-26 商务服务业 
地方国有 

企业 

ST 联合定增收购润田实

业 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600397.SH 安源煤业 2025-07-26 批发业 
地方国有 

企业 

安源煤业收购金环磁选

57.00%股份 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

601519.SH 大智慧 2025-07-26 其他金融业 民营企业 
湘财股份吸收合并大智慧

100%股权 
目标方 战略合作 董事会预案 

603958.SH 哈森股份 2025-07-26 

皮革、毛皮、

羽毛及其制

品和制鞋业 

外资企业 

哈森股份定增收购辰瓴光

学 100%股权及苏州郎克

斯 45%股权 

竞买方 横向整合 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 
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续  图表 1. 宣布停牌筹划/宣布重组预案上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 
参与方

角色 
重组目的 重组进度 

300423.SZ 昇辉科技 2025-07-25 
电气机械和

器材制造业 
民营企业 

昇辉科技定增收购赫普能

源 85%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

301323.SZ 新莱福 2025-07-25 
橡胶和塑料

制品业 
民营企业 

新莱福定增收购金南

100%股权 
竞买方 战略合作 董事会预案 

600569.SH 安阳钢铁 2025-07-25 

黑色金属冶

炼和压延加

工业 

地方国有 

企业 

安阳钢铁置入舞阳矿业公

司部分股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
董事会预案 

002733.SZ 雄韬股份 2025-07-24 
电气机械和

器材制造业 
民营企业 

华升股份定增收购易信科

技 100%股权 
出让方 横向整合 董事会预案 

301178.SZ 天亿马 2025-07-24 
软件和信息

技术服务业 
民营企业 

天亿马定增收购星云开物

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

600156.SH 华升股份 2025-07-24 纺织业 
地方国有 

企业 

华升股份定增收购易信科

技 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

300449.SZ 汉邦高科 2025-07-23 

计算机、通

信和其他电

子设备 

制造业 

民营企业 
汉邦高科定增收购驿路微

行 51%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

000752.SZ ST 西发 2025-07-22 
酒、饮料和精

制茶制造业 
民营企业 

ST 西发收购拉萨啤酒

50%股权 
竞买方 

其他并购 

目的 
董事会预案 

000761.SZ 本钢板材 2025-07-22 

黑色金属冶

炼和压延加

工业 

中央国有 

企业 

本钢板材资产置换收购本

钢矿业 100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

000905.SZ 厦门港务 2025-07-22 批发业 
地方国有 

企业 

厦门港务定增收购集装箱

码头集团 70%股权 
竞买方 多元化战略 董事会预案 

002978.SZ 安宁股份 2025-07-22 
有色金属矿

采选业 
民营企业 

安宁股份收购经质矿产

100%股权 
竞买方 横向整合 董事会预案 

资料来源：万得，中银证券 

 

图表 2. 上市公司宣布停牌筹划/宣布重组预案市值及涨跌幅情况 

股票代码 股票名称 当前市值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

600962.SH 国投中鲁 49.77  104.21  (10.05) 

300065.SZ 海兰信 124.50  306.91  (6.95) 

301079.SZ 邵阳液压 37.35  666.66  8.00  

600328.SH 中盐化工 115.69  88.50  (1.87) 

600579.SH 中化装备 49.57  (2.19) 19.86  

000722.SZ 湖南发展 57.37  123.94  (6.22) 

000736.SZ *ST 中地 35.86  (0.66) 3.00  

001267.SZ 汇绿生态 103.98  126.68  10.04  

002868.SZ *ST 绿康 41.23  (9.31) 11.85  

600095.SH 湘财股份 305.93  451.89  (2.10) 

600358.SH ST 联合 30.25  (44.57) (3.70) 

600397.SH 安源煤业 60.59  (20.48) 0.00  

601519.SH 大智慧 260.58  (200.10) 0.38  

603958.SH 哈森股份 37.29  (38.95) 3.16  

300423.SZ 昇辉科技 33.68  (24.42) (1.31) 

301323.SZ 新莱福 46.49  33.35  (1.09) 

600569.SH 安阳钢铁 67.79  (2.45) 5.36  

002733.SZ 雄韬股份 62.05  62.05  (3.41) 

301178.SZ 天亿马 34.09  (84.99) (6.75) 

600156.SH 华升股份 26.94  (54.83) (0.15) 

300449.SZ 汉邦高科 30.34  (41.89) (1.26) 

000752.SZ ST 西发 24.13  74.60  9.06  

000761.SZ 本钢板材 141.53  (3.09) (4.16) 

000905.SZ 厦门港务 61.50  33.17  2.22  

002978.SZ 安宁股份 139.85  16.42  (1.56) 

资料来源：万得，中银证券  注：双周涨跌幅区间为 2025/7/21-2025/8/3；当前市值和当前 PE 截至 2025/8/3  
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上市公司预案后取得重大进展 

图表 3. 预案后取得重大进展上市公司情况 

股票代码 股票名称 最新披露日期 所属行业 公司属性 重组事件 重组目的 重组进度 

603991.SH 至正股份 2025-08-01 
橡胶和塑料制

品业 
民营企业 

至正股份直接及间接收购

AAMI 87.47%股权 
资产调整 

上交所/深交

所受理 

000886.SZ 海南高速 2025-07-31 房地产业 地方国有企业 
海南高速收购交控石化

51.0019%股权 
横向整合 达成转让意向 

688115.SH 思林杰 2025-07-31 
仪器仪表 

制造业 
民营企业 

思林杰定增收购科凯电子

71%股权 
垂直整合 

上交所/深交

所受理 

000686.SZ 东北证券 2025-07-30 资本市场服务 公众企业 
亚泰集团出售东北证券

29.81%股权 

其他并购 

目的 
达成转让意向 

300078.SZ 思创医惠 2025-07-30 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

公众企业 
思创医惠出售医惠科技

100%股权 
横向整合 股东大会通过 

300289.SZ 利德曼 2025-07-30 医药制造业 地方国有企业 
利德曼收购先声祥瑞部分

股权 
横向整合 达成转让意向 

600881.SH 亚泰集团 2025-07-30 
非金属矿物制

品业 
地方国有企业 

亚泰集团出售东北证券

29.81%股权 

其他并购 

目的 
达成转让意向 

300277.SZ 海联讯 2025-07-29 
软件和信息技

术服务业 
地方国有企业 

海联讯吸收合并杭汽轮

100%股权 
战略合作 

上交所/深交

所受理 

600734.SH 实达集团 2025-07-29 
软件和信息技

术服务业 
地方国有企业 

实达集团收购数产名商

51%股权 
横向整合 股东大会通过 

688173.SH 希荻微 2025-07-29 
软件和信息技

术服务业 
民营企业 

希荻微定增收购诚芯微

100%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

300456.SZ 赛微电子 2025-07-25 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
赛微电子子公司出售瑞典

Silex45.24%股权 
资产调整 完成 

600322.SH 津投城开 2025-07-25 房地产业 地方国有企业 

津投城开定增收购津能股

份 100%股权,天津热力

100%股权,港益供热 100%

股权 

横向整合 股东大会通过 

603031.SH 安孚科技 2025-07-25 
电气机械和器

材制造业 
民营企业 

安孚科技定增收购安孚能

源 31%股权 
战略合作 

上交所/深交

所审核通过 

688357.SH 建龙微纳 2025-07-25 
化学原料和化

学制品制造业 
民营企业 

建龙微纳收购上海汉兴能

源 51%股权 

其他并购 

目的 
达成转让意向 

603196.SH 日播时尚 2025-07-24 
纺织服装、 

服饰业 
民营企业 

日播时尚定增收购茵地乐

71%股权 
多元化战略 

上交所/深交

所受理 

603659.SH 璞泰来 2025-07-24 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
日播时尚定增收购茵地乐

71%股权 
多元化战略 

上交所/深交

所受理 

000958.SZ 电投产融 2025-07-23 
电力、热力生产

和供应业 
中央国有企业 

电投产融定增收购电投核

能控股 100%股权 
资产调整 

上交所/深交

所受理 

000973.SZ 佛塑科技 2025-07-23 
橡胶和塑料制

品业 
地方国有企业 

佛塑科技定增收购金力股

份 100%股权 
战略合作 股东大会通过 

002575.SZ 群兴玩具 2025-07-23 批发业 公众企业 
群兴玩具收购天宽科技部

分股权 

其他并购 

目的 
达成转让意向 

300444.SZ 双杰电气 2025-07-23 
电气机械和器

材制造业 
民营企业 

佛塑科技定增收购金力股

份 100%股权 
战略合作 股东大会通过 

002379.SZ 宏创控股 2025-07-22 
有色金属冶炼

和压延加工业 
民营企业 

宏创控股定增收购宏拓实

业 100%股权 
横向整合 

上交所/深交

所受理 

301297.SZ 富乐德 2025-07-21 
专业技术 

服务业 
公众企业 

富乐德定增收购富乐华

100%股权 
横向整合 完成 

301389.SZ 隆扬电子 2025-07-21 

计算机、通信和

其他电子设备

制造业 

民营企业 
隆扬电子收购德佑新材

70%股权 
横向整合 达成转让意向 

资料来源：万得，中银证券 
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图表 4. 预案后取得重大进展上市公司市值及涨跌幅 

股票代码 股票名称 当前价值（亿元） 当前 PE（TTM) 双周涨跌幅（%） 

603991.SH 至正股份 55.51  (141.44) 3.81  

000886.SZ 海南高速 65.56  485.20  (9.05) 

688115.SH 思林杰 42.55  (57,305.32) 17.49  

000686.SZ 东北证券 191.68  18.17  0.61  

300078.SZ 思创医惠 46.62  (10.28) 4.77  

300289.SZ 利德曼 45.97  (62.42) 51.98  

600881.SH 亚泰集团 57.53  (2.00) (2.20) 

300277.SZ 海联讯 43.43  521.87  (0.78) 

600734.SH 实达集团 86.48  (21,865.82) (5.70) 

688173.SH 希荻微 58.80  (21.86) 2.95  

300456.SZ 赛微电子 136.85  (87.90) 8.98  

600322.SH 津投城开 31.84  (15.72) 5.49  

603031.SH 安孚科技 57.32  32.82  (3.83) 

688357.SH 建龙微纳 30.61  44.66  3.80  

603196.SH 日播时尚 43.75  (30.55) (4.05) 

603659.SH 璞泰来 376.14  30.49  (2.71) 

000958.SZ 电投产融 361.23  36.96  (3.31) 

000973.SZ 佛塑科技 64.04  52.73  (2.65) 

002575.SZ 群兴玩具 51.97  (170.83) (7.67) 

300444.SZ 双杰电气 58.14  4,113.43  0.41  

002379.SZ 宏创控股 165.12  (159.77) 1.04  

301297.SZ 富乐德 292.61  262.53  (2.78) 

301389.SZ 隆扬电子 122.19  128.48  30.13  

资料来源：万得，中银证券 注：双周涨跌幅区间为 2025/7/21-2025/8/3；当前市值和当前 PE 截至 2025/8/3 

 

重大重组事件数及投研热度情况 

图表 5. 双周首次披露重大重组事件个数  图表 6. 双周并购重组研报数量 

 

 

 

资料来源：万得，中银证券  注：双周区间为 2025/7/21-2025/8/3  资料来源：万得，中银证券  注：双周区间为 2025/7/21-2025/8/3 
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重组指数情况 

图表 7. 重组指数变动情况 

 

资料来源：万得，中银证券 注：数据截至 2025/8/3 

 

监管动态 

图表 8. 监管动态 

事件名称 主要内容 

《2025 年证

券公司支持上

市公司并购重

组能力专项评

价标准》 

 典型案例权重占比为 50%。典型案例评价考虑通过券商主动申报方式对具有示范推广意

义的上市公司并购重组典型案例进行正向激励。每家券商最多报送 5 个典型案例，经专家

评审选出入围案例。服务科创和新质生产力发展的入围案例每个赋值 15 分，其他入围案

例每个赋值 10 分，入围案例按照专家投票情况赋分。 

 经营业绩权重占比为 30%。经营业绩评价考虑将上市公司重大资产重组项目和上市公司

收购项目的业务收入、重组金额和家数纳入正向激励，具体包括业务收入（10 分）、重

组金额（10 分）和重组家数（10 分）三个维度指标，权重各占 1/3。各券商经营业绩指标

得分为业务收入得分、重组金额得分和重组家数得分的总和。 

 专业力量权重占比为 20%。专业力量评价考虑将券商对于并购业务的投入与支持力度纳

入正向激励。具体包括券商是否设立专门的并购业务部门（10 分）或团队（5 分）；公司

投行条线担任过 2 个及以上项目独立财务顾问主办人的人员数量（行业中位数及以上 10

分，中位数以下 5 分）等两个维度指标，权重各占 50%。具体指标及计分标准经专家评审

会确定后实施。 

资料来源：新浪财经，中银证券 

 

风险提示 

并购重组政策变动风险。 
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披露声明 

本报告准确表述了证券分析师的个人观点。该证券分析师声明，本人未在公司内、外部机构兼任有损本人独立性与客

观性的其他职务，没有担任本报告评论的上市公司的董事、监事或高级管理人员；也不拥有与该上市公司有关的任何

财务权益；本报告评论的上市公司或其它第三方都没有或没有承诺向本人提供与本报告有关的任何补偿或其它利益。 

中银国际证券股份有限公司同时声明，将通过公司网站披露本公司授权公众媒体及其他机构刊载或者转发证券研究报

告有关情况。如有投资者于未经授权的公众媒体看到或从其他机构获得本研究报告的，请慎重使用所获得的研究报告，

以防止被误导，中银国际证券股份有限公司不对其报告理解和使用承担任何责任。 

评级体系说明 

以报告发布日后公司股价/行业指数涨跌幅相对同期相关市场指数的涨跌幅的表现为基准： 

公司投资评级： 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

行业投资评级： 

强于大市：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现强于基准指数； 

中性：预计该行业指数在未来 6-12 个月内表现基本与基准指数持平； 
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未有评级：因无法获取必要的资料或者其他原因，未能给出明确的投资评级。 

 

沪深市场基准指数为沪深 300 指数；新三板市场基准指数为三板成指或三板做市指数；香港市场基准指数为恒生指数
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